RAPORT

FINANCIAR
30 iunie 2026

Holde Agri Invest S.A.
companie listata pe piata SMT-AeRO a Bursei de Valori Bucuresti



CUPRINS

INFORMATII EMITENT 3
MESAJ DIN PARTEA CEO 4
DESPRE HOLDE AGRI INVEST 6
EVENIMENTE CHEIE TN S1 2026 S| DUPA INCHIDEREA PERIOADEI DE RAPORTARE 8
ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE 11
CONT DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT 13
BILANT CONSOLIDAT 14
CONT DE PROFIT SI PIERDERE INDIVIDUAL 16
BILANT INDIVIDUAL 17
PERSPECTIVA ANULUI 2026 18
RISCURI CHEIE PENTRU S2 2026 19
DECLARATIA CONDUCERII 21

Disclaimer: Indicatorii financiari prezentati in partea descriptiva a raportului, exprimati in milioane RON, sunt
rotunijiti la cel mai apropiat numar intreg, prin urmare pot rezulta mici diferente de reconciliere.



INFORMATII EMITENT

Informatii despre acest raport financiar

Tipul raportului

Pentru exercitiul financiar

Cadru legal

Data raportului

Informatii despre emitent

Nume

Cod fiscal

Numar inregistrare Registrul Comertului

Sediu social

Informatii despre valorile mobiliare

Capital subscris si varsat

Piata pe care se tranzactioneaza valorile
mobiliare

Caracteristici cheie ale valorilor mobiliare
emise de companie

Simbol

Contact

Numar de telefon

Email

Website

Situatiile financiare preliminare la 30 iunie 2026 prezentate in paginile urmdatoare sunt neauditate.

Raport semestrial la 30 iunie 2026

01.01.2026 - 30.06.2026

Anexa 14 la Regulamentul ASF nr. 5/2018

09.09.2026

Holde Agri Invest S.A.

39549730

J2018009208408

Intrarea Nestorei nr. 1, Corp B, etaj 10, Sector 4,

Bucuresti, Romania

121.273.584 RON

MTS AeRO Premium

121.273.584 actiuni, din care 120.577.734 actiuni

ordinare clasa ,A" si 695.850 actiuni preferentiale clasa

B”
n

HAI

+40 754 908 742

investors@holde.eu

www.holde.eu


mailto:investors@holde.eu
http://www.holde.eu/

MESA) DIN PARTEA CEO

Stimati actionari,

In primele sase luni din 2026, am continuat lucrarile agricole pe cele
15.837 de hectare operate de Holde, in paralel cu demersurile pentru
asigurarea finantdrii Companiei si consolidarea structurii sale de capital.
Veniturile si profitabilitatea au fost sub nivelul perioadei comparabile,
pe fondul reducerii subventiilor si al unor venituri din vanzarea utilajelor
semnificativ mai mici decat in S1 2025. in plus, structura diferitd a
culturilor a influentat atat valoarea productiei in curs, cat si distributia
veniturilor din valorificarea productiei pe parcursul anului.

Veniturile consolidate din exploatare au ajuns la 53,0 milioane RON, in
scadere cu 10%. in anul agricol 2025-2026, ponderea culturilor de
primavara a crescut fata de anul precedent, conform cerintelor de
rotatie a culturilor. Aceasta schimbare a generat costuri de infiintare mai mici si, implicit, o valoare mai
redusa a productiei in curs recunoscute n venituri.

\

Reducerea cheltuielilor de exploatare nu a compensat insa integral diminuarea veniturilor, astfel ca EBITDA
a coborat la 4,7 milioane RON, de la 8,3 milioane RON. Pierderea neta a fost de 10,5 milioane RON, fata de
7,0 milioane RON. Evolutia cursului valutar EUR/RON a generat, prin reevaludri, cheltuieli suplimentare din
diferente de curs de aproximativ 3 milioane RON, al caror impact asupra rezultatului financiar a fost
compensat in mare parte de reducerea cheltuielilor cu dobanzile.

Aceste cifre trebuie privite in contextul sezonalitatii agriculturii. In prima parte a anului suportam in principal
costurile formarii culturilor si ale finantarii acestora, in timp ce o parte semnificativa a recoltelor si a
veniturilor din vanzarea lor se materializeaza ulterior. Rezultatele la sase luni nu reprezinta, asadar, o
imagine proportionala a performantei intregului an.

Campania de recoltare a culturilor de toamna, incheiata in luna august, a adus o productie de 38.744 de
tone. Culturile au beneficiat de conditii meteorologice favorabile, iar volumul mai mic fata de anul precedent
reflecta In principal reducerea suprafetelor alocate acestora si schimbarea mix-ului de culturi.

Conditiile meteorologice au determinat diferente importante intre perspectivele culturilor de vara din
Europa. Potrivit buletinului MARS din august 2026, publicat de Centrul Comun de Cercetare (JRC) al Comisiei
Europene, estimarile randamentelor la nivelul Uniunii Europene au fost revizuite in scadere, situandu-se cu
pana la 14% sub media ultimilor cinci ani. Pentru Romania, estimadrile pentru porumb si floarea-soarelui
raman peste nivelurile anului precedent si peste mediile ultimilor cinci ani, desi vestul tarii a fost afectat de
deficitul de precipitatii si de temperaturile ridicate.

Tn paralel, am demarat un proces de comasare a terenurilor agricole, pentru a organiza mai eficient lucrarile
si a reduce presiunea asupra flotei de utilaje. Pentru culturile conventionale, am redus cantitatile de
produse fitosanitare utilizate, mentinand eficacitatea tratamentelor prin analize amanuntite ale apei
folosite la aplicarea acestora. Prin aceste masuri, urmdrim reducerea costurilor operationale si a impactului
asupra mediului.

in prezent, fermele Holde se afl3 la inceputul recoltrii florii-soarelui si porumbului, iar efectele financiare
ale campaniei vor deveni vizibile, cel putin partial, in raportarea aferentd primelor nou luni. in paralel, am
inceput deja semanatul rapitei pentru urmatorul an agricol, pe o suprafata planificata de aproximativ 4.350
de hectare. Suprapunerea lucrdrilor de recoltare cu pregatirea noilor culturi face ca asigurarea capitalului
de lucru sa ramana o prioritate.

Pentru perioada urmatoare, avem in vedere si dezvoltarea unui proiect de cultivare a lucernei, atatin sistem
ecologic, cat si conventional, in contextul rolului tot mai important al proteinei vegetale pe piata globala.
Lucerna reprezinta o sursa de proteina pentru zootehnie si contribuie, totodata, la imbunatatirea calitatii si
structurii solului.



Tn ceea ce priveste structura capitalului social, am avansat in procesul de reducere a acestuia: hotararea a
fost aprobata in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din luna aprilie 2026 si publicata in
Monitorul Oficial, iar termenul legal pentru depunerea contestatiilor a expirat. Reducerea urmareste
acoperirea partiala a pierderilor contabile acumulate si se realizeaza prin diminuarea valorii nominale a
tuturor actiunilor, fara modificarea numarului de actiuni emise. Finalizarea reducerii este conditionata de
aprobarea acesteia de catre adunarea speciald a detindtorilor de actiuni preferentiale si de inregistrarea
operatiunii la oficiul registrului comertului. Ulterior inregistrarii reducerii, va fi implementata majorarea
capitalului social care, prin aporturi noi si conversia imprumuturilor actionarilor, urmareste sa consolideze
baza de capital si sa reduca presiunea asupra lichiditatii.

Pentru lunile urmatoare, ne concentram pe finalizarea recoltarii, valorificarea productiei si pregatirea
urmatorului an agricol, precum si pe continuarea demersurilor pentru majorarea capitalului social.

Va invitam sa cititi in urmatoarele pagini ale acestui raport detalii despre activitatea Holde in primul
semestru din 2026. Daca aveti intrebari cu privire la acest raport financiar, va rog sa ne contactati la adresa
investors@holde.eu si va vom raspunde cu placere.

Bogdan Serghiescu, CEO


mailto:investitori@holde.eu

DESPRE HOLDE AGRI INVEST

Sectorul de activitate

Ciclul agricol romanesc este impartit in doud sezoane principale:

e CAMPANIA DE PRIMAVARA: lunile martie-aprilie cdnd se seamdna porumb, floarea soarelui,
mazare de primdvara si soia cu recoltare in septembrie-octombrie si vanzarea recoltelor in lunile
urmatoare.

e CAMPANIA DE TOAMNA: intre august-octombrie cAnd se seamana grau, rapita si orz cu recoltare
in anul urmator in vara si vanzarea recoltelor in lunile urmatoare.

Ciclulindicain mod clar ca cea mai mare parte a veniturilor din vanzarea culturilor are locin a doua jumatate
a anului, atat pentru sezonul de primadvara, cat si pentru cel de toamnd, cu exceptia cazuluiin care compania
decide sa depoziteze recoltele n silozuri pentru a le vinde ulterior. Astfel, majoritatea companiilor agricole
in prima jumatate a anului (S1) genereazad in principal costuri, iar in a doua jumadtate a anului (52) genereaza
venituri, concomitent cu cresterea costurilor, datorita insamantarii si pregatirii campaniei agricole pentru
anul urmator.

Scurt istoric

Ideea proiectului Holde Agri Invest a fost conceputa Th 2016, de patru antreprenori romani, Liviu Zagan,
Robert Maxim, Matei Georgescu si Alexandru Covrig. in 2017, fondatorii si-au unit fortele cu echipa fondului
local de investitii, Certinvest, iar in 2018, au infiintat oficial Holde Agri Invest SA. La scurt timp, compania a
atras o investitie externa de la Vertical Seven Group fondat de antreprenorii lulian Circiumaru si Andrei
Cretu.

In iulie 2018, compania a facut prima achizitie, o ferm& de aproximativ 2.800 de hectare in zona Rosiorii de
Vede din judetul Teleorman si a preluat cinci companii si centrul de mecanizare existent care deserveste
suprafata totald exploatat. in aprilie 2020, Holde Agri Invest a achizitionat ferma Agromixt Buciumeni, o
companie fondatd in 1991 cu capital romanesc, care opereazd terenuri agricole in judetul Calarasi, ajungand
astfel la peste 7.000 ha de teren exploatat. in continuare, compania a achizitionat Agrocom Exim Prod SRL
Si a preluat ceea ce este cunoscuta sub numele de ferma Videle, al treilea nucleu al Holde Agri Invest.
Integrarea fermei Videle a avut loc in mai multi pasi. in 2019, Holde a inceput sa exploateze 850 ha din teren,
in 2020 terenurile cultivate de companie cresc la 1.600 ha, iar din vara anului 2021, Holde exploateaza
suprafata totald de 2.400 ha. In 2021, pe terenurile fermei Videle erau cultivate culturi conventionale precum
grau, rapitd, porumb si floarea soarelui. in 2022, Holde a achizitionat o fermé in judetul Dambovita, comuna
Contesti, cu o suprafata totala de 2.100 ha de teren. Aceasta a devenit cel de-al patrulea nucleu Holde, dupa
Rosiori, Videle si Frumusani, iar in luna martie a anului 2023, Compania a informat investitorii cu privire la
achizitionarea unei ferme de aproximativ 980 ha, Tn judetul Dambovita. De asemenea, prin intermediul
raportului financiar aferent trimestrului 3 al anului 2023, Compania a informat investitorii cu privire la
primele achizitii realizate in cadrul nucleului Salcia, la data publicarii acestui raport avand in exploatare o
suprafata de 3.000 ha de teren.

La finalul primelor sase luni din 2026, Holde Agri Invest opera o suprafata totala de 15.837ha.

In data de 1 octombrie 2020, actiunile ordinare clasa A ale Holde Agri Invest au debutat pe piata AeRO a
Bursei de Valori Bucuresti, in urma desfasurarii a doua plasamente private de succes, in decembrie 2019 si
respectiv, iunie 2020. De la momentul listarii, Compania a desfasurat trei operatiuni de majorare a
capitalului social in anii 2021, 2022 si 2023.

Structura afacerii

La data de 30 iunie 2026, Holde Agri Invest, holdingul, includea 19 entitati - 17 ferme de culturi tehnice
situate Tn judetul Teleorman (nucleu Rosiori - Agro Antran, Agro Sargadillo, Benasque, Bigmed, Capriciu,



Inter Muntenia, Ronosca, Interprest Agrotex si nucleu Videle - Agrocom, Lorean Agro Impex), in judetul
Calarasi (nucleu Frumusani - Agromixt si Agro Fields Future), in judetul Dambovita (Play Promotion Group
si Alcadan Agri) si in judetul Braila (Agricultura Inovativa, Breil Greins, Sitorom), o entitate care ofera servicii
operationale, Holde Agri Operational, compania mama, Holde Agri Invest SA, actionand ca centru de servicii
partajate, acoperind si aspecte administrative si de guvernanta. La data de 30 iunie 2026, Holde si filialele
sale aveau in total 100 de angajati.

La data de 30 iunie 2026, Holde avea in exploatare o suprafata totala de aproximativ 15.837 ha, din care
819 ha n proprietate si 15.018 ha in arenda. Pentru anul agricol 2025-2026, fermele din portofoliul Holde
au cultivatin regim conventional grau, rapita, floarea soarelui, porumb, mazare, cartofi, sfecla, orz, orzoaics,
precum si in regim bio grau si floarea soarelui. in afara de teren, Holde detine o capacitate de depozitare
de 25.000 de tone (15.000 prin silozul de la Calinesti, ferma Rosiori si 10.000 prin cel de la Buciumeni, ferma
Frumusani).

Holde Agri Invest S.A. detine, de asemenea, participatii minoritare Tn start-up-urile agritech: AgroCity si
Enten Systems. Acestea nu sunt incluse Tn rezultatele consolidate.

Holde Agri Invest SA
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EVENIMENTE CHEIE IN S1 2026 SI DUPA
INCHIDEREA PERIOADEI DE RAPORTARE

TMPRUMUTURI ACTIONAR SEMINFICATIV S| FINANTARE BANCARA

In data de 5 februarie 2026, Compania a informat piata despre contractarea unor finantdri destinate
sustinerii activitatii curente si asigurarii capitalului de lucru necesar desfdsurarii operatiunilor agricole.
Compania a contractat imprumuturi Tn valoare totala de 20 milioane lei de la SEVENX VENTURES S.R.L.,
actionar semnificativ al Companiei. imprumuturile sunt subordonate, au scadenta in anul 2028, o doband3
fixa de 10%, iar Compania are posibilitatea conversiei acestora in actiuni, in cadrul unei eventuale majorari
de capital social. Conform cerintelor Bancii Transilvania S.A., acordarea acestor imprumuturi a stat la baza
contractarii unui credit de capital de lucru Tn valoare de 15 milioane lei, cu scadenta in luna august 2026 si
o dobanda variabila calculata ca ROBOR 1M + 2,5%, banca finantdand Compania intr-un cuantum
reprezentand 75% din valoarea imprumuturilor acordate de actionar.

NOTIFICARI PRIVIND DEPASIREA PRAGURILOR DETINERILOR MAJORE

In data de 16 iulie 2026, Compania a informat piata cu privire la primirea unei notificari din partea domnului
Alexandru-Leonard Leca privind depadsirea, la nivel concertat, a pragului de 25% din drepturile de vot,
precum si a unei notificari din partea Holde Agri Management S.R.L. privind scaderea sub pragul de 5% din
drepturile de vot.

ACTUALIZARE PRIVIND OPERATIUNEA DE REDUCERE A CAPITALULUI SOCIAL

In data de 4 august 2026, Compania a informat investitorii asupra stadiului operatiunii de reducere a
capitalului social al Companiei cu suma de 72.764.150,40 lei, de la 121.273.584 lei la 48.509.433,6 lei, prin
reducerea valorii nominale a tuturor actiunilor emise de Societate de la valoarea de 1 leu per actiune la o
valoare nominala de 0,40 lei per actiune, astfel cum a fost aprobata prin Hotdararea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor Companiei nr. 2 din 27 aprilie 2026. Reducerea Capitalului Social a fost aprobata
de catre AGEA sub rezerva aprobarii operatiunii de catre adunarea speciala a detinatorilor de actiuni
preferentiale cu dividend preferential fara drept de vot clasa B, la data publicarii prezentului raport
Compania fiind in proces de organizare a Adunarii Speciale.

EVENIMENTE CURENTE

In data de 27 aprilie 2026 au avut loc Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor si Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor Companiei. Punctele cheie aprobate Tn cadrul celor doua adundri generale au
fost:

e Bugetul de Venituri si Cheltuieli si planul de investitii pentru anul 2026;

e Noua componenta a Consiliului de Administratie al Companiei, care va fi alcatuit din domnii lulian
Florentin Circiumaru, Alexandru Leonard Leca si Bogdan-Catalin Serghiescu. Durata mandatului
membrilor Consiliului de Administratie este de 4 ani incepand cu data hotdrarii Adundrii Generale
Ordinare a Actionarilor.

e Reducerea capitalului social al Companiei cu suma de 72.764.150,40 lei, de la 121.273.584 lei la
48.509.433,6 lei, prin reducerea valorii nominale a tuturor actiunilor emise, de la valoarea de 1 leu
per actiune la o valoare nominala de 0,40 lei per actiune. Reducerea Capitalului Social se realizeaza
pentru acoperirea partiald a pierderii reportate a Societatii, In valoare totala de 72.764.150,40 lei.

e Majorarea capitalului social al Companiei cu suma de pana la 100.000.000 lei, de la valoarea
nominala de 48.509.433,60 lei la valoarea nominala de pana la 148.509.433,60 lei, prin emisiunea
unui numar de pana la 250.000.000 actiuni noi nominative, dematerializate, ordinare de clasa A, cu
o valoare nominala de 0,40 lei per actiune si o valoare nominala totala de 100.000.000 lei.



Hotararile AGOA si AGEA sunt disponibile AICI.
RENUNTAREA LA MANDATUL DE ADMINISTRATOR SI PRESEDINTE CA

In data de 7 septembrie 2026, Compania a informat piata cu privire la renuntarea domnului lulian-Florentin
Circiumaru la mandatul de administrator si, implicit, la functia de Presedinte al Consiliului de Administratie
al Companiei, incepand cu data de 7 octombrie 2026. In perioada urmétoare, Consiliul de Administratie al
Companiei va proceda la numirea unui administrator interimar, in vederea ocupdrii pozitiei devenite
vacante, pana la alegerea unui nou administrator de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
Companiei.

CONTRACTE SEMNIFICATIVE

Pana in prezent, Compania a raportat mai multe contracte semnificative pentru vanzdrile de produse
agricole, Tn conformitate cu normele Tn vigoare ale pietei de capital, acestea putand fi consultate de
investitori AICI.


https://bvb.ro/info/Raportari/HAI/HAI_20260428180602_Raport-Curent-HAI-14-2026-RO.pdf
https://bvb.ro/info/Raportari/HAI/HAI_20260527121136_Raport-Curent-HAI-16-2026-RO.pdf

INDICATORI CHEIE HOLDE AGRI INVEST -
6L 2026

PROFITABILITATE 30/06/2025 30/06/2026 A
Venituri din exploatare mii lei 59.013 53.013 -10%
EBITDA mii lei 8.274 4.692 -43%
Profit net mii lei (7.012) (10.459) -49%
Profit net pe actiune lei -0,058 -0,086 -49%
OPERATIONAL 2024-2025 2025-2026 A
Suprafata exploatata ha 16.029 15.837 -1%
Recolte*** tone 66.771 38.744 -42%
CAPITAL 31/12/2025 30/06/2026 A
Capitaluri proprii mii lei 90.750 83.025 -9%
Datorie financiara neta mii lei 114.090 121.865 7%
Grad de indatorare* % 56% 59% 3,8 pp
Lichiditate curenta** % 69% 77% 74 pp

* Calculat ca Datorie financiara neta / (Capitaluri proprii + Datorie financiara neta)
**Active curente / Datorii curente

*** Doar culturi de toamna (grau, rapita, orz, orzoaica si mazare)



ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE

Holde Agri Invest S.A. a obtinut in cursul primelor sase luni ale anului financiar 2026 urmatoarele rezultate
consolidate preliminare neauditate:

e Suprafata operata: 15.837 hectare
e Productie: 38.744 tone*

e Venituri: 53 milioane RON

e Pierdere neta: 10 milioane RON*
e Achizitii: 0 milioane RON

Nota: Calculul indicatorilor EBITDA si EBIT apartine conducerii companiei si este realizat conform formulelor
de calcul cunoscute, incluzand in costurile de exploatare dobanda aferenta finantarii capitalului de lucru.

*Echipa de management considerd cd sezonalitatea modelului de afaceri al Societdtii face neaplicabile calculele
indicatorilor performantei financiare a activitatii la data de 30.06.2026. Productia obtinutd se referd doar la
culturile de gréu, rapitd, orz, orzoaicd si mazdre, a cdror recoltd a inceput in luna iunie si s-a terminat in luna
august, dupd incheierea perioadei de raportare aferentd primului semestru.

Venituri si cheltuieli

La jumatatea anului 2026, grupul Holde a obtinut venituri consolidate din activitatea principala de 53,0
milioane RON (2025: 59,0 milioane RON, -10%) din care 6,34 milioane RON din vanzarea productiei agricole
aferente anului curent si 37,52 milioane RON reprezentand productia Tn curs aferenta anului agricol 2025-
26 (2025: 39,49 milioane RON, -5%). Veniturile totale din exploatare includ 8,50 milioane RON din subventii
pentru culturile agricole (2025: 10,13 milioane RON, -16%) pe fondul modificarii tipurilor de subventii primite
fata de perioada anterioard, precum si 0,13 milioane RON din disponibilizari de mijloace fixe (2025: 2,36
milioane RON, -94%), evolutie compensata de incasarea unor despdgubiri la cultura de rapita.

Scaderea veniturilor consolidate de 10% Tnregistratda comparativ cu semestrul 1 al anului precedent a fost
determinata, in principal, de scaderea productiei in curs (mai multe culturi de primavara care au un cost de
infiintare mai mic decat cel al culturilor de toamnad), de scaderea veniturilor din subventii agricole si de plata
mai mica decat a fost anuntat initial la subventia de motorina.

Conducerea executiva subliniaza faptul ca activitatea Holde are un specific sezonier. Prin urmare, in prima
jumatate a anului sunt inregistrate din punct de vedere contabil cu preponderenta cheltuielile asociate cu
formarea culturilor anului agricol si finantarea activitatii curente, in timp ce majoritatea veniturilor sunt
inregistrate in a doua jumadtate a anului, fie ca urmare a vanzarii pe piata spot a culturilor rezultate, fie la
livrarea cantitatilor de culturi vandute anticipat, prin contracte de tip forward.

Conducerea executiva considerd ca rezultatele financiare preliminare la data de 30.06.2026 nu trebuie
considerate de catre investitori ca o imagine pro-rata a rezultatelor financiare ale activitatii Companiei pe
parcursul intregului an financiar 2026.

Rezultatele din primele sase luni ale anului au fost obtinute in urma exploatarii unei suprafete totale de
15.837 hectare (2025: 16.029 hectare, -1%) din care 1.720 hectare in regim bio, (2025: 1.722 hectare) in cele
5 nuclee: Rosiori, Frumusani, Videle, Contesti si Salcia. Campania de culturi de toamna a anului agricol 2025-
26 a generat recolte totale de 38.744 tone (2025: 66.771 tone, -42%), din care 2.857 tone din culturi bio
(2025: 2.916 tone,-2%). Productiile obtinute au fost influentate ih mod pozitiv de conditiile meteorologice
favorabile. Totusi, productia mai mica in comparatie cu anul trecut se datoreaza schimbarii planului de
culturi: 9.773 ha culturi de toamna in anul 2026 (2025: 13.085 ha, -25%), care au fost inlocuite cu culturi cu
productii mai mici la hectar: floarea soarelui cu productii medii de 2,5-3,0 tone/ha vs grau sau orz cu
productii medii de 6,0-6,5 tone/ha.

Cheltuielile legate de inputurile necesare formarii recoltelor anului agricol 2025-26 au scazut cu 7%, pana la
30,1 milioane RON (2025: 32,2 milioane RON), in linie cu veniturile, determinate in principal de mix-ul de
culturi fata de anul trecut (mai multe culturi de primavara in 2026 comparativ cu 2025, conform cerintelor
de rotatie a culturilor).



Cheltuielile cu personalul s-au ridicat la 6,8 milioane RON (2025: 6,6 milioane RON, +2%), ca urmare a
cresterii salariului minim brut si a ajustarii unor salarii in linie cu piata.

Cheltuielile cu amortizarile si deprecierea activelor au scazut cu -4% fata de perioada corespondenta a
anului anterior, pana la 9,5 milioane RON (2025: 9,9 milioane RON), fiind influentate de vanzarile de mijloace
fixe care au avut locin anul precedent. Alte cheltuieli de exploatare au inregistrat o valoare de 11,2 milioane
RON (2025: 10,2 milioane RON, +10%), incluzand in principal cheltuieli cu reparatiile capitale ale utilajelor
cumparate Tn urma cu 4-5 ani si logistica, consultanta juridica si financiara si comisioane bancare si leasing.
Cheltuielile cu indemnizatiile membrilor Consiliului de Administratie au fost de 0,3 milioane RON (2025: 0,3
milioane RON 0%) datorita pastrarii numarului de membri la 3 incepand cu aprilie 2025.

Tn total, cheltuielile de exploatare au scazut cu -5% fatd de semestrul | din 2025, ajungand la 57,8 milioane
RON (2025: 60,6 milioane RON).

Indicatorul EBITDA a inregistrat un rezultat de 4,7 milioane RON (2025: 8,3 milioane RON, -43% ), scaderea
fiind determinata de reducerea veniturilor productiei in curs si a subventiilor pe cele 2 componente: culturi
si motorina.

Pierderea financiara de -5,6 milioane RON (2025: -5,4 milioane RON, +4%) include cheltuielile cu dobanzile
aferente creditelor bancare pentru achizitii si capitalul de lucru, dobanzi aferente contractelor de leasing
financiar si diferente de curs valutar si alte comisioane aferente activitatii de finantare. Cresterea pierderii
financiare comparativ cu perioada corespondenta a anului precedent se datoreaza exclusiv cresterii
cursului de schimb EUR/RON la 5,25 EUR/RON (2025: 5,08 EUR/RON, +3,4%), care a generat o cheltuiala
suplimentara de 3,0 milioane RON.

Pierderea netd de -10,5 milioane RON (2025: -7,0 milioane RON) reprezinta o crestere de 49% comparativ
cu perioada similara a anului trecut si provine in principal din scaderea veniturilor din subventii si a
cheltuielilor cu cursul valutar.

Active si pasive

Activele totale au crescut cu 11% de la inceputul anului 2026, ajungand la 300,0 milioane RON. Activele
imobilizate au scazut cu 4% din cauza deprecierilor si in conditiile vanzarii unor echipamente depasite din
punct de vedere tehnologic. Stocurile au crescut la 81,0 milioane RON, reprezentand in principal productia
in curs pentru anul agricol curent (55,8 milioane RON) si stocurile de inputuri: seminte, motoring, fertilizari,
tratamente (14,2 milioane RON). Creantele grupului au ajuns la un nivel de 32,7 milioane RON, creantele
comerciale incluzand vanzarile aferente recoltei anului agricol curent. La sfarsitul semestrului | 2026,
numerarul si echivalentele de numerar se ridicau la 0,48 milioane RON.

Capitalurile proprii au scazut cu 9% in prima jumatate a anului, ajungand la 83,0 milioane RON, motivul
principal fiind pierderea suferita in prima parte a anului, care a fost compensata partial de imprumuturile
convertibile acordate de actionari la inceputul anului 2026, Tn suma de 2,80 milioane RON.

Datoriile grupului au crescut cu 21% de la inceputul anului, atingdnd un nivel de 216,6 milioane RON,
evolutie determinata atat de cresterea datoriilor comerciale, cat si de cresterea datoriei financiare. Datoriile
curente cdtre furnizori au crescut cu 12,1 milioane RON, reprezentand inputurile aferente suprafetei
exploatate in cadrul anului agricol 2025-26 ce au ca termen de plata perioada iulie/octombrie 2026. Datoriile
bancare pe termen scurt au crescut cu 18% in prima jumadtate a anului, pana la 54,4 milioane RON datorita
majorarii liniei de capital de lucru de la banca. Grupul inregistreaza datorii purtatoare de dobanda cumulate
de 122,3 milioane RON (din care 78,6 milioane RON credite bancare si 43,8 milioane RON leasing-uri
financiare). Astfel, Datoria Neta a Holde Agri Invest se ridica la data de referinta la 121,9 milioane RON.

Structura de capital a grupului Holde Tnregistreaza un indicator al lichiditatii curente (Active curente/Datorii
curente) de 0,77 (2025: 0,69) si un Grad de Indatorare (Capital imprumutat/Capital angajat) de 0,59 (2025:
0,56).

Situatiile financiare consolidate ale grupului Holde aferente primului semestru al anului 2026 au inclus
companiile Holde Agri Invest SA, Holde Agri Operational SRL, Agricultura Inovativa SRL, Agro Antran SRL,
Agro Fields Future SRL, Agro Sargadillo SRL, Agrocom Exim Prod SRL, Agromixt Buciumeni SRL, Alcadan Agri
SRL, Benasque SRL, Bigmed SRL, Breil Greins SRL, Sitorom SRL, Capriciu de Licuriciu SRL, Inter Muntenia
SRL, Interprest Agrotex SRL, Lorean Agro Impex SRL, Play Promotion Group SRL si Ronosca SRL.



CONT DE PROFIT SI PIERDERE
CONSOLIDAT

Conform RAS
Contul de Profit & Pierdere consolidat (RON) 30/06/2025 30/06/2026 Evolutie %
Venituri din exploatare, din care: 59.012.763 53.012.933 -10%
Vanzari produse agricole, productie proprie 4.390.698 6.341.134 44%
Vanzari marfuri 1.597.706 91.596 -94%
Venituri din subventii de exploatare 10.131.702 8.500.000 -16%
Variatia stocurilor 39.489.835 37.521.939 -5%
Alte venituri din exploatare, din care: 3.402.822 558.264 -84%
Alte subventii 1.045.284 (429.011) -141%
Vanzari active 2.357.538 129.669 -94%
Despagubiri calamitati 0 843.877 -
Alte venituri din exploatare 0 13.728 -
Cheltuieli din exploatare, din care: 60.597.566 57.832.966 -5%
Cheltuieli cu materialele, din care: 32.197.235 30.084.764 -7%
Cheltuieli cu materii prime si materiale 30.761.465 29.789.407 -3%
Cheltuieli privind marfurile 1.223.133 83.269 -93%
Alte cheltuieli materiale 212.637 212.088 0%
Arenda 1.707.666 245.450 -86%
Cheltuieli cu personalul 6.646.667 6.789.461 2%
Cheltuieli cu amortizarile 9.859.095 9.512.079 -4%
Alte cheltuieli de exploatare 10.186.903 11.201.212 10%
Rezultat operational (1.584.803) (4.820.033) 204%
Venituri financiare 78.178 123.246 58%
Cheltuieli financiare, din care 5.505.461 5.743.114 4%
Dobanzi credite & leasing 5.253.806 2.491.439 -53%
Alte cheltuieli financiare 251.655 3.251.675 1.192%
Rezultat financiar (5.427.283) (5.619.868) 4%
Venituri totale 59.090.941 53.136.178 -10%
Cheltuieli totale 66.103.027 63.576.080 -4%
Rezultat brut (7.012.086) (10.439.901) 49%
Impozitul pe profit 0 19.029 -
Rezultat net (7.012.086) (10.458.930) 49%

EBITDA 8.274.292 4.692.045 -43%



BILANT CONSOLIDAT

Conform RAS

Bilantul consolidat (RON) 31/12/2025 30/06/2026 Evolutie %
Active imobilizate, din care: 187.817.918  180.173.552 -4%
Imobilizari necorporale, din care: 55.695.242 53.579.797 -4%
Licente 844.694 805.700 -5%
Imobilizari necorporale - drept de utilizare 33.533.168 32.445.228 -3%

Fond Comercial 21.317.380 20.328.869 -5%
Imobilizari corporale, din care: 131.401.634 125.876.786 -4%
Terenuri 31.541.803 32.038.490 2%
Constructii 26.827.708 26.336.526 -2%
Instalatii tehnice si masini 70.927.111 65.354.335 -8%

Alte instalatii, utilaje si mobilier 383.208 262.147 -32%
Avansuri si Imobilizari in curs de investitie 1.721.805 1.885.289 9%
Imobilizari financiare 721.042 716.969 -1%
Active circulante, din care: 76.915.943 114.164.663 48%
Stocuri, din care: 47.143.415 80.986.920 72%
Materii prime si materiale consumabile 16.798.253 14.245.490 -15%
Produse finite 834.906 6.651.661 697%
Marfuri 1.919.679 1.906.355 -1%
Ambalaje 95.001 95.001 0%
Productia In curs 24.718.557 55.848.811 126%
Avansuri achizitie de stocuri 2.777.019 2.239.601 -19%
Creante, din care: 29.041.223 32.693.190 13%
Creante comerciale 9.198.833 11.872.968 29%

Alte active 19.842.389 20.820.222 5%
Investitii pe termen scurt 1.240 1.240 0%
Casa si conturi la banci 730.065 483.313 -34%
Cheltuieli inregistrate in avans 6.006.758 5.690.906 -5%
TOTAL ACTIV 270.740.619  300.029.121 11%
Datorii curente, din care: 110.824.807  148.669.799 34%
Furnizori terti 58.697.282 70.825.985 21%
Datorii cu societatile afiliate 239.929 239.929 0%
Datorii bancare <1 an 39.297.333 49.302.247 25%
Leasing financiar <1 an 6.805.647 5.147.238 -24%

Alte datorii pe termen scurt 5.784.616 23.154.400 300%
Datorii pe termen lung, din care: 68.717.336 67.899.017 -1%
Datorii bancare 30.910.506 29.284.800 -5%
Leasing financiar 37.806.830 38.614.217 2%
Provizioane 187.918 187.918 0%
Venituriin avans 261.054 247.326 -5%
Total Datorii 179.542.143 216.568.816 21%

Capitaluri proprii, din care: 90.749.504 83.025.061 -9%



Capital subscris si varsat - actiuni comune 120.577.734  120.577.734 0%

Actiuni preferentiale 695.850 695.850 0%
Alte elemente de capitaluri proprii 47.735.994 50.535.994 6%
Prime de capital 13.636.383 13.636.383 0%
Rezerve din reevaluare 14.071.141 14.071.141 0%
Rezerve 16.839.059 16.839.059 0%
Pierderi legate de instrumente de capital 16.411.188 16.411.188 0%
Profitul sau pierderea reportata (84.367.779) (106.460.982) 26%
Profitul sau pierderea exercitiului financiar (22.027.690) (10.458.930) -53%

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 270.740.619  300.029.121



CONT DE PROFIT SI PIERDERE INDIVIDUAL

Conform RAS
Contul de Profit & Pierdere individual (RON) 30/06/2025 30/06/2026 Evolutie %
Venituri din exploatare, din care: 0 3.000 -
Alte venituri din exploatare 0 3.000 -
Cheltuieli din exploatare, din care: 1.537.575 1.247.018 -19%
Cheltuieli cu materialele, din care: 29.575 24.586 -17%
Alte cheltuieli materiale 29.575 24.586 -17%
Cheltuieli cu personalul 60.706 59.416 -2%
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare 3.331 3.331 0%
Alte cheltuieli de exploatare 1.443.963 1.159.685 -20%
Rezultat operational (1.537.575) (1.244.018) -19%
Venituri financiare 94 35.930 38.123%
Cheltuieli financiare, din care: 701.961 1.033.900 47%
Dobénzi credite termen lung si actionari 695.926 449.272 -35%
Alte cheltuieli financiare 6.035 584.628 9.588%
Rezultat financiar (701.867) (997.970) 42%
Venituri totale 94 38.930 41.315%
Cheltuieli totale 2.239.536 2.280.918 2%
Rezultat brut (2.239.442) (2.241.988) 0%

Rezultat net (2.239.442) (2.241.988) 0%



BILANT INDIVIDUAL

Conform RAS

Bilantul individual (RON) 31/12/2025 30/06/2026 Evolutie %
Active imobilizate, din care: 73.155.105 74.074.860 1%
Imobilizari necorporale 5.085 5.030 -1%
Imobilizari corporale 16.712 13.436 -20%
Imobilizari financiare 73.133.308 74.056.394 1%
Active circulante, din care: 54.516.378 54.339.392 0%
Creante 54.509.476 54.336.415 0%
Alte active 54.509.476 54.336.415 0%
Investitii pe termen scurt 1.240 1.240 0%
Casa si conturi la banci 5.662 1.737 -69%
Cheltuieli inregistrate in avans 3.253.698 3.001.300 -8%
Total activ 130.925.181 131.415.552 0%)
Datorii curente, din care: 3.878.346 4.154.661 7%
Furnizori terti 554.086 377.641 -32%
Datorii cu societatile afiliate 239.929 239.929 0%
Datorii bancare <1 an 2.249.273 2.575.104 14%
Alte datorii pe termen scurt 835.058 961.987 15%
Datorii pe termen lung, din care: 18.543.980 18.200.024 -2%
Datorii bancare 18.543.980 18.200.024 -2%
Total Datorii 22.422.326 22.354.685 0%
Capitaluri proprii, din care: 108.502.854 109.060.867 1%
Capital subscris si varsat - actiuni comune 121.273.584 121.273.584 0%
Alte elemente de capitaluri proprii 47.735.994 50.535.994 6%
Prime de capital 13.636.383 13.636.383 0%
Pierdere legata de instrumente de capitaluri proprii 16.411.188 16.411.188 0%
Profitul sau pierderea reportata (18.727.669) (57.731.919) 208%
Profitul sau pierderea exercitiului financiar (39.004.250) (2.241.988) -94%

Total capitaluri proprii si datorii 130.925.181 131.415.552



PERSPECTIVA ANULUI 2026

Cu privire la asteptadrile legate de rezultatele financiare ce urmeaza a fiinregistrate pe parcursul anului 2026,
echipa executiva considera ca rezultatele operationale ale campaniei de recoltare de toamna sunt materiale
pentru veniturile anuale, estimarea acestora la momentul raportarii neputand fi efectuata cu un grad inalt
de acuratete.

Din aceste motive, conducerea executiva a grupului Holde considera ca o imagine mai clara cu privire la

rezultatele financiare ale activitatii anului va putea fi oferita investitorilor cu ocazia anuntarii rezultatelor
financiare aferente T3 2026, eveniment ce urmeaza a avea loc in data de 24 noiembrie 2026.



RISCURI CHEIE PENTRU S2 2026

Cele mai semnificative riscuri legate de activitatea Holde Agri Invest pentru a doua jumatate a anului sunt
prezentate mai jos. Cu toate acestea, riscurile prezentate in aceasta sectiune nu includ toate acele riscuri
asociate activitatii emitentului. Per total, pot exista alti factori de risc si incertitudini pe care Compania nu le
cunoaste Tn momentul redactdrii acestui document si care pot modifica rezultatele efective ale emitentului,
conditiile financiare si performanta in viitor si pot duce la o scadere a pretului actiunii Companiei. De
asemenea, investitorii ar trebui sa efectueze verificdrile prealabile necesare pentru a-si elabora propria
evaluare a oportunitatii de investitie.

Riscul de pret - Riscul de pret afecteaza Compania in masura in care preturile la furnizorii de materii prime,
materiale si inputuri agricole cresc fara ca societatea sa poata ingloba profitabil variatiile negative in pretul
sau final in conditiile mentinerii cifrei de afaceri, respectiv, fara sa poata minimiza efectele adverse prin
gestiunea costurilor. Compania adreseaza acest risc printr-un control riguros al costurilor, dar si prin
internalizarea intr-o masura tot mai mare a productiei de materie prima si materiale. Aceste masuri permit
dimensionarea marjelor de profit asa incat, odata materializat riscul de pret, impactul negativ al acestuia sa
poata fi absorbit la nivelul pretului produsului final. Pentru linia de business de trading de cereale, a carei
lansare este prevazuta pentru urmadtorii ani, riscul de pret va fi important intrucat volatilitatea preturilor la
cereale pe bursele specializate este ridicata si predictibilitatea redusa. La momentul respectiv, conducerea
Companiei va uzita de instrumentele de acoperire ale acestui risc prin contracte futures, forward pe marfuri
si / sau valute.

Riscul de credit - Riscul de credit este considerat principalul element de vulnerabilitate pentru activitatile
din sectorul agriculturii, unde, in general, viteza de incasare a creantelor este lentd, respectiv mai mare de
365 zile. Mentionam faptul ca acest risc este semnificativ mai accentuat in cazul desfasurarii activitatilor de
comercializare de inputuri agricole (ex. seminte, combustibil, fertilizatori, tratamente etc), decat in cazul
comercializarii de produse finite (cereale).

Riscul de lichiditate - Riscul de lichiditate reprezinta probabilitatea ca societatea sa nu fie in masura sa Tsi
onoreze obligatiile curente prin valorificarea activelor disponibile. Dificultatile de incasare a creantelor
reprezinta o sursa potentiala importanta de arierate in indeplinirea obligatiilor de plata ale Companiei. Prin
monitorizarea previziunilor privind necesarul de lichiditati, conducerea Companiei urmareste sa se asigure
ca exista disponibil suficient pentru a raspunde cerintelor operationale, astfel incat Compania sa isi poata
onora obligatiile curente fata de creditorii sai. Din punct de vedere al indicatorilor de lichiditate care
estimeaza madsura in care Compania isi poate acoperi datoriile curente pe seama activelor circulante,
Compania nu se confrunta cu probleme de lichiditate.

Riscul de cash flow - Acesta reprezinta riscul ca societatea sa nu-si poata onora obligatiile de plata la
scadenta. O politica prudenta de gestionare a riscului de cash-flow implica mentinerea unui nivel suficient
de numerar, echivalent de numerar si disponibilitate financiara prin facilitati de credit contractate adecvat.

Riscuri legate de cantitatile care pot fi comercializate - Fermierii nu au nicio modalitate reala de a sti
cati alti fermieri planteaza o anumita cultura sau ce randamente medii pot avea intr-un anumit an. Adesea,
un pret bun pentru o anumita cultura intr-un an ii motiveaza pe multi fermieri sa planteze cultura respectiva
anul urmator. Aceasta schimbare creste productia in fata cererii constante, reducand pretul si facand
recolta mult mai putin atractiva in anul urmator. Exista, de asemenea, un risc legat de scaderea vanzarilor
si a preturilor datorita numarului crescut de fermieri concurenti sau a schimbarii preferintelor
consumatorilor.

Riscul legat de diminuarea sau eliminarea subventiilor APIA - Se refera la scenariul modificarii cadrului
legal la nivel european privind acordarea de subventii si ajutoare fermierilor din UE. Probabilitatea
materializarii unui astfel de scenariu nu poate fi determinata cu acuratete. Cu toate acestea echipa de
management este pregdtitda sa depuna toate eforturile necesare in vederea diminuarii impactului



materializarii acestui risc asupra Companiei. Dincolo de aceste eforturi, in opinia noastra, o asemenea
madsura ar avea un impact sistemic asupra pietei produselor agricole si a pretului acestora.

Riscul asociat planului de dezvoltare a afacerii - Compania vizeaza o crestere sustenabila prin
achizitionarea de noiferme si prin continuarea investitiilor ’n modernizarea fermelor existente in portofoliul
sau. Cu toate acestea, nu este exclusa posibilitatea ca ritmul in care Compania isi extinde suprafata operata
sa nu fie la nivelul asteptarilor si estimarilor, iar Tn acest caz ar putea genera efecte negative asupra situatiei
sale financiare. in special in ceea ce priveste extinderea terenului exploatat, conducerea este prudent3 si
selectiva si are in vedere doar fermele care sunt aliniate Tn mod sinergic cu fermele existente. Pentru anii in
care conducerea nu identifica oportunitati suficient de bune pentru extinderea terenurilor exploatate,
exista un plan pentru alte investitii - Tn spatii de depozitare, utilaje, irigatii, modernizarea fermei - care pot
maximiza productia - si, nu in ultimul rand, in proiecte agro-tech cu care Holde poate avea sinergii foarte
bune. In prezent, cu o dimensiune semnificativd, de aproximativ 16.000 ha de teren, Compania are mai
multe oportunitati decat Tnainte, atat de a creste capitalul, cat si de a-l investi in proiecte profitabile marca
Holde.

Riscul asociat cu realizarea prognozelor financiare - Prognozele financiare pornesc de la premisa
indeplinirii planului de dezvoltare a afacerii. Compania isi propune sa emita periodic prognoze privind
evolutia principalilor indicatori economico-financiari pentru a oferi potentialilor investitori si pietei de capital
o imagine fidela si completa asupra situatiei actuale si a planurilor de viitor avute in vedere de Companie,
precum si rapoarte curente cu detalierea elementelor comparative intre datele prognozate si rezultatele
efective obtinute. Prognozele vor fi parte a rapoartelor anuale, iar politica privind prognozele este publicata
pe site-ul companiei la acest link. Prognozele vor fi facute intr-o maniera prudentd, insa exista riscul de
neindeplinire al acestora. Prin urmare, datele ce urmeaza a fi raportate de companie pot fi semnificativ
diferite de cele prognozate sau estimate, ca rezultat al unor factori care nu au fost prevazuti anterior sau al
caror impact negativ nu a putut fi contracarat sau anticipat.

Instabilitatea politica si militara din regiune - Instabilitatea politica si militara din regiune precum
invadarea Ucrainei de catre Federatia Rusa si razboiul ulterior din Ucraina ori posibila extindere sau
prelungire a conflictului din Orientul Mijlociu, pot duce la conditii economice profund nefavorabile, tulburari
sociale sau, in cel mai rau caz, confruntdri militare in regiune. Efectele sunt Tn mare parte imprevizibile, dar
pot include o scadere a investitiilor, fluctuatii semnificative ale valutei, cresteri ale ratelor dobanzilor,
disponibilitate redusa de credit, fluxuri comerciale si de capital si cresteri ale preturilor energiei. Aceste
efecte si alte efecte adverse neprevazute ale crizelor din regiune ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra afacerii, perspectivelor, rezultatelor operatiunilor si pozitiei financiare ale Emitentului.

Risc fiscal si de reglementare

Dupa alegerile prezidentiale din mai 2025 si investirea noului guvern in iunie 2025, autoritatile au accelerat
consolidarea bugetara Tn contextul procedurii de deficit excesiv si al traiectoriei corective stabilite la nivel
european. Incepand cu luna august 2025 au fost adoptate o serie de masuri cu impact direct asupra
mediului de afaceri. in plus, au fost anuntate pachete suplimentare de consolidare, cu posibilitatea unor
modificdri rapide prin acte normative secundare. Un astfel de cadru poate genera presiune asupra marjelor
si fluxurilor de numerar, respectiv riscuri de interpretare/implementare pana la aparitia normelor
metodologice. De asemenea, traiectoria ajustarilor fiscale pana in 2030 presupune continuarea
schimbarilor, astfel ca nu pot fi excluse noi modificari de taxe sau contributii in continuare. Compania
ramane expusa la volatilitatea cadrului fiscal, la potentiale intarzieri administrative si la costuri suplimentare
de conformare.


https://holde.eu/wp-content/uploads/2020/10/HAI-Declaratie-practici-si-prognoze-.pdf

DECLARATIA CONDUCERII

Bucuresti, 9 septembrie 2026

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare intermediare consolidate
siindividuale simplificate neauditate intocmite pentru perioada de sase luniincheiata la 30 iunie 2026 ofera
o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare si a situatiei veniturilor
si cheltuielilor Holde Agri Invest SA, asa cum este prevazut de standardele de contabilitate aplicabile, si ca
Raportul de management ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea evenimentelor importante care
au avut loc in decursul primelor sase luni ale exercitiului financiar 2026 si a impactului acestora asupra
situatiilor financiare intermediare consolidate si individuale simplificate.

lulian-Florentin Circiumaru

Presedinte Consiliu de Administratie Holde Agri Invest S.A.



