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1. INFORMATII GENERALE

DENUMIRE

TIP DE SOCIETATE

CAPITAL SOCIAL

INREGISTRARI

ACTIVITATE PRINCIPALA

PIATA DE TRANZACTIONARE

AUDITOR FINANCIAR
DEPOZITAR

REGISTRUL ACTIUNILOR Sl
ACTIONARILOR

SEDIUL CENTRAL

SUCURSALE

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana S.A. (denumita in
cadrul raportului ,SIF Banat-Crisana” sau ,Societatea”)

societate pe actiuni, constituita ca societate de investitii autoadministrata,
autorizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara in calitate AFIA
(Autorizatia nr. 78/09.03.2018), clasificata in conformitate cu prevederile
Legii nr. 243/2019 ca fond de investitii alternative de tip inchis, diversificat,
destinat investitorilor de retail (FIAIR)

= persoana juridica romana, cu capital integral privat

» 51.746.072,40 lei - capital social subscris si varsat
= 517.460.724 actiuni emise; 514.542.363 actiuni in circulatie
= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

» Numar in Registrul Comertului J02/1898/1992

= Cod Unic de Inregistrare 2761040

= Numar Registru ASF AFIAA PJRO7.1AFIAA /020007 / 09.03.2018

= Numar Registru ASF SIIRS PJRO9SIIR / 020002 / 02.02.2006

= Codul de identificare a entitatii juridice (LEI) 254900GAQ2XT8DPA7274

Domeniul principal de activitate este, conform clasificarii activitatilor din
economia nationald (CAEN): intermedieri financiare cu exceptia activitatilor
de asigurari si ale fondurilor de pensii (cod CAEN 64), iar obiectul principal
de activitate: alte intermedieri financiare n.c.a. (cod CAEN 6499):
= efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii
propriilor actiuni in conformitate cu reglementarile in vigoare
= gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor
asociate instrumentelor in care se investeste
= administrarea riscurilor
= alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva,
in conformitate cu reglementarile in vigoare

Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementata a Bursei
de Valori Bucuresti (BVB) - categoria Premium - simbol SIF1

Deloitte Audit S.R.L.

Banca Comerciala Romana (BCR)
Depozitarul Central S.A. Bucuresti

Arad, Calea Victoriei nr. 35 A, 310158, Romania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL sifbc@sif1.ro WEB www.sif1.ro

SIF Banat-Crisana SA Arad-Sucursala Bucuresti-Rahmaninov
Str. S. V. Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, 020199, Bucuresti

CONTACT Relatia cu Investitorii: email investitori@sif1.ro tel 0257 304 446
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2. PRINCIPALE INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE

PRINCIPALE POZITII BILANTIERE [milioane lei]

31.12.2019 30.09.2020
Total active, din care 2.926,68 2.613,10
Total active financiare 2.900,02 2.578,27
Capitaluri proprii 2.748,20 2.480,76
Total datorii curente 8,62 2,79
PERFORMANTA FINANCIARA [milioane lei]
30.09.2019 30.09.2020
Venituri operationale 110,44 56,94
Castiguri(Pierderi) din investitii 39,43 (84,83)
Cheltuieli operationale 11,94 13,87
Profit/(Pierdere) brut/a 137,93 (41,76)
Profit/(Pierdere) net/a 126,54 (42,43)
PERFORMANTA ACTIUNILOR SI A ACTIVULUI NET
31.12.2019 30.09.2020
Pret actiune (la finalul perioadei, in lei) 2,7300 2,0700
Valoare activ net* / actiune (lei) 5,2959 5,1007
Activ net contabil / actiune (lei) 5,3411 4,8213
Valoare nominala a actiunii (lei) 0,1 0,1
Numar total de actiuni emise 517.460.724 517.460.724
Numar actiuni in circulatie** 514.542.363 514.542.363
* calculata conform reglementdrilor ASF
** numdrul de actiuni determinat avand in vedere si actiunile proprii rdscumpdrate de Societate
DATE OPERATIONALE
31.12.2019 30.09.2020
Numar angajati permanenti 34 34
Numar sucursale 1 1
STRUCTURA ACTIONARIATULUI la 30 septembrie 2020
numadr actionari detineri
Persoane fizice romane 5.745.300 39,40%
Persoane fizice straine 2.076 0,34%
Persoane juridice romane 137 37,64%
SIF Banat-Crisana* 0,57%
Persoane juridice straine 32 22,05%
TOTAL 5.747.546 100%

* actiuni proprii achizitionate in anii 2018 si 2019 in cadrul programelor de rdscumpdrare aprobate de AGEA din 26.04.2018



SIF BANAT-CRISANA | Raport trimestrial intocmit la 30 septembrie 2020

3. CONTEXTUL ECONOMIC

Cadrul economic intern

Evolutiile macro-financiare din Romania indica perspectiva intrarii intr-un nou ciclu economic dupa
ajustarea severa din trimestrul Il, proces sustinut de mix-ul relaxat fara precedent de politici
economice implementate pe plan intern.

In luna septembrie economia a fost influentatd de climatul macro-financiar international si factori
interni, cum ar fi intensificarea perceptiei de risc In contextul deciziei Parlamentului cu privire la
majorarea punctului de pensie cu 40% si intensificarea pandemiei. Se evidentiaza o interventie solida
de politicd monetara din partea bancii centrale prin ajustarea ratelor de dobanda pe piata monetara,
care implica deplasarea (descendentd) a curbei randamentelor, aprecierea cursului EURRON spre un
nivel record, dar si contrabalansarea corectiilor severe din pietele de capital.

Estimarile Erste indica o incetinire a economiei autohtone pentru anul 2020 cu o revenire in anul 2021,
dar cu somajul in crestere si in anul 2021, alaturi de o datorie publica ascendenta Tn intervalul 2020-
2022.

Agentiile de rating urmeaza sa reevalueze situatia economiei Romaniei in ultimul trimestru al anului
2020. Perspectivele negative sunt convergente la toate cele 3 agentii. In data de 30 octombrie agentia
Fitch a reconfirmat ratingul Romaniei la BBB- mentinand perspectiva negativa pe fondul impactului
pandemiei coronavirusului asupra performantelor economice si fiscale si a politicilor prociclice
adoptate in ultimii ani

Ultimele estimari ale analistilor CFA, publicate in luna septembrie 2020, arata ca moneda nationala
este posibil sa se deprecieze pana la 4,9777 lei/euro in urmatoarele 12 luni, respectiv pana la 4,8886
lei/euro in urmatoarele 6 luni.

Piata de capital

Piata de capital din Roménia a fost promovata la statutul de Piata Emergenta incepand cu data de 21
septembrie 2020. Chiar daca, din cauza crizei generate de pandemia Covid-19, cererea pe pietele
financiare a fost mai modesta, lichiditatea s-a majorat consistent in cateva din sedintele de
tranzactionare din luna septembrie, cu valori tranzactionate peste medie, care au depasit 30 mil. USD.
Rulajul mediu zilnic a crescut de peste 3,5 ori in luna septembrie comparativ cu aceeasi luna din 2019
si cu +23% cumulat pentru perioada ianuarie-septembrie.

In schimb, cotatiile bursiere s-au corectat pe fondul rezultatelor financiare raportate de majoritatea
companiilor listate care s-au deteriorat datorita consumului redus si a dificultatilor economice
generate de pandemie.

Indicatorii de evaluare bursiera reconfirma evolutia nefavorabila clara In ceea ce priveste BVB. P/E a
scazut cu 20%, P/BV cu 14% si, cu toate ca preturile s-au ajustat, nici randamentul dividendelor nu a
reusit sa se mentina la nivelul exercitiului financiar anterior.

Evolutia indicelui de referinta (BET) pentru Bursa de Valori Bucuresti s-a ameliorat partial dupa
scaderile abrupte din momentul declansarii pandemiei, dar nu a reusit sa recupereze scaderile fata
de maximele marcate la inceputul anului.

Masurile luate de autoritati in prima parte a anului pentru prevenirea expansiunii COVID-19 au avut
un impact economic sever ceea ce s-a simtit si prin prisma volatilitatilor bursiere. Se preconizeaza ca
pana la sfarsitul anului pietele financiare, In prima faza, vor scadea sub nivelul actual pe seama
instalarii recesiunii economice si a reaprinderii pandemiei in sezonul gripal, dupa care este posibil sa
asistam la o revenire a acestora si a economiei pe fondul anuntarii unor noi programe de stimulare
economica, posibil in prima parte a anului viitor, care vor compensa/contracara efectele economice
negative.
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Cadrul economic international

Economia globala se indreapta catre scaderile din timpul perioadei le lockdown din aprilie. Dar, odata
cu raspandirea pandemiei COVID-19, in multe tdri dezvoltate a incetinit redeschiderea/reluarea
activitatilor si unele restabilesc blocaje partiale pentru a proteja populatia. In timp ce recuperarea in
China a fost mai rapida decat era de asteptat, ascensiunea lunga a economiei mondiale Tnspre
nivelurile de activitate pre-pandemice ramane predispusa la recul.

Incertitudinea care inconjoara proiectia unui scenariu de baza este neobisnuit de mare. Prognoza se
bazeaza pe sandtatea publica si pe factori economici care suntin mod inerent greu de prezis.

Mai mult, exista incertitudine in ceea ce priveste daunele aduse potentialului de aprovizionare - care
va depinde de persistenta socului pandemic, de marimea si eficacitatea raspunsului politic si de gradul
de nepotrivire a resurselor sectoriale.

Previziunile economice anuntate de BCE, FMI si de bancile de investitii sunt si ele in mare parte
divergente ca si amplitudine a impactului generat.

Efectele asteptate Tn acest scenariu sunt totusi convergente, acestea pot fi prabusirea indicatorilor de
consum, cresterea somajului si @ numarului de insolvente in special in cadrul societatilor mici si
mijlocii; noi programe de stimulare economicg, fiscald si monetara; cresterea inflatiei ca urmare a
tiparirii banilor si devalorizarea monedei; tolerarea deficitelor bugetare si mai ridicate, respectiv a
indatorarii excesive; continuarea consolidarii pretului aurului ca urmare a recesiunii si a instabilitatii.
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4. PORTOFOLIUL LA 30 SEPTEMBRIE 2020

Valoarea activului net

Valoarea activului net (VAN) al SIF Banat-Crisana a fost de 2.624,54 milioane lei la 30 septembrie
2020, cu 25,49% sub valoarea de 3.522,45 milioane lei inregistrata la 30 iunie 2020 si cu 1,97% peste
valoarea la septembrie 2019. Valoarea activului net pe actiune (VUAN) a fost de 5,1007 lei la 30
septembrie 2020 (30 iunie 2020: 6,8458 lei).

EVOLUTIA LUNARA A VALORII ACTIVULUI NET
ianuarie - septembrie 2020
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Valorile lunare ale activului net au fost calculate de SIF Banat-Crisana si certificate de catre Banca
Comerciala Romana (BCR). Pe parcursul T3 2020, evaluarea activelor pentru calculul activului net al
SIF Banat-Crisana s-a realizat conform reglementdrilor emise de Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

3.514 3.522

milioane lei (MRON)

sept.

Rapoartele lunare privind VAN au fost transmise catre Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de
Supraveghere Financiara-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, si au fost publicate pe
pagina de internet a SIF Banat-Crisana, www.sif1.ro, nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la
sfarsitul lunii de raportare.

Situatia activelor si datoriilor SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2020, intocmita Tn conformitate cu
anexa 16 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata la prezentul raport.

Cresterea semnificativa a VAN in lunile mai, iunie si iulie, a fost determinata in principal de cresterea
substantiala a valorii pachetului de actiuni detinut la SIF Imobiliare PLC, emitent listat la BVB pe piata
AeRO (simbol SIFl), dar cu o lichiditate extrem de scazuta, metoda de evaluare a acestui emitent
pentru calculul activului net fiind efectuata in conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile la acel
moment, prin marcare la piata.

Odata cu intrarea Tn vigoare a Regulamentului ASF nr. 20 din 28.08.2020 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, precum si pentru
abrogarea alin. (11) si (12) ale art. 45 din Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, conducerea societatii a analizat
situatia lichiditatii in piata a emitentilor din portofoliu si a aprobat actualizarea politicilor si metodelor
de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare pentru conformare la dispozitiile art. 114

6
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alin. (4) si (5) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 modificat si completat prin Regulamentul ASF nr.
20/2020. Astfel, actiunile societatilor admise la tranzactionare Tn cadrul unei piete reglementate sau
unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata, conform standardului IFRS 13,
ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, vor fi evaluate In
conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare.

Consiliul de administratie al societatii a aprobat aplicarea acestei metode de evaluare incepand cu
calculul activului net la data de 31.08.2020. In conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr.
10/2015 (art.19) si Regulamentului UE 231/2013 (art. 69-70), investitorii au fost informatii cu privire la
actualizarea metodelor de evaluare prin comunicatul publicat de societate in data de 8 septembrie
2020 (disponibil pe pagina de internet a societatii si a Bursei de Valori Bucuresti®).

Metodologia de calcul a valorii activului net

Calculul activului net s-a efectuat in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art.
113-122) modificat si completat prin Regulamentul ASF nr. 2/2018 si Regulamentul ASF nr. 20/2020 si
ale prevederilor Regulamentului ASF nr. 10/2015.

Potrivit acestor reglementari:

- Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, sunt evaluate:

a) La pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta
furnizatin cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul;

b) Prin exceptie de la prevederile de la litera a) de mai sus, in cazul societatilor pe actiuni admise
la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de
tranzactionare cu o lichiditate considerata de SIF Banat-Crisana, in baza unei judecati de
valoare prudentiale referitoare la piata activa definita de Standardul international de
raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta pentru
aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, actiunile societatilor respective vor fi
evaluate in activul SIF Banat-Crisana in conformitate cu standardele de evaluare Tn vigoare,
potrivit legii, In baza unui raport de evaluare. SIF Banat-Crisana mentine aceasta metoda de
evaluare pentru o perioada de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni
considerate nelichide - metodd de evaluare aplicatd incepdnd cu calculul valorii activului net la
317 august 2020, in cazul urmdtoarelor companii din portofoliu: SIF Imobiliare PLC (simbol SIF), SIF
Hoteluri SA (simbol CAOR), IAMU SA (simbol IAMU) si Somplast SA (simbol SOPL).

Valorile mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare sunt evaluate la valoarea contabila pe actiune ce rezulta din
ultimele situatii financiare anuale, respectiv valoarea capitalurilor proprii cuprinse in raportarile
lunare catre BNR in cazul institutiilor de credit.

- Tn cazul societatilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau
sistem alternativ, in care SIF Banat-Crisana detine peste 33% din capitalul social, actiunile
respective sunt evaluate Tn activul net al SIF Banat-Crisana exclusivin conformitate cu standardele
internationale de evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin anual. Aceste
societati sunt prezentate intr-o anexa distincta in cadrul Situatiei detaliate a portofoliului.

L http://www.sif1.ro/wp-content/rapoarte-curente/2020/2020-09-08-comunicat-actualizare-metode-evaluare.pdf
https://www.bvb.ro/Financiallnstruments/SelectedData/Newsitem/SIF1-Comunicat-actualizare-metode-de-evaluare/4C7D1
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- Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica
a dobéanzii si amortizarea discountului / primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

- Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa, lichidare judiciara sau de reorganizare
sunt evaluate la valoare zero pana la finalizarea procedurii.

- Valorile elementelor non-portofoliu luate in calculul activului net sunt in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS").

Metodele de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliul societatii sunt
prezentate pe website-ul societatii, la adresa www.sif1.ro, in sectiunea Investitii » Activul net > Metode
de evaluare a activelor.

Structura portofoliului

SIF Banat-Crisana urmareste ca strategie de alocare a activelor maximizarea performantelor
portofoliului in conditiile de prudentialitate instituite de reglementadrile incidente functionarii
Societatii.

Situatia detaliata a investitiilor SIF Banat-Crisana la data de 30 septembrie 2020, Intocmita in
conformitate cu anexa 17 din Regulamentul nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.

Valoarea? totala a activelor administrate de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2020 a fost de 2.627,33
milioane lei, cu 25,47% sub valoarea inregistrata la finalul semestrului | (30 iunie 2020: 3.525,29
milioane lei).

Valoarea portofoliului de actiuni (la societati listate si nelistate) reprezenta 75,59% din totalul activelor
administrate de SIF Banat-Crisana la 30 septembrie 2020, cifrandu-se la 1.986 milioane lei.

La finalul trimestrului lll 2020, SIF Banat-Crisana detinea participatii majoritare (peste 50% din capitalul
social al emitentului) Tn 13 companii, cu o valoare insumata de 700 milioane lei, reprezentand 26,69%
din VAN.

Companiile in care SIF Banat-Crisana detine pachete majoritare si controlul sunt clasificate ca filiale
conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara.

2 evaluarea activelor efectuatd in conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2014 (art. 113-122), modificat si completat prin
Regulamentul ASF nr. 2/2018 si Regulamentul ASF nr. 20/2020 si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015
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ACTIVELE ADMINISTRATE DE SIF BANAT-CRISANA la 30 septembrie 2020

categorii de active (pondere in total active)

1,3%

total active administrate

(, 2.627,33 mRON

m actiuni listate*
in valoare de 1.816,16 mRON
(30.06.2020: 2.747,14 mRON)

m actiuni nelistate
in valoare de 169,72 mRON
(30.06.2020: 188,63 mMRON)

m unitati de fond nelistate
in valoare de 299,42 mRON
(30.06.2020: 316,18 mMRON)

m obligatiuni corporative
Tn valoare de 82,90 mRON
(30.06.2020: 92,03 mRON)

 depozite bancare + disponibil
in valoare de 225,03 mRON
(30.06.2020: 160,86 mRON)

| creante si alte active
in valoare de 34,09 mRON
(30.06.2020: 20,46 mMRON)

* categoria include si titlurile de participare AOPC listate (SIF-uri)
valori calculate la 30 septembrie 2020, respectiv 30 iunie 2020
conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, nr. 2/2018 si
nr. 20/2020

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe sectoare

6% 51 9%t

valoarea portofoliului

1.986 mMRON

m financiar - bancar
detineri in 16 emitenti, in valoare de 1.031,55 mRON
(30.06.2020: 988,53 mRON)

m comert - imobiliare
detineri in 13 emitenti, in valoare de 344.71 mRON
(30.06.2020: 1.360,97 mRON)

m farmaceutice
detineri in 2 emitenti in valoare de 151,92 mRON
(30.06.2020: 152,52 mRON)

m celuloza si hartie
detineri in 5 emitenti, in valoare de 128,59 mRON
(30.06.2020: 122,39 mRON)

m industria ospitalitatii (hoteluri si restaurante)
detineri in 4 emitenti in valoare de 116,94 mRON
(30.06.2020: 79,59 mRON)

m energie - utilitati
detineri in 8 emitenti, in valoare de 81,06 mRON
(30.06.2020: 141,97 mRON)

alte industrii si activitati
detineri in 73 de emitenti, in valoare de 131,11 mRON
(30.06.2020: 89,95 mRON)

Notd: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2020, respectiv 30 iunie 2020, conform
Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, nr. 2/2018 si nr. 20/2020
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PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe categorii de detineri

m pand la 5%
detineri in 43 de emitenti
valoare totald 936,49 mRON (30.06.2020: 1.036,57 mRON)

m 5-33%

detineriin 62 de emitenti
valoare totalad 203,58 mRON (30.06.2020: 107,07 mRON)

detineri in 3 emitenti
valoare totala 145,32 mRON (30.06.2020: 145,19 mRON)

73%. 103% peste 50%
detineri majoritare in 13 emitenti
valoare totald 700,48 mRON (30.06.2020: 1.646,93 mRON)

121 de emitenti

Notad: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2020, respectiv 30 iunie 2020, conform
Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, nr. 2/2018 si nr. 20/2020

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - in functie de lichiditate

societdti listate
1.816,16mRON (30.06.2020: 2.747,14 mRON) valoare detinerilor Tn 45 de emitenti
(30.06.2020: 46)

121 de emitenti societdti nelistate
1.986 mMRON 169,72 mRON (30.06.2020: 188,63 mRON) valoarea detinerilor in 76 de emitenti
(30.06.2020: 77)

Notad: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de actiuni,
valori calculate la 30 septembrie 2020, respectiv 30 iunie 2020, conform Regulamentelor
ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, nr. 2/2018 si nr. 20/2020

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - expunere geografica

m Romania
1.545,49 mRON (30.06.2020: 1.502,179 mRON) valoarea detinerilor in 119 emitenti
(30.06.2020: 121)

piete externe
440,39 mRON (30.06.2020: 1.433,58 mRON) valoarea detinerilor in 2 emitenti

121 de emitenti (30.06.2020: 2): Austria (1 emitent - Erste Bank), Cipru (1 emitent- SIF Imobiliare)

1.986 mRON Nota: procentele din grafic reprezintd ponderile fiecdrei categorii in portofoliul de
actiuni, valori calculate la 30 septembrie 2020, respectiv 30 junie 2020, conform
Regulamentelor ASF nr. 9/2014, nr. 10/2015, nr. 2/2018 si nr. 20/2020
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TOP 10 SOCIETATI DIN PORTOFOLIU la 30 septembrie 2020

Valoarea

Emitent (simbol) Domeniul de activitate % detinerii* % din

detinere ['RON] VAN
1 Banca Transilvania (TLV) financiar - bancar 4,56% 563.090.761 21,45%
2 SIF Imobiliare Plc (SIFI) imobiliare 99,99% 314.611.623 11,99%
3 BRD Groupe Société Générale (BRD) financiar - bancar 1,95% 177.001.461 6,74%
4 Biofarm Bucuresti (BIO) industria farmaceutica 36,75% 144.838.635 5,52%
5 Vrancart (VNC) industria celulozei si hartiei 75,06% 128.553.065 4,90%
6 Erste Group Bank AG (EBS) financiar - bancar 0,34% 125.783.890 4,79%
7 SIF Hoteluri (CAOR) industria ospitalitatii 98,99% 73.926.329 2,82%
8 SIF Moldova (SIF2) investitii financiare 5,06% 64.126.666 2,44%
9 Conpet (COTE) energie - utilitati 6,50% 42.543.144 1,62%
10 Administrare Imobiliare imobiliare 97,40% 40.341.024 1,54%
TOTAL 1.674.816.598  63,81%

* calculatd conform reglementdrilor ASF
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5. ACTIUNILE EMISE DE SIF BANAT-CRISANA

CARACTERISTICILE ACTIUNILOR EMISE DE SIF BANAT-CRISANA

Numar total de actiuni emise (30 septembrie 2020) 517.460.724

Numadr de actiuni in circulatie (30 septembrie 2020)* 514.542.363

Valoare nominala 0,1000 lei /actiune

Tipul actiunilor comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile

Piata de tranzactionare (BVB), categoria Premium

Piata reglementata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Simbol BVB SIF1

Identificator international Bloomberg BBGID: BBG0OOOBMN388

Cod ISIN ROSIFAACNOR2

Indici care contin actiunea SIF1 Indicii BVB: BET-XT, BET-FI, BET-BK si BET-XT-TR

* La 30.09.2020, SIF Banat-Crisana detine un numar de 2.918.361 de actiuni proprii, achizitionate in anii 2018 si 2019 n cadrul

programelor de rdscumpadrare aprobate de AGEA din 26 aprilie 2018

PRETUL ACTIUNILOR SIF1 SI VOLUMUL TRANZACTIONAT iN IANUARIE - SEPTEMBRIE 2020

932.363 1.000.000
2,9900 lei
3,0000 | 900.000
712.021 800.000
2,5500 lei 700.000
2,7000 lei £00.000
< 2,5000 g
= 523.427 2,2400 lei _
- 2,0700 lei 500.000 ¢
o =}
o 400.000 ©
2,2700 lei >
2,0000 209.220 300.000
148.154 200.000
37.713
|_.J L I 100.000
1,5000 Y . 1 | 0
ianuarie februarie martie martie aprilie mai iunie julie august septembrie

I volume e S|F1

valorile evidentiate pentru pretul SIF1 sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare

EVOLUTIA COTATIEI SIF1 SI A VALORII INDICELUI BET-FI N IANUARIE - SEPTEMBRIE 2020

BET-FI (puncte) SIF 1 (lei)
60.000
55000 47 985,40
50.000 -/, h = 42.838.26
(L
42.053,00
45000 g\ 41.674,52 7T
2,7000 lei
40.000 A . _ANSLE— VB ’
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2,9000
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e BET-F| e S|F1

valorile evidentiate sunt la inchiderea sedintelor de tranzactionare
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La 30 septembrie 2020, SIF Banat-Crisana avea 5.747.546 de actionari, conform datelor raportate de
Depozitarul Central SA Bucuresti, societatea care tine registrul actionarilor.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI

in functie de detinerile la 30 septembrie 2020

5.747.546

de actionari

= 39,40%

persoane fizice romane
(5.745.300 de actionari)

m 37,64%

persoane juridice romane
(137 de actionari)

= 0,57%

SIF Banat-Crisana
(detine 2.918.361 de actiuni proprii)

0,34%
persoane fizice ne-rezidente
(2.076 de actionari)

= 22,05%

persoane juridice ne-rezidente
(32 de actionari)
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Sistemul de administrare a riscurilor

SIF Banat-Crisana recunoaste expunerile sale la riscurile rezultate din operatiunile zilnice, precum si
din realizarea obiectivelor sale strategice. In acest context, politica SIF Banat-Crisana privind
administrarea riscurilor semnificative asigura cadrul pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si
controlul acestor riscuri, In vederea mentinerii lor la niveluri acceptabile Tn functie de apetitul la risc
al Societatii si de capacitatea ei de a acoperi, absorbi sau diminua aceste riscuri.

Prin sistemul de administrare a riscurilor SIF Banat-Crisana acorda un rol central functiei de
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor semnificative si
relevante pentru strategia de investitii, mdsurilor, proceselor si tehnicilor legate de masurarea si de
administrarea riscurilor la care recurge Societatea pentru portofoliul pe care il administreaza.

Functia permanenta de administrare a riscurilor detine un rol principal in definirea politicii privind
riscurile, in monitorizarea si masurarea riscurilor, asigurand conformitatea permanenta a nivelului de
risc cu profilul de risc al Societatii asumat de catre Consiliul de Administratie. Persoana responsabila
cu administrarea are acces la toate informatiile relevante si furnizeaza conducerii superioare date
actualizate pe baza carora sa poata lua masuri prompte de remediere, daca este necesar.

Doamna Hodajeu Adina Eleonora detine calitatea de Persoana responsabila cu administrarea riscului
din data de 9 martie 2018, nr. registru ASF: PFR13.2FARA/020053.

Politica de administrare a riscurilor semnificative ale SIF Banat Crisana S.A. cuprinde toate
elementele necesare operatiunilor de administrare a riscurilor asociate fiecarei pozitii de investitii
privind identificarea, evaluarea, administrarea si monitorizarea acestora Tn mod corespunzator,
inclusiv prin utilizarea unor proceduri adecvate de simulari de crizd. Societatea a implementat o
procedura documentata de verificare prealabild efectudrii investitiilor, care urmareste daca procesul de
investire/dezinvestire se desfasoara conform strategiei de investitii, obiectivelor si profilului de risc
asumat.

Profilul de risc si limitele de risc

Prin natura obiectului de activitate, Societatea este expusa atat la riscuri asociate instrumentelor
financiare si ale pietelor pe care are expunere, precum si la anumite riscuri operationale, acestea
putandu-se materializa Tn pierderi de capital sau in performante investitionale scazute in raport cu
riscurile asumate.

Strategia de administrare a riscurilor semnificative asumata de Consiliul de Administratie este bazata
pe obiectivele privind administrarea riscurilor si urmadreste trei parametri: apetitul la risc, profilul de
risc si toleranta la risc.

1. Apetitul la risc

Potrivit Politicii de administrare a riscurilor semnificative Consiliul de administratie al SIF Banat-
Crisana si-a asumat un apetit la risc mediu. Acest nivel reprezinta nivelul riscului pe care Societatea il
accepta pentru expunerile noi, suplimentar fata de riscul provenind din expuneri existente in
portofoliul sau.

Acest obiectiv are in vedere faptul ca, in conditii de dificultati economice, Societatea va accepta in mod
obiectiv un nivel de risc mai ridicat provenind din expunerile existente ale portofoliului Societatii, dar
va lua toate mdsurile necesare pentru reducerea apetitului la risc pentru expunerile noi (viitoare).

Apetitul de risc al firmei se conecteaza in mod clar la strategia generala de afaceri si la planul de
activitate.
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2. Profilul de risc

Reprezinta totalitatea riscurilor la care se estimeaza ca este expusa Societatea functie de obiectivele
strategice si de apetitul la risc definit. Prin administrarea riscurilor, profilul de risc nu este considerat
ca fiind o masura statica, ci o evaluare dinamica a riscurilor in evolutie, la o frecventa predeterminata
care sa protejeze cat mai solid portofoliul investitional expus la risc al Societatii. Profilul de risc are
rolul de a determina dimensiunea fiecarui risc semnificativ si a nivelului general de risc, pe baza unor
indicatori relevanti, calitativi si cantitativi.

Consiliului de Administratie a aprobat incadrarea riscului global al Societdtii la nivel MEDIU in
anul 2020, corespunzator unui apetit la risc de nivel mediu.

Politica de administrare a riscului se bazeaza un sistem de limite folosite pentru monitorizarea si
controlul riscurilor semnificative, conform profilului de risc si strategiei de investitii aprobate.

Profilul de risc se evalueaza anual si este monitorizat in raport cu obiectivele privind nivelul de risc
stabilit. Tn functie de evolutia profilului de risc in raport cu aceste obiective, precum si de dimensiunea
temporala a unei anumite evolutii se pot dispune masuri de corectare sau control al factorilor de risc.

Profilul de risc nu a suferit modificari in trimestrul 1l 2020, evolutia negativa inregistrata la nivelul
cotatiilor actiunilor nu a condus la depasirea limitelor de risc.

Principalele riscuri la care este expusa Societatea

Riscurile semnificative la care este sau poate fi expusa SIF Banat-Crisana sunt urmatoarele:

1. Riscul de piatd cuprinde subcategoriile: risc de pret / pozitie, risc de rata a dobanzii, risc valutar
si risc de concentrare.
2. Riscul de lichiditate.
Riscul de credit si contrapartidd.
4. Riscul operational cuprinde subcategoriile: riscul aferent resurselor tehnice/ sisteme IT, riscul
profesional, riscul de model / proces, riscul asociat activitatilor externalizate.
5. Alte riscuri cuprinde subcategoriile: riscul reputational, riscul strategic, riscul de reglementare,
riscul aferent impozitarii, riscul aferent mediului de afaceri.
Expunerea Societatii la fiecare dintre riscurile mentionate este prezentata in Nota 4 din Situatiile
financiare.

w

In analiza riscurilor si a potentialului de materializare al acestora, toate participatiile semnificative ale
Societatii au fost structurate dupa portofolii relevante de instrumente financiare Tn 3 clase de
instrumente astfel: (i) instrumente de capitaluri: actiuni cotate, actiuni necotate; (ii) instrumente de
datorie: obligatiuni guvernamentale, obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, depozite bancare
(plasamente), unitati de fond emise de FIA, (iii) instrumente derivate cu scopul reducerii / acoperirii /
administrarii riscului.

Pentru riscurile asociate fiecarei clase de instrumente mentionate, se aplica regulile de identificare,
evaluare si monitorizare descrise Tn procedurile de risc specifice aprobate.

a) Riscul de piata

Obiectivul administrarii riscului de piata este de a controla si administra expunerile la riscul pietei in
parametri acceptabili, Tn masura optimizarii rentabilitatii in raport cu riscul asociat.

Strategia Societatii pentru administrarea riscului de piata este condusa in interiorul obiectivului de
investitii, iar riscul de piata este administrat in conformitate cu politicile si procedurile considerate
cele mai adecvate.

Societatea este expusa riscului ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca
rezultat al schimbarilor in preturile pietei cauzate fie de factori specifici activitatii emitentilor fie de
factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.
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Cele patru subcategorii de risc de piata specifice portofoliilor de instrumente financiare, sunt: riscul
de pret/pozitie, riscul de volatilitate a ratei dob@nzii, riscul valutar si riscul de concentrare.

Riscul portofoliului PROXI-85, referinta pentru riscul de pret la nivelul portofoliului de actiuni
tranzactionate, este analizat in comparatie cu riscul total al indicelui BET-BK ca o previziune in viitor a
volatilitatilor.

Odata cu evaluarea anuala a limitelor de risc s-a decis ca indicatorul de risc utilizat, valoarea la risc
VaR (99%, 1M), sa fie monitorizat atat pentru portofoliu, pentru o referinta (benchmark - indicele BET-
BK) sau portofoliu activ / diferenta.

La 30.09.2020 VaR pentru portofoliul PROXI-85 a fost de 12,42% din valoare de piata de 1.442,43
milioane lei. Tracking-error, care indica gestiunea activa si reprezinta riscul pentru partea din portofoliu
PROXI-85 diferita de indicele de referinta BET-BK, a fost de 6,22% iar Expected shortfall (Conditional
VaR), care indica pierderea potentiala a portofoliului Tn cazuri extreme de depasire a nivelului de
incredere de 99%, a fost de 15,54%, in scadere fata de datele la semestru.

Tn privinta instrumentelor financiare purtitoare de dobandd, politica Societatii este s3 investeasca in
instrumente financiare Tn general pe termen scurt, reducand astfel partial atat riscul de fluctuatie, cat
si riscul diferentelor de scadenta (Societatea neavand datorii cu maturitati de peste 1 an).

Doar o pondere redusa din activul net (3,16%) este plasata in instrumente purtdtoare de dobanda ale
caror rate de dobanda este putin probabil sa varieze semnificativ. Astfel, Societatea este supusa unei
expuneri limitate la variatiile valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar datorate fluctuatiilor
nivelelor predominante ale ratelor dobanzii din piata.

Societatea nu a utilizat instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile
dobanzii.

Sunt supuse riscului valutar instrumentele financiare denominate in euro: actiuni si obligatiuni
corporative, precum si instrumentele monetare: depozite si conturi curente. Sumele reprezentand
soldul conturilor curente deschise in alte valute decat EURO (GBP si USD) sunt de nivelul miilor de lei,
nerelevante pentru analiza de risc valutar.

Societatea a efectuat tranzactii in anul 2020 atat in moneda romaneasca (Leul), cat si in valuta (Euro),
moneda romaneasca a fluctuat comparativ cu monedele strdine, Tnsa volatilitatea cursului nu a fost
ridicata, cresterea acestuia fiind temperata de politica monetara si interventia BNR. Valoarea
expunerii portofoliului Societatii (actiuni, obligatiuni si conturi curente) reprezintd o pondere de
24,12% din total active la septembrie 2020. Cresterea fata de semestrul | provine de la cresterea
soldului contului curentin EURO la BRD in asteptarea finalizarii tranzactiei de achizitie actiuni Doosan
IMGB SA.

Societatea nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb in cursul
exercitiului financiar prezentat.

Politica Societatii de diversificare a expunerilor se aplica asupra structurii portofoliului, asupra
structurii modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare. Aceasta
politica de diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii excesive fata de un
debitor, emitent, tara sau regiune geografica; diversificarea structurii planului de afaceri urmareste la
nivelul Societatii evitarea expunerii excesive fata de o anumita linie de afaceri/sector de activitate;
diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea expunerii excesive fata de un
anumit tip de risc financiar.

Prin specificul si istoricul portofoliului, expunerea pe sectorul bancar rdmane importanta, emitentii
din sectorul bancar si instrumentele financiare emise (instrumente de capital, depozite si conturi
curente) au o pondere de 36,03% in TA la 30.09.2020. Bancile sunt cele mai expuse riscului sistemic si
de contagiune in situatii de criza, un aspect pozitiv al acestor detineri este caracterul lichid al
investitiei.
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b) Riscul de lichiditate

Societatea mentine cu atentie un nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaluari a lichiditatii relative a activelor pe piatd, tindnd atent seama de perioada necesara pentru
lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de
sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori de piata.

In procesul de administrare a riscului se analizeaza distinct lichiditatea portofoliului de instrumente
financiare de riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata al Societatii.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata ale societatii este foarte redus, datoriile curente
putand fi acoperite imediat de soldul conturilor curente si depozitele plasate pe termene scurte.
Indicatorul de lichiditate (LCR) este de 29,9 - calculat |la valoarea activelor cu lichiditate ridicata.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al activelor, avand in vedere contributia
marginala a fiecarui activ care poate avea un impact semnificativ asupra lichiditatii, precum si pasivele
si angajamentele semnificative, contingente sau de alta natura, pe care Societatea le poate avea in
raport cu obligatiile sale suport.

Societatea are implementata o procedura care instituie masuri adecvate de masurare a lichiditatii in
vederea evaluarii riscurilor cantitative si calitative ale pozitiilor si ale investitiilor preconizate care au
un impact semnificativ asupra profilului de lichiditate al portofoliului de active, pentru a permite
masurarea in mod corespunzator a efectelor acestora asupra profilului global de lichiditate.

Pentru limitarea / evitarea riscului de lichiditate, Societatea va adopta in permanenta o politica
prudentiala privind iesirile de numerar.

¢) Riscul de credit

Societatea este expusa riscului de credit si contraparte ca urmare a investitiilor realizate Tn obligatiuni
emise de societati comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.

Numerarul detinut de Societate, care nu este investit In companiile din portofoliu sau in titluri de stat,
poate fi plasat in depozite bancare pe termen scurt. Riscul de credit este de asemenea diminuat si
prin plasarea disponibilitatilor banesti ale Societatii in mai multe banci.

Administrarea riscului de credit se realizeaza prin monitorizarea indeaproape si In mod constant a
expunerilor la riscul de credit astfel incat Societatea sa nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei
creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

Societatea nu deruleaza tranzactii cu o contrapartida fara a-i evalua bonitatea si fara a tine cont in
mod corespunzator de riscul de contraparte inregistrat Tnainte si la momentul decontarii. Bonitatea
fiecarei contraparti a unei tranzactii este evaluata la nivelul compartimentelor care fundamenteaza
propuneri de investire/dezinvestire.

Societatea nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare derivate (cotate sau OTC) astfel ca nu
este supusa riscului de contrapartida.

d) Riscul operational

Obiectivul Societatii de a gestiona riscul operational astfel incat sa conduca la limitarea pierderilor
financiare, de a nu-si leza reputatia, de a-si atinge obiectivul investitional si de a genera beneficii
pentru investitori a fost indeplinit pe intreg parcursul anului.

Limitele de risc pentru subcategoriile de risc operational (juridic, profesional, proces/model si asociat
activitatilor externalizate) sunt stabilite ca urmare a evaluarii indicatorului de risc (KRI), apetitul la
riscul operational fiind mediu.

In trimestrul Il 2020 nu s-au inregistrat incidentele de natura riscului operational generate de
sistemele informatice. Avand in vedere cresterea incidentei riscului pandemic asupra sanatatii si
securitatii angajatilor, la nivelul Societatii au fost respectate si aplicate cu strictete masurile prevazute
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in Planul de continuitate a afacerii astfel incat sa poata fi prevenite din timp situatiile de contaminare
(raspandire) cu virusul SARS COV2. Cheltuielile realizate Tn T3 pentru preventie au constat in
dezinfectia la sediile din Arad si Bucuresti, testarea personalului, produse de curatenie si protectie si
reprezinta o pondere de 0,028% din NAV, incadrandu-se in limita de toleranta aprobata.

Influentele macroeconomice se pot rasfrange asupra business-ului companiilor din portofoliul
societatii si implicit asupra activitatii de investire /dez-investire.

Principalul risc la nivelul activitatii Societatii se refera la dinamica pandemiei, raspunsul necesar la
asigurarea sanatatii publice si la Intreruperile asociate activitatii domestice, in special pentru
sectoarele cu contact individual intensiv. O altd sursa de incertitudine este extinderea riscurilor
globale cauzate de cererea redusa, turismul mai slab si cheltuielile mai mici ale populatiei. Un al treilea
set de factori cuprinde sentimentul pietei financiare si implicatiile sale pentru fluxurile globale de
capital.

SIF Banat-Crisana adopta masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Societatii in
conditiile existente pe piata financiara, prin monitorizarea fluxurilor de numerar si adecvarea
politicilor investitionale.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de Societate printr-o politica de
investitii care respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare
aplicabile.

Tn trimestrul Il al anului 2020 nu au fost sesizate depdsiri ale limitelor de risc la nivelul profilului global
de risc.

Prin administrarea riscului, atét prin verificarea prealabild a investitiilor c@t si prin monitorizarea
ex-post, Societatea se asigurd cd managementul portofoliului se situeazd in parametrii de risc
corespunzdtori.

Riscul privind depdsirea limitelor legale de detinere prudentiale
Politica investitionala a SIF Banat-Crisana se subordoneaza limitelor impuse de reglementarile ASF.

In trimestrul 1l al anului 2020, portofoliul de active al SIF Banat-Crisana s-a incadrat in limitele
prudentiale de detinere reglementate.

Efectul de levier

Efect de levier presupune orice metoda prin care Societatea mareste expunerea portofoliului pe care
il administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente
financiare derivate sau prin orice alte mijloace. Efectul de levier se exprima ca raport intre expunerea
globala a portofoliului de instrumente financiare (calculata atat prin metoda bruta cat si prin metoda
angajamentelor) si valoarea activului net.

Indicatorul de levier la 30 septembrie 2020, prin metoda bruta este 97,16% (prin excluderea
numerarului si a echivalentelor de numerar conform cerintelor reglementarilor AFIA) si prin metoda
angajamentelor este de 100%.

Consiliului de Administratie isi propune ca pe parcursul anului 2020, in procesul de administrare a
portofoliului de instrumentele financiare, sa nu se utilizeze in mod activ efectul de levier, respectiv sa
nu se utilizeze metode de crestere a expunerii portofoliului, pentru incadrarea in profilul de risc mediu
asumat.

De asemenea, Consiliul de Administratie, prin politica de investitii pentru anul 2020, isi propune sa nu
fie desfasurate operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT-uri) si instrumente de tip total
return swap, definite de Regulamentul UE 2365/2015.

18



SIF BANAT-CRISANA | Raport trimestrial intocmit la 30 septembrie 2020

Simulari de criza

Conform Politicii de administrare a riscurilor si a legislatiei AFIA (Legea 74/2015, Regulamentul UE
231/2013) simularile de criza periodice in situatii normale si exceptionale se efectueaza cel putin
anual, la data stabilita conform procedurilor de lucru si notificata Autoritatii de Supraveghere
Financiara. Simularile de criza in situatii exceptionale se efectueaza ori de cate ori situatia o impune.

Tn anul 2020 compartimentul Managementul Riscului va realiza o simulare de crizd pe baza analizei
de scenarii conform Planului anual privind activitatea de administrare a riscurilor, cu aprobarea
prealabila a metodologiei de catre Consiliul de administratie si cu respectarea procedurilor de lucru
aprobate.

Simulare de crizd ad-hoc pentru riscul de lichiditate - active si datorii

Conform Normei ASF nr. 39/2020 de aplicare a Ghidului ESMA nr. 897/16.07.2020 privind simularea
situatiilor de criza de lichiditate (LST) in OPCVM si FIA, SIF Banat-Crisana are obligatia realizarii
periodice a unor simulari de criza de lichiditate atat in ceea ce priveste activele administrate cat si a
obligatiilor de plata.

Ghidului ESMA nr. 897/16.07.2020 privind simularea situatiilor de criza de lichiditate in OPCVM si FIA
intra Tn vigoare la 30 septembrie 2020. AFIA are obligatia de a informa A.S.F. in termen de maximum
5 zile de la intocmirea LST-ului periodic sau ad-hoc, cu privire la aparitia unor riscuri semnificative si
la masurile intreprinse Tn vederea combaterii acestor riscuri. Simularea de criza de lichiditate trebuie
documentata intr-o politica privind LST in cadrul procesului de gestionare a riscurilor FIA care impune
AFIA si obligatia de revizuire si de adaptare periodicd, daca este necesar, a LST-ului, dupa caz.

Avand in vedere obligativitatea aplicarii ghidului ESMA amintit, la data de 30 septembrie 2020 s-a
realizat o simulare de criza de lichiditate ad-hoc cu scopul de a verifica incadrarea in limitele de risc
de lichiditate aprobate prin profilul de risc global al SIF Banat-Crisana.

Tinénd cont de toate informatiile cu privire la tranzactiile aflate in derulare pana la sfarsitul anului, s-
a realizat o simulare a activelor si datoriilor pentru a verifica atat incadrarea n limitele de risc cat si
necesarul de lichiditati pe anumite intervale de timp.

Concluziile desprinse din LST sunt:

- Activul total ar putea suferi o scadere provenita In principal din scaderea valorii juste pentru actiuni
si unitati de fond, pe fondul scaderii pietei in ansamblu (scenariul aplicat: impact supra activelor
care genereaza lichiditate de rezerva pana la sfarsitul anului 2020 pe fondul adancirii crizei sanitare
si a unor rezultate financiare pe T3 sub asteptdrile analistilor).

- Ponderea activelor a caror durata estimata de lichidare este mai mare de 365 zile ar putea creste,
reprezentand principala sursa de risc de lichiditate. Pentru perioadele de pana la 90 de zile activele
cu lichiditate imediata, reprezentate de disponibilitati si depozite, se pot redistribui astfel incat sa
satisfacd nevoia de lichiditate pentru perioadele respective.

- Rata de acoperire a lichiditatii (LCR), neta cat si bruta, se incadreaza in limita de risc aprobata
pentru acest indicator in cadrul profilului global de risc pentru un apetit de risc scazut / mediu.

Informatii suplimentare privind riscurile la care este expusa Societatea sunt prezentate in Nota 4 la
Situatiile financiare.
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7. EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN TRIMESTRUL 111 2020

+ 1ndata de 6 iulie 2020 a avut loc Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor prin care a fost
aprobata modificarea Actului constitutiv al Societatii, in vederea coreldrii cu prevederile Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative.

Varianta integrala a Hotadrarilor adoptate de AGEA din 6 iulie 2020 este disponibila pentru
consultare pe pagina de internet a Societatii, la adresa www.sif1.ro, in sectiunea Informatii pentru
investitori.

* In data de 23 iulie 2020, SIF Banat-Crisana a depus la Autoritatea de Supraveghere Financiar
documentatia in vederea autorizarii in calitate de Fond de Investitii Alternative de tip inchis,
diversificat, destinat Investitorilor de retail, in conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative. La data prezentului raport, dosarul este in analiza la autoritate.

+ 1In data de 17 august 2020 a fost publicat Documentul de informare cu privire la oferirea de
actiuni catre memobrii structurii de conducere a SIF Banat-Crisana. Consiliul de Administratie al
SIF Banat-Crisana a aprobat ,Planul de platd pe bazd de actiuni” (,Stock Option Plan”), prin care au
fost oferite catre membrii conducerii Societatii un numar de 880.000 de actiuni SIF1, program
aprobat in AGEA din 27 aprilie 2020 (Programul I1).

Varianta integrala a Documentului de informare cu privire la oferirea sau alocarea de actiuni catre
membrii conducerii SIF Banat-Crisana este disponibila pentru consultare pe pagina de internet a
Societatii, la adresa www.sif1.ro, in sectiunea Informatii pentru investitori.

+ In data de 7 septembrie 2020, SIF Banat-Crisana a informat investitorii cu privire la semnarea in
4 septembrie 2020 a contractului de vanzare-cumpdrare pentru achizitionarea pachetului de
actiuni reprezentand 99,92% din capitalul social al DOOSAN IMGB S.A., societate cu sediul in
Bucuresti, Soseaua Berceni, nr. 104.

+ In data de 8 septembrie 2020, SIF Banat-Crisana a transmis un comunicat pentru informarea
investitorilor Tn legatura cu actualizarea politicilor si metodelor de evaluare utilizate pentru
evaluarea activelor financiare din portofoliul societatii, pentru conformare cu dispozitiile art. 114
alin. (4) si (5) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 modificat si completat prin Regulamentul ASF nr.
20/2020.

Incepand cu calculului valorii activului net la 31.08.2020, actiunile societatilor admise la
tranzactionare n cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare
cu o lichiditate considerata, conform standardului IFRS 13, ca fiind nerelevanta pentru aplicarea
metodei de evaluare prin marcare la piata, vor fi evaluate In conformitate cu standardele de
evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare.

Metodele de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliul societatii sunt
prezentate pe website-ul societatii, la adresa www.sif1.ro, n sectiunea /Investitii » Activul net »
Metode de evaluare a activelor.

- 1n data de 29 septembrie 2020, Consiliul de administratie al SIF Banat-Crisana S.A., a convocat,
in temeiul art. 117 din Legea nr. 31/1990, adunarea generala extraordinara a actionarilor
(,AGEA") pentru data de 2 noiembrie 2020, ora 10:00 si adunarea generala ordinara a
actionarilor (,AGOA"), pentru data de 2 noiembrie 2020, ora 12:00, la sediul societatii din Arad,
Calea Victoriei nr. 35A. Ordinea de zi a AGEA a fost completata, prin decizia CA din 19 octombrie
2020, in urma solicitarii Autoritatii de Supraveghere Financiara (prin adresa nr. DRA
6360/14.10.2020) de completare/modificare a unor prevederi din Actul constitutiv supus
aprobarii AGEA. Principalele subiectele de pe ordinea de zi a celor doua adunarii: (i) AGOA:
prelungirea mandatului auditorului financiar cu inca un an; aprobarea Bugetului de venituri si
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cheltuieli rectificat pentru anul 2020. (ii) AGEA: aprobarea modificarii Actului constitutiv al
societatii, Tn vederea corelarii cu prevederile Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative si cu
prevederile Regulamentului ASF nr. 7/2020; aprobarea revocadrii in parte a Hotararii AGEA din
data de 22 aprilie 2019, publicata in MO, respectiv a articolului 1 din aceasta hotarare; aprobarea
derularii unui program de rascumparare a maxim 15.000.000 de actiuni proprii (“Programul 3").
Informatii detaliate privind adundrile generale ale actionarilor sunt prezentate pe pagina de
internet a Societatii, la adresa www.sif1.ro, in sectiunea Informatii pentru investitori > AGA.

Continuarea planului de mdsuri pentru asigurarea continuitatii activitatii in contextul pandemiei
COVID-19

Tn cursul trimestrului Il 2020, SIF Banat-Crisana a continuat monitorizarea cu atentie a evolutiei
situatiei generate de noul virus COVID-19, asa cum a fost prezentata de autorititile competente. Tn
acest context, principalele masuri preventive adoptate de Societate au vizat asigurarea unor masuri
sporite de igienizare si dezinfectie la locul de munca si s-a instituit o comunicare permanenta la nivel
intern, de informarea a angajatilor cu privire la masurile preventive obligatorii de respectat si
dispozitiile autoritatilor.

Derularea Planului de masuri pentru asigurarea continuitatii activitatii, activat la inceputul lunii martie,
a continuat si pe tot parcursul anului, fiind adaptat in conformitate cu natura situatiei si complexitatea

sigurantd, continuitate si minimizare a riscurilor pe toate palierele.

SIF Banat-Crisana a luat toate masurile de organizare a adunarilor generale ale actionarilor in conditii
de securitate, informarea Tn mod corespunzator a actionarilor si facilitarea posibilitatii de exprimare
a votului prin modalitati alternative participarii in mod direct sau prin reprezentant, astfel cum sunt
acestea prevazute de lege (vot prin corespondenta).

Pe parcursul trimestrului Ill, s-a continuat la nivel de portofoliu monitorizare stransa a emitentilor,
intarindu-se partea de analiza si evaluare a activitatii si riscurilor existente sau potentiale la nivelul
acestora generate de criza existenta la nivel mondial. Totodats, s-a intensificat comunicarea
managerilor de portofoliu cu managementul participatiilor majoritare, intr-un demers comun de
identificare a celor mai bune solutii de contracarare a efectelor adverse induse de criza coronavirus
asupra activitatii acestor companii.
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8. POZITIA FINANCIARA SI REZULTATELE LA 30 SEPTEMBRIE 2020

SIF Banat-Crisana a Intocmit raportarea contabila la 30 septembrie 2020 in conformitate cu Norma
ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si avand
invedere prevederile IFRS 9 - Instrumente financiare, standard aplicabil incepand cu 01 ianuarie 2018.

Situatiile financiare interimare simplificate la 30 septembrie 2020 sunt prezentate in forma integrala,
insotite de note, Tn anexa la prezentul raport. Acestea nu au fost auditate de catre auditorul financiar,
nefiind o cerinta legala sau statutara.

In continuare sunt prezentate comentarii asupra principalelor elemente ale pozitiei financiare si
rezultatelor la 30 septembrie 2020:

Situatia simplificata a pozitiei financiare

Situatia individuala a pozitiei financiare - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei) 31/12/2019 30/09/2020
Numerar si echivalente de numerar 117.203.806 225.051.636
Depozite bancare, inclusivdobanda cuvenita 4.512.500 -

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale

1.226.791.154 1.129.410.454

rezultatului global

1.508.267.047

1.194.422.555

Active financiare la cost amortizat 43.246.691 29.387.620
Investitii imobiliare si imobilizari corporale 24.127.294 16.965.048
Alte active 2.529.847 17.858.653
Total active 2.926.678.339 2.613.095.966
Datorii 178.474.885 132.333.321
Capitaluri proprii 2.748.203.454 2.480.762.645
Total pasive 2.926.678.339 2.613.095.966

Valoarea activelor totale detinute la data de 30 septembrie 2020 a fost de 2.613,1 milioane lei, In
scadere cu 10,7% fata de valoarea activelor existente la sfarsitul anului 2019.

Principalele elemente patrimoniale au evoluat fata de inceputul perioadei astfel:

- Numerarul si echivalentele de numerar si Depozitele bancare, sunt semnificativ peste nivelul
inregistrat la sfarsitul anului 2019, in conditiile in care Societatea a adoptat o politica investitionala
prudentd, avand in vedere contextul macroeconomic si social actual, incasarile din dividende si
cele din activele financiare cedate fiind directionate preponderent spre plasamente monetare pe
termen scurtin intervalul ianuarie - septembrie 2020.

- Activele financiare la valoare justd prin profit si pierdere, in valoare de 1.129,4 milioane lei, sunt
in scadere fata de 31 decembrie 2019 cu 97,4 milioane lej, fiind in cea mai mare parte efectul
cumulat al diferentelor de valoare justa pentru actiunile detinute in filiale si entitati asociate si
plasamentele detinute in fonduri de investitii recunoscute pana la data de 30 septembrie 2020.

- Activele financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, in valoare de 1.194,4
milioane lei, sunt sub nivelul inregistrat la 31 decembrie 2019 cu 313,9 milioane lei, ca efect al
inregistrarii diferentelor nefavorabile de valoare justa a portofoliului de active financiare
(ponderea valorica majoritara fiind detinerile de pachete minoritare de actiuni in entitati listate -
participatii bancare, in societati din energie, industrie etc) la 30 septembrie 2020, Tn conditiile in
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care cea mai mare parte a actiunilor listate au recuperat doar partial scaderile semnificative din

prima parte a anului pe fondul propagarii efectelor pandemiei Covid-19.

- Categoria Alte active prezinta o crestere fata de inceputul perioadei, fiind influentata de sumele

achitate cu titlu de avans pentru achizitia de instrumente financiare, reflectate in cadrul creantelor

pana la finalizarea acestor operatiuni.

- Volumul capitalurilor proprii a inregistrat o diminuare semnificativa fata de nivelul inregistrat la

31 decembrie 2019, in principal pe seama diferentelor nefavorabile de valoare justa aferente
portofoliului de titluri, Tnregistrate in cadrul altor elemente ale rezultatului global pana la 30

septembrie 2020 si a rezultatului net realizat in primele nouad luni ale anului 2020. Diminuarea
volumului diferentelor de valoare justa explica si reducerea datoriilor Societatii fata de sfarsitul

anului precedent, pe seama ajustarii datoriei privind impozitul pe profit amanat.

Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global - extras

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30/09/2019 30/09/2020
Venituri

Venituri din dividende 105.781.188 49.237.370
Venituri din dobanzi 4.526.500 7.568.700
Alte venituri operationale 128.747 137.753
Castig/(Pierdere) din investitii

Castig din investitii imobiliare - 2.466.217
Castig din diferente de curs valutar 1.403.973 2.055.628
Ca$t|g/(.P|e.rd.ere) din activele financiare la valoarea justa prin contul 38.024.031 (89.355.261)
de profit si pierdere

Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele (2.463.778) (2.803.799)
Alte cheltuieli operationale (9.471.329) (11.070.991)
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 137.929.332 (41.764.383)
Impozit pe profit (11.388.357) (665.276)
Profit/(Pierdere) net/a 126.540.975 (42.429.659)
Alte elemente ale rezultatului global 185.773.769 (225.885.081)
Total rezultat global aferent perioadei 312.314.744 (268.314.740)

Evolutia veniturilor cu pondere semnificativa este urmatoarea:

- Veniturile din dividende sunt in scadere semnificativa fata de cele inregistrate in primele 9 luni
ale anului precedent, ca efect al sistarii, amanarii sau diminuarii dividendelor acordate actionarilor
in anul 2020 de catre anumiti emitenti din portofoliu, pe fondul turbulentelor economice fara

precedent generate de pandemia Covid-19.

- Veniturile din dobanzi suntin crestere semnificativa fata de perioada similara a anului precedent,
avand in vedere plasamentele efectuate la finele anului 2019 Tn instrumente cu venit fix cu un
randament nominal peste media pietei si un volum mediu al lichiditatilor disponibile si plasate in
depozite bancare semnificativ peste cel inregistrat in intervalul ianuarie-septembrie 2019.

Castig/(Pierdere) din investitii prezinta urmatoarea evolutie:

- Castig din investitii imobiliare a rezultat ca urmare a vanzarii la Tnceputul anului 2020 a unui
imobil situat in Timisoara, evidentiat contabil in categoria Investitii imobiliare.

- Rezultatul net din diferente de curs valutar inregistrat la 30 septembrie 2020 este favorabil,
fiind aferent obligatiunilor corporative si disponibilitatilor in valuta detinute. Nivelul acestuia este
in crestere fata de perioada similara a anului precedent, fiind influentat si de tendinta de

depreciere a leului in raport cu euro in anul 2020.
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- Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(FVTPL) este nefavorabil, scaderea fiind rezultatul principal al impactului cumulat al evaluarii la
valoarea justa la 30 septembrie 2020 a actiunilor cotate (filiale si entitati asociate), unitatilor de
fond si obligatiunilor. Scaderea accentuata a valorilor de piata a actiunilor, fata de aceeasi perioada
a anului 2019, este efectul situatiei globale datorate de Covid-19, cu impact sever la nivel economic
si social.

Cheltuielile realizate la data de 30 septembrie 2020 sunt peste nivelul celor realizate in perioada
corespunzitoare a anului 2019. In cursul anului 2020, societatea a inregistrat cheltuieli cu
sponsorizdrile acordate de peste 1 milion lei, directionate preponderent cdtre sustinerea unor
proiecte in sistemul de sanatate.

Pierderea neta realizata la data de 30 septembrie 2020, in suma de 42,4 milioane lei, este efectul
rezultatului din evaluarea la valoarea justa a participatiilor recunoscute in cadrul Activelor financiare
la valoare justa prin profit sau pierdere.

Totalul rezultatului global la 30 septembrie 2020 este nefavorabil in suma de 268,3 milioane lei si
este efectul recunoasterii Tn cadrul altor elemente ale rezultatului global, a reducerii valorii juste a
portofoliului de active financiare clasificate in categoria FVTOCI (Active la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global). Rezultatul global la 30 septembrie, desi nefavorabil, reflecta
revenirea treptata a valorilor juste ale portofoliului de active administrate comparativ cu raportarile
interimare precedente (30 iunie: -313,5 milioane lei; 31 martie: -430,9 milioane lei).

Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2020

. - . Rezultat la
Denumirea indicatorului Mod de calcul 30/09/2020
1. Indicatorul lichidittii curente” Active curente/Datorii curente 87,0

N . . nu este cazul
Capital imprumutat/Capital propriu x 100 Y 2
)

. . Py 2
2. Indicatorul gradului de indatorare nu este cazul

Capital Imprumutat/Capital angajat x 100

3. Viteza de rotatie a debitelor-clien;is) Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 270 48
4. Viteza de rotatie a activelor ) ) o .

. . " Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,0240
imobilizate

Y Indicatorul lichiditatii curente, ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2, fata de care valoarea realizata la sfarsitul
primelor 9 luni din 2020 a fost 87,0. Acest nivel este explicabil prin nivelul ridicat al activelor curente
existente la 30 septembrie 2020, pe fondul existentei unor lichiditati semnificative in plasamente
monetare pe termen scurt.

YIndicatorul gradului de indatorare, exprima eficacitatea managementului riscului de credit,
indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor
asumate. Societatea nu a avut iTmprumuturi la 30 septembrie 2020, cu exceptia sumelor rezultate din
modul de reflectare a contractelor de inchiriere conform IFRS 16 (fara a reprezenta insa Tmprumuturi
in sensul utilizat pentru calculul indicatorului), si ca urmare acest indicator este zero.

IViteza de rotatie a debitelor-clienti, exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale,
respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre societate.

La stabilirea soldului mediu al clientilor au fost luate in calcul creantele la valoarea bruta.

Pentru cifra de afaceri au fost luate Tn calcul veniturile totale ale societatii realizate la data de 30
septembrie 2020.

Viteza de rotatie calculata la 30 septembrie 2020 a fost de 48 zile.
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‘Viteza de rotatie a activelor imobilizate, exprima eficacitatea managementului activelor
imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (valoarea veniturilor activitatii curente pentru SIF Banat-
Crisana) generate de 0 anumita cantitate de active imobilizate. La stabilirea indicatorului s-a luat in
calcul valoarea justa a imobilizarilor financiare. La 30 septembrie 2020, acest indicator avea o valoare

de 0,0240.
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9. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

+ 1n data de 20 octombrie 2020, SIF Banat-Crisana a informat investitorii cu privire la completarea
ordinii de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, convocata pentru 2/3 noiembrie
2020, ca urmare a adresei nr. DRA 6360/14.10.2020 emisa de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin care se apreciaza ca fata de modificarile Actului constitutiv al SIF Banat-Crisana
SA ce urmeaza a fi supus aprobarii in cadrul AGEA este necesara completarea/modificarea
acestuia conform solicitarilor Autoritatii, cuprinse Tn adresa mentionata mai sus. (Raport curent
din 20 octombrie 2020)

+ 1n data de 22 octombrie 2020, Consiliul Concurentei a emis decizia de neobiectiune privind
operatiunea de concertare economica realizata prin dobandirea de catre SIF Banat-Crisana a
controlului asupra DOOSAN IMGB S.A.

Pe cale de consecints, la data de 23 octombrie 2020 s-a finalizat tranzactia pentru achizitionarea
de catre SIF Banat-Crisana a pachetului de actiuni reprezentand 99,92% din capitalul social al
DOOSAN IMGB S.A,, fiind realizat la aceeasi data transferul dreptului de proprietate asupra
actiunilor cumpadrate, impreuna cu toate drepturile atasate acestora potrivit legii, prin inscrierea
SIF Banat-Crisana in registrul actionarilor DOOSAN IMGB S.A. tinut de Depozitarul Central S.A.
(Raport curent din 26 octombrie 2020)

+ In data de 23 octombrie 2020, SIF Banat-Crisana a incasat integral contravaloarea in lei a sumei
calculate pentru sfarsitul zilei de 21 octombrie 2020, reprezentand principal si dobanda aferente
emisiunii de obligatiuni corporative Blue Air Aviation SA, urmand a proceda in cel mai scurt timp
posibil la ridicarea ipotecilor imobiliare/mobiliare de rang | instituite la data emisiunii in favoarea
SIF Banat Crisana SA. (Comunicat din 26 octombrie 2020)

« 1n data de 2 noiembrie 2020 au avut loc Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor (AGOA) si
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor (AGEA).

AGOA a aprobat:
- numirea Deloitte Audit S.R.L in calitate de auditor financiar pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2021, prelungind mandatul initial cu un an;
- Bugetul de venituri si cheltuieli rectificat pentru anul 2020.

AGEA a aprobat:

- modificarea Actului constitutiv al societatii, in vederea corelarii cu prevederile Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative si cu prevederile Regulamentului ASF nr. 7/2020;

- revocarea articolului 1 al Hotararii AGEA din data de 22 aprilie 2019, prin care a fost aprobata
derularea unui program de rascumparare a maxim 15.000.000 de actiuni proprii;

- derularea unui Program de rascumpadrare a actiunilor proprii (“Programul 3”) de catre
Societate in vederea reducerii capitalului social al acesteia. Numarul maxim de actiuni ce pot
fi rdascumparate este de cel mult 15.000.000 de actiuni. Pretul minim per actiune este de 0,1
lei, iar pretul maxim per actiune este de 5,1020 lei. Durata Programului 3 este de maximum
12 luni.

Varianta integrala a Hotararilor adoptate de AGOA si AGEA este disponibila pentru consultare pe
pagina de internet a Societatii, la adresa la adresa www.sif1.ro, in sectiunea Informatii pentru
investitori.
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10. ANEXE

Situatii financiare individuale interimare simplificate la 30 septembrie 2020,
intocmite Tn conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, neauditate

Situatia activelor si datoriilor la 30 septembrie 2020, intocmita conform anexei 16 la
Regulamentul nr. 15/2004

Situatia detaliata a investitiilor la 30 septembrie 2020, intocmita conform anexei 17
la Regulamentul nr. 15/2004

Raportul trimestrial intocmit la 30 septembrie 2020 a fost aprobat de Consiliul de Administratie
al SIF Banat-Crisana in sedinta din 9 noiembrie 2020.

Semnaturi

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director General
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Situatia simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
la 30 septembrie 2020

In LEI Notad 30 septembrie 30 septembrie
2020 2019

Venituri

Venituri din dividende 5 49.237.370 105.781.188

Venituri din dobanzi (active la cost amortizat, active la

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global) 6 5.638.180 1.480.171

Venituri din dobanzi active la valoare justa prin profit sau

pierdere) 6 1.930.520 3.046.329

Alte venituri operationale 137.753 128.747

Castig/(Pierdere) din investitii

Castig/(Pierdere) din investitii imobiliare 16 2.466.217 B
Castig /(Pierdere) din diferente de curs valutar 2.055.628 1.403.973
Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa

prin contul de profit si pierdere 7 (89.355.261) 38.024.031
Cheltuieli

Cheltuieli cu comisioanele 8 (2.803.799) (2.463.778)
Alte cheltuieli operationale 9 (11.070.991) (9.471.329)
Profit/(Plerdere) inainte de impozitare (41.764.383) 137.929.332
Impozitul pe profit 10 (665.276) (11.388.357)
Profit/(Pierdere) net/a al exercitiului financiar (42.429.659) 126.540.975

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau
pierdere

Sume care pot fi transferate n profit sau pierdere

) ) (89.048) 62.454
(instrumente de datorie)

Sume transferate in profit sau pierdere (instrumente i
de datorie)
Elemente care sunt sau pot fi transferate in rezultatul
reportat

Variatia yaloru juste aferenta activelor f.lnanaare (266.046.071) 222.332.990
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global

Modificarea rezervei de reevaluare imobilizari i
corporale

Efectul impozitului pe profit aferent acestora 40.250.038 (36.621.675)
Alte elemente ale rezultatului global (225.885.081) 185.773.769
Total rezultat global aferent perioadei (268.314.740) 312.314.744
Rezultatul pe actiune
De baza (0,082) 0,245
Diluat (0,082) 0,245

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 09
noiembrie 2020 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Bogdan-Alexandru Dragoi Dorel Baba
Presedinte, Director General Director Economic



Situatia simplificata a pozitiei financiare la 30 septembrie 2020

in LEI Nota 30 septembrie 31 decembrie 2019
2020

Active
Numerar si echivalente de numerar 11 225.051.636 117.203.806
Depozite bancare 12 - 4.512.500
Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere 13 1.129.410.454 1.226.791.154
Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (actiuni) 14 1.189.307.533 1.503.213.414
Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (obligatiuni) 14 5.115.022 5.053.633
Active financiare evaluate la cost amortizat 15 29.387.620 43.246.691
Investitii imobiliare 16 12.876.581 20.047.164
Imobilizari corporale 4.088.467 4.080.130
Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor
suport in cadrul contractului de leasing 946.405 1.117.902
Alte active financiare 17 16.775.499 1.191.647
Alte active 136.749 220.299
Total active 2.613.095.966 2.926.678.339
Datorii
Datorii privind impozitul pe profit amanat 18 129.540.572 169.850.613
Datorii din contractul de leasing 986.556 1.121.202
Datoria privind impozitul pe profit curent - 4.451.293
Alte datorii financiare 19 1.775.901 3.041.305
Alte datorii si venituri inregistrate in avans 30.292 10.473
Total datorii 132.333.321 178.474.885
Capitaluri proprii
Capital social 20 51.746.072 51.746.072
Actiuni proprii 20 (7.295.461) (7.295.461)
Pierderi din rascumpararea actiunilor proprii (134.838) (134.838)
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii 852.865 -
Rezultatul reportat 20 613.910.181 812.306.354
Alte rezerve 20 1.157.455.631 997.961.099
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 1.176.569 1.176.569
Rezerve legale 20 10.349.214 10.349.214
Rezerve din reevaluarea activelor financiare
desemnate la valoare justa prin alte elemente ale 14.
rezultatului global 20 652.702.412 882.094.444
Total capitaluri proprii 2.480.762.645 2.748.203.454
Total datorii si capitaluri proprii 2.613.095.966 2.926.678.339

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 09
noiembrie 2020 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Dorel Baba
Director Economic

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director General



Situatia simplificata a modificarilor capitalurilor proprii /la 30 septembrie 2020

in LEI Rezerve Rezerve din Rezerve din Beneficii Alte rezerve Profit Total
legale reeval reevaluare acordate in acumulat
activelor imobilizari instrumente
financiare corporale de
desemnate la capitaluri
valoare justa proprii
prin alte
elemente ale
rezultatului
global

Sold la 1 ianuarie 2020 10.349.214 882.094.444 1.176.569 - 997.961.099 812.306.354 2.748.203.454
Profitul/(Pierderea) exercitiului financiar (42.429.659) (42.429.659)
Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in contul de profit
si pierdere
Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in rezultatul
reportat (3.823.451) 3.823.451 -
Variatia rezervei (266.131.013) (266.131.013)
Reevaluare imobilizari corporale
Impozit pe profit amanat aferent 40.562.432 (295.433) 40.266.999
Total rezultat global aferent perioadei (229.392.032) 0 0 0 (38.901.641) (268.293.674)
Alte rezerve - surse proprii 159.494.532 (159.494.532) i
Dividende de platd aferente an 2019
Dividende prescrise
Variatie beneficii acordate 852.865 852.865
Anulare actiuni proprii
Total tranzactii cu actionarii,
recunoscute direct in capitalurile 852.865 159.494.532  (159.494.532) 852.865
proprii
Sold la 30 septembrie 2020 10.349.214 652.702.412 1.176.569 852.865 1.157.455.631 613.910.181 2.480.762.645

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 09 noiembrie 2020 si au fost semnate in numele acestuia de
catre:

Bogdan-Alexandru Dragoi Dorel Baba
Presedinte, Director General Director Economic



Situatia simplificata a modificarilor capitalurilor proprii /la 30 septembrie 2020

in LEI Capital Actiuni Pierderi Rezerve Rezerve din Rezerve Alte rezerve Beneficii Rezultatul Total
social proprii din legale reeval din acordate in reportat
rascump activelor  reevaluare instrumente
arare financiare  imobilizari de capitaluri
actiuni desemnate la corporale proprii
valoare justa
prin alte
elemente ale
rezultatului
global
Sold la 1 ianuarie 2019 51.746.072  (223.487) (559) 10.349.214 652.877.901 105.016 920.774.872 2.380.000 683.411.583 2.321.420.613
Rezultatul global
Profitul exercitiului financiar - - - 126.540.975 126.540.975
Alte elemente ale rezultatului global
Rezerva din reevaluarea activelor financiare
transferata in contul de profit si pierdere - i i i i
Rezerva dlnAreevaIuarea activelor financiare (54.407.954) 54.407.954 i
transferata in rezultatul reportat
Variatia rezervei - - 222.407.340 222.407.340
Reevaluare imobilizari corporale -
Impozit pe profit améanat aferent (28.534.437) (8.099.133) (36.633.571)
Total rezultat global aferent perioadei - - - - 139.464.949 - - - 172.849.795 312.314.744
Alte rezerve - surse proprii 77.186.227 (77.186.227) -
Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitalurile proprii
Dividende de plata aferente an 2018 - - - - -
Dividende prescrise - - - - - -
Variatie beneficii acordate 1.190.000 1.190.000
Anulare actiuni proprii - -
Tt')tal tranzat‘:;n cu.ac1;|onar!|, recunoscute } - - - - 77.186.227 1.190.000 (77.186.227) 1.190.000
direct in capitalurile proprii -
Sold la 30 septembrie 2019 51.746.072  (223.487) (559) 10.349.214 792.342.850 105.016 997.961.099 3.570.000 779.075.151 2.634.925.357

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 09 noiembrie 2020 si au fost semnate in numele acestuia de

catre:

Bogdan-Alexandru Dragoi
Presedinte, Director General

Dorel Baba
Director Economic



Situatia simplificata a fluxurilor de trezorerie /a 30 septembrie 2020

In LEI Notad 30 septembrie 30 septembrie
2020 2019

Activitati de exploatare

Profit/(Pierdere) net/a al perioadei (42.429.659) 126.540.975
Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 380.473 185.476
(Castig)/Pierdere din cedarea imobilizarilor corporale 20.068 1.585
(Castig)/Pierdere din evaluarea/cedarea investitiilor imobiliare 16 (2.466.217) -
(Castig)/ Pierdere din active financiare la valoare justa prin contul

de profit si pierdere 7 89.355.261 (38.024.030)
Venituri din dividende 5 (49.237.370) (105.781.188)
Venituri din dobéanzi 6 (7.568.700) (4.526.500)
Cheltuieli cu dobanda aferenta datoriei din contractul de leasing 50.959 -
Cheltuieli/(venituri) din diferente de curs valutar active

financiare (1.088.982) (854.258)
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii 852.865 1.190.000
Impozitul pe profit 10 665.276 11.388.357
Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de

exploatare

Modificari ale altor active (creante, etc.) (15.708.891) (27.174.591)
Modificari ale altor datorii financiare (1.272.063) (894.125)
Impozit pe profit platit (4.451.293) (15.292.554)
Numerar net utilizat in activitati de exploatare (32.898.274) (53.240.854)
Activitati de investitii

Plati pentru achizitionarea de active financiare evaluate la

valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (actiuni,

obligatiuni) 14 (7.354.965) (5.149.676)
Tncasari din vanzarea de active financiare evaluate la valoarea

justa prin alte elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni) 55.235.842 106.558.504
(Plasamente)/incasari din depozite pe termen mai mare de 3 luni 4.500.000 6.000.000
ncas&ri din vanzarea/rdscumpdrarea de active la valoarea justa

prin contul de profit si pierdere (unitati de fond, obligatiuni) 8.246.243 84.852.486
Plati pentru achizitionarea de active la valoarea justa prin contul

de profit si pierdere (unitati de fond, obligatiuni, actiuni) 13 (329.448) (123.637.913)
Tncaséri/(PIéti) din vanzarea de active evaluate la cost amortizat 14.527.200 -
ncasé&ri din vanzarea de imobilizari corp si investitii imobiliare 9.636.800 -
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (209.788) (16.947)
Dividende Tncasate 48.736.527 101.946.244
Dobanzi incasate 7.963.167 4.180.606
Numerar net din activitati de investitii 140.951.579 174.733.305
Activitati de finantare

Plati aferente leasing (205.476)

Dividende platite - (5.495)
Rascumparare actiuni proprii - -
Numerar net utilizat in activitati de finantare (205.476) (5.495)
Cresterea/ (descresterea) neta in numerar si echivalente de

numerar 107.847.830 121.486.956
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 117.203.806 29.230.410
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 225.051.636 150.717.366

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de
09 noiembrie 2020 si au fost semnate in numele acestuia de catre:

Bogdan-Alexandru Dragoi Dorel Baba
Presedinte, Director General Director Economic



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie
2020

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA (,Societatea”) a fost Infiintata in baza Legii nr.
133/1996 prin reorganizarea si transformarea Fondului Proprietatii Private Banat-Crisana si este o
societate comerciala pe actiuni ce functioneaza Tn baza Legii 31/1990, a Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu completdrile si modificarile ulterioare, autorizata ca AFIA conform Legii nr. 74/2015.

SIF Banat-Crisana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel: 0257.304.438,
Fax: 0257.250.165. Numarul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este: J02/1898/1992, iar
Codul Unic de Tnregistrare fiscald este: RO 2761040.

Obiectul de activitate al Societatii este:

e efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

e gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in care
se investeste;

e administrarea riscurilor;

e alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva, in conformitate cu
reglementarile in vigoare.

Actiunile Societatii sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, Incepand cu data de 1 noiembrie 1999 si se
tranzactioneaza pe piata reglementata categoria Premium, cu indicativul SIF1.

Societatea de depozitare a Societatii, incepand cu data de 28.11.2019 este BCR, pana la aceasta data (din
29.01.2014) fiind BRD Groupe Société Générale.

Societatea de prestari servicii de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

Situatiile financiare interimare, simplificate Tntocmite la 30 septembrie 2020, nu sunt auditate sau
revizuite.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

In conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, Tncepand cu situatiile financiare anuale aferente exercitiului
financiar 2015, entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF - Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, aplica Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana (“IFRS") ca reglementari contabile oficiale.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca baza contabild, data la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la Regulamentul
CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Prezentele situatii financiare interimare simplificate incheiate la 30 septembrie 2020, au fost intocmite in
acord cu cerintele IAS 34 “Raportari financiare interimare” si trebuie citite impreuna cu situatiile financiare
individuale pentru anul 2019 intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (Norma).

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, precum si cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata din 2017, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF) situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu IFRS, ih termen de
4 |uni de la incheierea exercitiului financiar. Societatea a Tntocmit si a facut publice situatiile financiare
consolidate pentru exercitiul financiar 2019.



Note explicative selectate la situatiile financiare simplificate la 30 septembrie
2020

In baza cerintelor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului ASF nr. 5 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si publica situatii financiare
interimare consolidate pentru semestrul | 2020 in termen de 3 luni de la incheierea acestuia. Societatea a
intocmit si a facut publice situatiile financiare la 30 iunie 2020 la data de 31 august (individuale) respectiv
30 septembrie (consolidate).

In conformitate cu IAS 27 si IFRS 10, incepand cu exercitiul financiar 2018, Societatea masoara toate
filialele sale la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, cu exceptia filialelor care ofera servicii
legate de investitii, care vor continua sa fie consolidate. In aceste conditii, Societatea va intocmi doua
seturi de situatii financiare: individuale si consolidate, in conformitate cu prevederile IFRS 10 si IAS 27.
Totodata, Societatea a revizuit analiza privind indeplinirea criteriilor de clasificare ca entitate de investitii
si pentru anii 2019 si 2020, concluzionand ca acestea sunt indeplinite si ca va aplica exceptia prevazuta de
IFRS 10 privind entitatile de investitii si pentru situatiile financiare aferente exercitiilor financiare 2019 si
2020.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei interimare, simplificate a pozitiei
financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei interimare,
simplificate a rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1
.Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare interimare simplificate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste, pentru activele
si datoriile financiare, la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sau prin alte elemente ale
rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionald, asa cum este definita aceasta de IAS 21 ,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare interimare,
simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii
a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare interimare simplificate in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimdri formeaza baza
judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse
de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimadrile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimdrilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada
sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat
perioada curenta cat si perioadele viitoare. Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care
au un efect semnificativ asupra situatiilor financiare individuale precum si estimarile ce implica un risc
semnificativ al unei ajustari materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Notele la situatiile

financiare interimare simplificate.

(f) Modificari ale politicilor contabile

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele utilizate Tn exercitiul precedent.
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2020

3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare interimare simplificate sunt consecvente cu cele
din situatiile financiare individuale incheiate la 31 decembrie 2019.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 includ urmatoarele:

Investitiile Tn instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

Investitii Tn instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);
Creante comerciale si alte creante;

Numerar si echivalente de numerar;

Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie.

(i) Clasificare
Instrumentele financiare detinute sunt prezentate de Societate in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente
financiare” ca active financiare si datorii financiare.
Societatea prezinta activele financiare la cost amortizat, la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global sau la valoare justa prin profit sau pierdere pe baza:

(a) modelului de afaceri al entitatii pentru administrarea activelor financiare si

(b) caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

Modelul de afaceri

Reprezinta modul Tn care o entitate Tsi gestioneaza activele financiare pentru a genera fluxuri de
numerar: colectare, vénzare de active sau ambele;

Determinarea acestuia se realizeaza faptic, avand in vedere: modul de evaluare si raportare a
performantei acestora, riscurile existente si modul de gestionare a acestora respectiv modalitatea
de compensare a managementului (pe baza valorii juste sau pe baza fluxurilor de numerar
asociate acestor investitii);

Modelul activelor detinute pentru colectare

Gestionate pentru a realiza fluxuri de numerar prin colectarea principalului si a dobanzii pe
durata de viata a instrumentului;

Nu este necesara detinerea pana la maturitate;

Exista categorii de tranzactii de vanzare compatibile cu acest model: cele datorate cresterii
riscului de credit, vanzari limitate sau nesemnificative valoric sau vanzari la date apropiate de
scadenta instrumentelor;

Veniturile din dobanzi, castigurile sau pierderile din depreciere si diferentele de curs valutar sunt
recunoscute in profit si pierdere;

Reflectarea contabila a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectata optiunea de valoare justa prin profit sau pierdere) se face la cost amortizat (utilizand
metodei dobanzii efective).

Modelul activelor detinute pentru colectare si vanzare

Gestionate atat pentru a realiza fluxuri de numerar din colectare cat si prin vanzarea (integrala a)
activelor;

Véanzarile sunt de frecventa si valoare mare comparativ cu modelul anterior, fara a fi precizat un
anumit prag pentru incadrarea in acest model;

Scopul acestor vanzari poate fi: gestionarea nevoilor curente de lichiditate, mentionerea unei
anumite structuri a randamentelor obtinute sau decizii de optimizare a bilantului entitatii
(corelarea duratei activelor financiare cu cea a datoriilor financiare);

Reflectarea contabila a acestor active (in ipoteza in care este indeplinit si criteriul SPPI si nu a fost
selectata optiunea de valoare justa prin profit si pierdere) se face la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global (utilizarea metodei dobanzii efective; dobanzile, castigurile sau
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pierderile din depreciere si diferentele de curs valutar - in profit si pierdere / variatia valorii juste
a acestor instrumente - in alte elemente ale rezultatului global, sumele recunoscute n alte
elemente ale rezultatului global sunt reciclate prin profit si pierdere la derecunoasterea
activului).

Alt model de afaceri

e Active gestionate cu scopul realizarii fluxurilor de numerar prin intermediul vanzarii;

e Colectarea fluxurilor de numerar asociate acestor investitii este incidentala, nu reprezinta scopul
detinerii acestora;

e Active a caror performanta este gestionata si raportata pe baza valorii juste a acestora;

e Reflectarea contabila a acestora se realizeaza la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Testul SPPI

Contine criterii care evalueaza In ce madsura structura fluxurilor de numerar ale unui instrument de
datorie se Tncadreaza in tiparul unui acord de creditare de baza (dobanda reflecta valoarea in timp a
banilor, riscul de credit asociat principalului, acoperirea altor riscuri si costuri asociate creditarii si 0 marja
de profit).
Exista o serie de indicatori care semnaleaza cazul in care instrumentele de datorie detinute ar trebui
evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere:

e Anumite rate ale dobanzii non-standard;

e prezenta efectului de levier;

e anumite instrumente hibrid (includ un derivat Incorporat).
Exista si indicatori care, desi ar impune o reflectare la valoarea justa, pot fi, Tn anumite circumstante, in
concordanta cu criteriul SPPI si activele respective sa fie contabilizate in continuare la cost amortizat:

e existenta unei optiuni de rambursare anticipata sau de extindere a termenului activului;

e active fara recurs care sa garanteze rambursarea datoriei

e instrumente legate contractual.

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere (FVTPL)

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

Un activ financiar, de natura instrumentelor de datorie, trebuie evaluat la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut Tn cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si vanzarea activelor financiare si

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.
Societatea poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiala in cazul anumitor investitii in
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sa
prezinte variatiile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform punctelor
5.7.5si5.7.6 din IFRS 9 - Instrumente financiare).

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare in vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si

(b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL) daca:
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- indeplinesc cerintele definitiei de , detinute In vederea tranzactionarii”;
- sunt desemnate in categoria FVTPL la recunoasterea initiala (daca sunt indeplinite conditiile
specifice).
Celelalte datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Atunci cand Societatea recunoaste pentru prima data un activ
financiar, ea trebuie sa il clasifice conform punctelor 4.1.1-4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justa prin
profit sau pierdere sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sa il
evalueze in conformitate cu punctele 5.1.1-5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiara este evaluata
la valoarea sa justa plus respectiv minus costurile tranzactiei, direct atribuibile achizitiei sau emisiunii
activului sau datoriei).

(iii) Evaluare

Dupa recunoasterea initiald, entitatea trebuie sa evalueze activele financiare, in conformitate cu punctele

4.1.1-4.1.5din IFRS 9 la:

a) Costul amortizat;

b) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

c) Valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupa recunoasterea initiala, entitatea trebuie sa evalueze datoriile financiare in conformitate cu punctele

4.2.1-4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile
pentru derecunoastere;

c) contractelor de garantie financiara, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului
pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuta initial minus venitul cumulat
(recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o rata a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate la
cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si
valoarea recunoscuta initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru
care se aplica IFRS 3.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar
sau datoria financiara este evaluat(a) dupa recunoasterea initiala minus rambursarile de principal, plus
sau minus amortizarea cumulata utilizdnd metoda dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre
valoarea initiala si valoarea la scadenta, si minus orice reducere pentru eventuale pierderi din credit
estimate.

Rata dobéanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar pe
durata de viata preconizata a instrumentului financiar pana la nivelul valorii contabile brute a activului
financiar respectiv costul amortizat al datoriei financiare. La calcularea ratei dobanzii efective, entitatea
trebuie sa estimeze fluxurile de numerar luand in considerare toate conditile contractuale ale
instrumentului financiar, dar nu trebuie sa ia In calcul pierderile viitoare din modificarea riscului de credit.
Calculul include toate comisioanele si punctele platite sau Tncasate de partile participante la contract care
fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de tranzactie si toate celelalte prime si reduceri.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei
datorii n cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principald, la
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