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NOTE IMPORTANTE

Prezentul Prospect constituie o invitatie publica de a face o oferta pentru emiterea de unitati de fond in
Subfondul, asa cum este definit de prevederile Prospectului, administrat de INTERCAPITAL ETF d.o.o.,
societate pentru administrarea fondurilor de investitii.

O parte integrantd a prezentului Prospect, in plus fatd de partea generald, include, de asemenea,
informatii privind Subfondurile Umbrella UCITS ETF, lista si caracteristicile acestora (Anexa A),
informatii privind randamentele istorice (Anexa B), Regulile care fac parte integrantd din prezentul
Prospect (Anexa C) si Anexa D, al carei continut este explicat mai jos, Tn paragraful urmator.

Avand in vedere ca acesta este un instrument financiar care poate constitui o noutate pentru
investitori, Societatea a intocmit, in special in ceea ce priveste investitorii de retail, o anexa
speciala a Prospectului (Anexa D), cu scopul de a explica caracteristicile fundamentale ale
acestui instrument financiar. Procedand astfel, subliniem ca este in continuare necesar ca
Investitorii sa se familiarizeze cu continutul intregului Prospect, al Regulilor si al PRIIP KID, iar
Anexa D este utilizata exclusiv ca o explicatie a acestui instrument financiar, nu ca un substitut
al Prospectului, al Regulilor si al PRIIP KID.

Toate dispozitiile din partea generala a Prospectului se aplica in totalitate fiecarui Subfond administrat
de Societate, cu exceptia cazului in care se specifica altfel in Prospectul unui Subfond individual.
Prevederile din partea speciala a Prospectului (Anexa A) se aplica exclusiv in legatura cu un Subfond
individual, asa cum se specifica in Anexa in cauza.

Toate dispozitile Regulamentului se aplica in totalitate fiecarui Subfond administrat de Societate, cu
exceptia cazului in care se specifica in mod expres altfel in Regulamentul pentru un Subfond individual.

Prospectul contine informatiile necesare pentru a lua o decizie in cunostintd de cauza cu privire la
investitia Intr-un Subfond. Tnainte de a lua o decizie de investitie, potentialii investitori sunt invitati s&
citeasca intregul Prospect si Regulile, precum si PRIIP KID, pentru a se familiariza cu caracteristicile
investitiilor si pentru a evalua Th mod independent riscul de a investi in Subfond, respectiv de a
achizitiona unitati de fond in Subfond.

Prospectul, Regulile, PRIIP KID si alte documente sunt disponibile gratuit pe site-ul web al Societatii
www.intercapitaletf.hr si, la cerere, la sediul social al Societatii.

Prezentul Prospect si Regulile, precum si PRIIP KID, pot fi traduse in roméana, slovena, engleza sau
orice alta limba. Tn cazul in care existd o discrepanta de traducere intre versiunea in limba croata si
traducerea intr-o limba straina, se vor aplica dispozitile Prospectului, ale Regulilor si ale PRIIP KID
pentru investitori, redactate in limba croata.

Informatii de contact:

INTERCAPITAL ETF d.o.o0. societate pentru administrarea fondurilor de investitii, INTERCAPITAL
ETF Ltd. societate de administrare a activelor)

Masarykova 1
10000 Zagreb
Telefon: +385 (1) 4825868
PIN (numar de identificare personal croat, acronim OIB): 62466578523
etf@intercapital.hr


http://www.intercapitaletf.hr/
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Vizualizarea modificarilor istorice ale prospectelor

Anul si data Schimbare Modificarea descrierii
Aprobarea infiintarii si administrarii ETF- | HANFA a acordat aprobarea de a infiinta si

08/10/2020 ului Umbrella UCITS administra ETF-ul Umbrella UCITS, clasa:
UP/I 972-02/20-01/19, numar de
inregistrare: 326-01-40-42-20-11.

15/02/2021 Actualizarea anuala periodica  a | Actualizarea listei subfondurilor OPCVM

prospectului gestionate de Societate, modificarea
informatiilor generale despre Societate si
actualizarea randamentelor istorice.

19/05/2021 Schimbare nemateriala Indicele SBI TOP a fost inlocuit cu indicele
SBI TOPTR.

26/10/2021 Schimbare nemateriala Schimbarea depozitarului.

03/02/2022 Actualizarea anuala periodica  a | Actualizarea listei de subfonduri OPCVM

prospectului aflate n administrare, informatii generale
despre Societate, actualizarea
randamentelor istorice si altele.

16/02/2022 Schimbare nemateriala Schimbarea denumirii subfondului SBI TOP
UCITS ETF in SBITOP TR UCITS ETF.

03/11/2022 Schimbare nemateriala Modificarea orei-limita de emitere a
unitatilor de fond, clarificarea procedurii in
legatura cu regulamentul SFDR, modificari
ale procedurii de rascumparare a unitatilor
de fond de cétre participantul autorizat si
altele.

11/11/2022 Schimbare nemateriala Extindere in ceea ce priveste procedura de
emitere a unei unitati de fond din partea
participantului autorizat.

01/01/2023 Schimbare nemateriala Modificari ca urmare a introducerii EUR si
altele.

17/03/2023 Aprobarea infiintarii si  administrarii | HANFA a acordat aprobarea pentru

subfondului InterCapital BET-TR UCITS | infiintarea si administrarea noului subfond

ETF InterCapital BET-TR UCITS ETF, clasa
InterCapital BET-TR: UP/I 992-02/23-01/06
din 17 martie 2023.

02/08/2023 Schimbare nemateriala Schimbarea denumirii  Compartimentului
BET-TR UCITS ETF in BET-TRN UCITS
ETF, ca urmare a modificarii indicelui de
replicare, astfel incat indicele BET-TR sa fie
inlocuit cu indicele BET-TRN.

12/10/2023 Aprobarea infiintarii si administrarii | La data de 12 octombrie 2023, HANFA si-a

subfondului InterCapital Euro Money | acordat aprobarea pentru infiintarea si

Market UCITS ETF InterCapital Euro | administrarea noului subfond InterCapital

Money Market ETF Euro Money Market UCITS ETF
InterCapital Euro Money Market ETF,
clasa: UP/l 992-02/23-01/60.

05/12/2023 Schimbare nemateriala Formarea unitatilor de fond clasa B in
subfondul InterCapital BET-TRN UCITS
ETF.

09/02/2024 Altele Actualizarea anuala a prospectului

25/03/2024 Schimbare nemateriala Armonizarea textului Prospectului privind

clasa B a subfondului InterCapital BET-
TRN UCITS ETF pentru listarea la Bursa de
Valori Bucuresti.




14/05/2024

Aprobarea infiintarii si  administrarii
fondului InterCapital EUR Romania Govt
Bond 5-10yr UCITS ETF

La data de 14 mai 2024, HANFA si-a
acordat aprobarea pentru infiintarea si
administrarea noului subfond InterCapital
EUR Romania Govt Bond 5-10yr UCITS
ETF, clasa InterCapital EUR Govt Bond 5-
10yr: UP/I 992-02/24-01/22.

05/09/2024

Schimbare nemateriala

Introducerea INTERKAPITAL vrijednosni
papiri d.o.o. in calitate de market maker
pentru unitatile de clasa B ale subfondului
InterCapital BET-TRN UCITS ETF la Bursa
de Valori Bucuresti.

01/11/2024

Schimbare nemateriala

Ajustarea textului Prospectului pentru a
include listarea sub-fondurilor InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF si InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5-10yr UCITS ETF la
Bursa de Valori Bucuresti, impreuna cu
modificari ale Consiliului de Supraveghere
si ale procedurii de emitere a Unitatilor.

03/12/2024

Schimbare nemateriala

Ajustarea textului Prospectului privind
crearea de unitati de clasa C pentru
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si de
unitati de clasa B pentru InterCapital EUR
Romania Govt. Bond 5-10yr UCITS ETF
pentru a fi listate la Bursa de Valori
Bucuresti

14/02/2025

Schimbare nemateriala

Actualizare anuala a Prospectului

17/03/2025

Schimbare nemateriala

Alinierea textului Prospectului in ceea ce
priveste Clasa C a Subfondului InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF

12/05/2025

Schimbare nemateriala

Modificarea Prospectului ca urmare a
schimbdérii societatii de administrare si
alinierea textului subfondului InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF in vederea listarii
la Bursa de Valori Bucuresti.

10/02/2026

Actualizarea anuala periodica a
prospectului

Modificarea informatiilor generale despre
Societate si actualizarea randamentelor
istorice.

16/04/2026

Schimbare nemateriala

Alinierea Regulilor cu prevederile Legii
privind Instrumentele de administrare a
lichiditatii.




1. Definitii

In prezentul Prospect, termenii de mai jos, cu prima literd majusculd, au urmétorul inteles:

Agentia

BET-TRN

BURSA DE VALORI
BUCURESTI OR BVB

Pretul unitatii de fond

Lista de preturi KDD

LISTA DE PRETURI SKDD

CROBEX10tr

Ziua evaluarii

Depozitar

Depozitarul Central sau DC

Compania

ESMA

ETF

Agentia croata de supraveghere a serviciilor financiare cu sediul la
Zagreb, Franje Rackoga 6: http://www.hanfa.hr/ .

denota indicele bursier al Bursei de Valori Bucuresti, denumirea
completd: BUCHAREST EXCHANGE TRADING NET TOTAL
RETURN INDEX, care include cele mai lichide companii roméanesti
listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Bursa de Valori Bucuresti S.A. cu sediul in Bucuresti, Roméania, mai
multe informatii sunt disponibile pe site-ul: https://bvb.ro/ .

La oferta initiala de unitati de fond in cadrul Subfondului, acesta
este pretul de emisiune stabilit de Societate si indicat Th prezentul
Prospect. Dupa oferta initialda, pretul unitatii de fond in cadrul
Subfondului (aplicabil Participantilor autorizati pe Piata primara)
este pretul egal cu valoarea activului net al Subfondului pe unitate
de fond, calculat in conformitate cu reglementarile aplicabile.

Lista de preturi KDD valabila, inclusiv orice modificari ulterioare,
disponibila pe site-ul web al KDD:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

Lista de preturi SKDD valabila, inclusiv orice modificari ulterioare,
disponibila pe site-ul web al SKDD:
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1

Indicele bursier al Bursei de Valori din Zagreb, format din actiuni
ale emitentilor cu sediul pe teritoriul Republicii Croatia din indicele
CROBEX, cu cea mai mare capitalizare de piata, free float, si cea
mai mare cifra de afaceri. Mai multe informatii despre acest indice,
inclusiv componenta sa, sunt disponibile in Anexa A a prezentului
Prospect, precum si pe site-ul web al Bursei de Valori Zagreb:
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr

Prima zi lucratoare care urmeaza dupa ziua lucratoare.

O institutie de credit sau o sucursala a unei institutii de credit, careia
i se incredinteaza activele specificate in lege. Informatiile privind
depozitarul se regasesc in partea din prezentul Prospect de la
punctul 4.

Depozitarul Central, cu sediul in Bucuresti, Romania; mai multe
informatii sunt disponibile pe site-ul: https://www.roclear.ro/default

INTERCAPITAL ETF d.o.o. societate pentru administrarea
fondurilor de investitii, cu sediul in Zagreb, Masarykova 1, in calitate
de societate care administreaza Fondul Umbrella si Subfondurile
Fondului Umbrella. Informatiile privind societatea de administrare
se regasesc in partea din prezentul Prospect de la punctul 3.

Organismul de supraveghere a pietelor de capital ale Uniunii
Europene, cu sediul in Franta, Paris, 201-203 Rue de Bercy.
https://www.esma.europa.eu/.

(prescurtare de la "Exchange-traded fund"”) este un fond deschis de
investitii ale carui unitati de fond sunt tranzactionate pe o piata
reglementata. Investitorii pot tranzactiona unitatile de fond ETF in


http://www.hanfa.hr/
https://bvb.ro/
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr
https://www.roclear.ro/default

EUR

FoP

Diferenta anuala a
randamentelor

Valoarea Activului Net

Indicativ (VANI) sau
Valoarea activului Net (VAN)

InterCapital BET-TRN UCITS
ETF

INTERCAPITAL
CROBEX10TR UCITS ETF

InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF

INTERCAPITAL SBITOP TR
UCITS ETF

mod continuu, la preturile pietei. Societatea emite si rascumpara
unitati de fond pe piata primara exclusiv in beneficiul/din partea
participantilor autorizati, Tn blocuri mari numite "unitati de creare".
Societatea nu rascumpara unitati de fond direct de la alti investitori,
ci doar de la participantii autorizati, cu exceptia unor circumstante
exceptionale, dupa cum se clarifica mai tarziu in Prospect.

Societatea de administrare, in calitate de emitent al unitatilor
Fondului ETF, le listeaza pe piata reglementata a burselor de valori
din Zagreb, Ljubljana si Bucuresti, asa-numita piata secundara, la
care participa si alti investitori. Investitorii au dreptul de a cumpara
si de a vinde unitati de fond numai pe piata secundara si nu pot, cu
exceptia unor circumstante exceptionale, asa cum se clarifica mai
tarziu in Prospect, sa ceara societatii sa rascumpere unitati de fond.
in schimb, participantii autorizati au dreptul de a solicita in orice
moment rascumpararea unitatilor de fond de la Societate si, prin
urmare, de a se retrage din subfond. Pentru a facilita
tranzactionarea unitatilor de fond pe piata secundara, Societatea
incheie un acord cu Market Maker-ul, care, prin actiuni adecvate,
se asigura ca valoarea de piata a unitatilor de fond pe piata
secundara nu se abate semnificativ de la valoarea activului net pe
piata primara, adica valoarea sa neta indicativa.

EURO, ca moneda oficiala in Republica Croatia.

Livrarea de instrumente financiare fara plata, prin intermediul
sistemului de decontare SKDD (sau KDD) "Free of Payment").

Diferenta dintre randamentul anual al ETF OPCVM, care urmareste
un indice si randamentul anual al indicelui urmarit.

Calculul valorii activului net per unitate a ETF OPCVM, actualizat
in timpul zilei de tranzactionare a fiecarei burse, pe baza celor mai
recente informatii de piata. Valoarea indicativa a activului net nu
reprezinta valoarea la care investitorii de pe piata secundara
cumpara si vand unitati de fond.

Un subfond de investitii deschis cu ofertd publica, care urmareste
indicele BET-TRN, ale carui unitati de fond sunt tranzactionate pe
o piatad reglementatd si care reprezintda ETF OPCVM. O listad a
pietelor reglementate pe care sunt tranzactionate unitatile de fond
ale acestui Subfond este prezentata mai tarziu in Prospect.

Un subfond de investitii deschis cu oferta publica, care urmareste
indicele CROBEX10t, ale carui unitati de fond sunt tranzactionate
pe o piata reglementata si care reprezinta ETF OPCVM. O lista a
pietelor reglementate pe care sunt tranzactionate unitatile de fond
ale acestui subfond este prezentata mai tarziu in acest Prospect.

Un subfond de investitii deschis cu oferta publica, din categoria
fondurilor de piatda monetara cu VAN variabila standard, ale carui
unitati de fond sunt tranzactionate pe o piata reglementata si care
reprezintd ETF OPCVM. O lista a pietelor reglementate pe care
sunt tranzactionate unitatile de fond ale acestui Subfond este
prezentata mai tarziu in acest Prospect.

Un subfond de investitii deschis cu oferta publica, care urmareste
indicele SBITOP TR, ale carui unitati de fond sunt tranzactionate
pe o piata reglementata si care reprezinta ETF OPCVM. O lista a



INTERCAPITAL EUR
ROMANIA GOVT BOND 5-
10YR UCITS ETF

KDD

Fisa de
portofoliului

compozitie a

FONDUL UMBRELLA

Bursa de Valori din Ljubljana
sau LUSE

Lot

VAN
ACTIVULUI NET)

(VALOAREA

Componenta monetara

Market Maker

Participant autorizat

pietelor reglementate pe care sunt tranzactionate unitatile de fond
ale acestui subfond este prezentata mai tarziu in acest Prospect.

Un subfond de investitii deschis cu ofertd publica, din categoria
fondurilor de obligatiuni, ale carui unitati de fond sunt tranzactionate
pe piata reglementata si care reprezinta un ETF OPCVM. O lista a
pietelor reglementate pe care se tranzactioneaza unitatile acestui
Subfond, este prezentata mai tarziu in acest Prospect.

Centralna Kklirinsko depotna druzba, d.d. (Societate centrala
slovena de depozitare si compensare), cu sediul in Ljubljana,
Tivolska 48, Republica Slovenia; mai multe informatii sunt
disponibile pe site-ul web: https://www.kdd.si/ .

Un document intocmit de Societate, care ofera o indicatie a unui
cos de valori mobiliare si/sau numerar, care poate fi livrat pe Piata
primara, in schimbul unitatilor de fond in cadrul Subfondului, de
catre a) Participantul autorizat, la crearea unei unitati de fond sau
b) Societate, la rascumpararea unitatilor de fond.

Umbrella UCITS ETF,

InterCapital format din urmatoarele

subfonduri:

(i) InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF,

(ii) InterCapital SBITOP TR UCITS ETF,

(iii) InterCapital BET-TRN UCITS ETF,

(iv) InterCapital Euro Money Market UCITS ETF,

(v) InterCapital EUR Romania Govt Bond 5- 10yr UCITS ETF

Ljubljanska borza d.d., cu sediul in Ljubljana, Slovenska cesta 56,
Republica Slovenia; mai multe informatii sunt disponibile pe site-ul
web: http://www.ljse.si/.

Cantitatea minima de unitati de fond, in procesul de emitere sau de
rascumparare a unitatilor de fond pe piata primara, stabilita prin
prospect.

Valoarea activului net al subfondului. Spre deosebire de VANI,
aceasta este calculata zilnic.

Reprezinta componenta monetara a Fisierului de compozitie a
portofoliului si poate include: a) fonduri generate ca urmare a
rotunjirii numarului de unitati de fond, fonduri detinute de subfond
si diferente aparute ca urmare a ponderilor diferite ale Fisierului de
compozitie a portofoliului si ale subfondului si b) costuri de piata
primara acumulate, care trebuie platite de subfond.

Un membru al Bursei de Valori din Zagreb sau al Bursei de Valori
din Ljubljana sau al Bursei de Valori Bucuresti, care a incheiat un
contract privind desfasurarea activitatilor de formator de piata cu
Bursa de Valori din Zagreb si/sau cu Bursa de Valori din Ljubljana
si/sau cu Bursa de Valori Bucuresti si cu Societatea, si care in
fiecare zi de tranzactionare, utilizdnd capitalurile proprii, in
conformitate cu termenii contractului incheiat cu Societatea, este
obligata sa prezinte ordine simultane de cumparare si vanzare a
unitatilor de fond, Th conformitate cu termenii si in modul stabilit de
dispozitile ZTK, Regulile ZSE si alte acte aplicabile ale ZSE,
Regulile LUSE si Regulile si alte acte aplicabile ale BVB.

Un participant autorizat este o persoana juridica sau o persoana
fizica aprobata in prealabil de Societate (de exemplu, un investitor
profesionist in sensul ZTK) sau o comunitate de persoane si bunuri,


https://www.kdd.si/
http://www.ljse.si/

Subfond

(Fondul umbrela) Reguli

REGULILE LJSE

REGULI KDD

Reguli SKDD

Reguli ZSE

REGULAMENTUL BVB

DC Rulebook

Ordonanta privind
promovarea

care are, direct sau indirect, acces la sistemul de reconciliere si
decontare SKDD sau KDD sau DC si care este autorizat, pe Piata
primara, sa cumpere direct si sa solicite rascumpararea de unitati
de fond in cadrul Subfondului de la Societate, prin intermediul
sistemului SKDD, KDD sau DC. Spre deosebire de alte fonduri
deschise de investitii, unitatile de fond din Subfond nu sunt, in
general, achizitionate sau rascumparate direct intre Societate si
Investitor la Pretul unitatii de fond calculat ca fiind VNA pe unitate
de fond. In schimb, participantii autorizati achizitioneaza si
rascumpara unitati de fond prin incheierea unei tranzactii juridice
direct cu societatea de administrare si numai in unitati de creatie,
Societatea avand dreptul de a respinge propunerea unui participant
autorizat de a emite unitati de fond.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF, InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond
5-10yr UCITS ETF. Trimiterea la Subfondul de mai jos va include
o trimitere la toate Subfondurile enumerate, cu exceptia cazului in
care se specifica altfel in Prospect.

Un document care reglementeaza relatia de incredere dintre
Societate si Investitori si dintre Subfond si Investitori. Regulile
Fondului Umbrella sunt atasate la prezentul Prospect si constituie
parte integranta a acestuia ca Anexa C si au valoare de termeni si
conditii generale in sensul unui act care stabileste obligatii.

Regulile valabile ale Bursei de Valori din Ljubljana, inclusiv orice
modificari ulterioare, disponibile pe site-ul web al Bursei de Valori
din Ljubljana:

http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=678

Regulile KDD valabile, inclusiv orice modificari ulterioare,
disponibile pe site-ul web al KDD:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

Regulile SKDD valabile, inclusiv orice modificari ulterioare,
disponibile pe site-ul web al SKDD:
Pravila (skdd.hr)

Regulile valabile ale Bursei de Valori Zagreb, inclusiv orice
modificari ulterioare, disponibile pe site-ul web al Bursei de Valori
Zagreb:

http://zse.hr/default.aspx?id=144 .

Regulamentul Bursei de Valori Bucuresti valabil, inclusiv orice
modificari ulterioare, disponibil pe site-ul BVB:
https://bvb.ro/Regulations/LegalFramework/BvbRegulations

Regulamentul valabil al Depozitarul Central S.A., inclusiv orice
modificari ulterioare, disponibil pe site-ul DC:
https://www.roclear.ro/CadruJuridic/Reglementari

Ordonanta valabila privind promovarea si alte informatii pentru
investitorii Fondului OPCVM (Monitorul Oficial al Republicii Croatia,
nr. 102/16 si 87/22), inclusiv orice modificari ulterioare, disponibile
pe site-ul web al agentiei:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/



http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=678
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:250:9601291610759
http://zse.hr/default.aspx?id=144
https://bvb.ro/Regulations/LegalFramework/BvbRegulations
https://www.roclear.ro/CadruJuridic/Reglementari
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

Ordonanta privind structura
si continutul rapoartelor

Ordonanta privind actiunile

Ordonanta privind
investitiile

Piata primara

PRIIP KID

Prospecul Fondului Umbrella

Zi lucratoare

Eroare de urmarire

Dimensiunea de referinta

Ordonanta Tn vigoare privind structura si continutul rapoartelor
anuale si semestriale si al altor rapoarte ale Fondului OPCVM
(Monitorul Oficial al Republicii Croatia, nr. 105/17, 98/20,155/22 si
85/24), inclusiv orice modificari ulterioare, disponibil pe site-ul
internet al agentiei:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

Ordonanta valabila privind actiunile fondului OPCVM (Monitorul
Oficial al Republicii Croatia, nr. 3/17 si 41/17), inclusiv orice
modificari ulterioare, disponibile pe site-ul web al agentiei:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/requlativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

Ordonanta valabila privind investitiile permise si limitele de investitii
ale fondului OPCVM (Monitorul Oficial al Republicii Croatia, nr.
110/16), inclusiv orice modificari ulterioare, disponibile pe site-ul
web al agentiei:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

O piata pe care Societatea emite unitati de fond in cadrul
Subfondului, catre Participantii autorizati, in schimbul unui cos de
valori mobiliare sau in schimbul unei plati Tn numerar pentru
subfondurile InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF, adica pe care unitatile de fond in cadrul
Subfondului sunt rdscumparate de la Participantii autorizati, si
numai in mod exceptional, de la alti Investitori.

Un document cu informatii cheie, care va fi elaborat pentru fiecare
dintre Subfonduri.

Prezentul document, inclusiv orice modificari ulterioare.

In ceea ce priveste Subfondul, o zi lucritoare este egala cu o zi
lucratoare in Republica Croatia® .

Diferenta dintre randamentul portofoliului Subfondului si indicele
subiacent replicat de catre Subfond. Aceasta apare pe baza
diferentei dintre valoarea indicelui ca si calcul financiar teoretic si
cea a Subfondului ca portofoliu de investitii real, unde diferentele
pot aparea din cauza comisioanelor atribuite Subfondului, a
costurilor de tranzactie ale Subfondului, a evaluarii activelor, a
diferentelor de curs valutar, a actiunilor corporative, a reechilibrarii
indicelui, a optimizarii portofoliului etc.

in ceea ce priveste InterCapital CROBEX10tr UCITS Fund -
CROBEX10tr, indicele Bursei de Valori din Zagreb, in functie de
care se compara randamentul investitiei in unitatile de fond ale
Subfondului;

' Nota: este posibil ca, deoarece este o zi lucratoare in Republica Croatia, Participantul autorizat sa nu poat3 livra
titluri de valoare in procesul de creare a unitatilor de fond ale subfondului InterCapital SBITOP TR UCITS ETF in
contul depozitarului in KDD, deoarece este o zi nelucratoare in Republica Slovenia. intr-un astfel de caz, dispozitiile
Prospectului referitoare la procedura dintr-o anumita zi lucratoare se interpreteaza ca referindu-se la prima zi
lucratoare urmatoare in Republica Slovenia. Acelasi lucru se aplica si in cazul procesului de rascumparare,
respectiv vanzarea de unitati de fond in cadrul subfondului InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, care se refera, de
asemenea, la ziua lucratoare in Republica Slovenia. Pentru a informa Participantii Autorizati, Societatea va publica
pe site-ul sau o lista a zilelor nelucratoare din Republica Slovenia, cu explicatia celor de mai sus. Aceleasi prevederi
se vor aplica Tn mod corespunzator pentru unitatile de fond ale subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF in
cazul in care exista o diferenta intre o zi lucratoare si zilele lucratoare din Romania.
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Registrul de unitati

RON

Piata secundara

SFTR

in ceea ce priveste InterCapital SBITOP TR UCITS ETF - SBITOP
TR, indicele Bursei de Valori din Ljubljana, in functie de care se
compara randamentul investitiei Tn unitdtle de fond ale
Subfondului;

in ceea ce priveste InterCapital BET-TRN UCITS ETF - BET-TRN,
indicele Bursei de Valori Bucuresti, in functie de care se compara
randamentul investitiei in unitatile de fond ale Subfondului.

Registrul tinut de SKDD, in calitate de depozitar central de valori
mobiliare, in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie
2014, privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de valori mobiliare
si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (denumit in continuare:
"CSDR"), Legea, ZTK, Ordonanta privind actiunile, precum si
Regulile SKDD si Instructiunea SKDD si KDD, in calitate de
depozitar central de valori mobiliare, in conformitate cu prevederile
CSDR, prevederile legii care reglementeaza piata de capital din
Republica Slovenia, Regulile KDD, Instructiunile KDD si alte
reglementari legale aplicabile sau DC, in calitate de depozitar
central de valori mobiliare, Tn conformitate cu prevederile CSDR, cu
prevederile actului care reglementeaza piata de capital din
Romaénia, cu Regulamentul DC si cu alte reglementari legale
aplicabile.

Leul roméanesc, moneda oficiald a Romaniei.

o piata reglementata (un segment de piata obisnuita) gestionata de
Bursa de Valori din Zagreb, pe care sunt cotate si tranzactionate
unitatile de fond ale Subfondului, cu mediere in timp real de catre
membirii participanti ai Bursei de Valori din Zagreb, in conformitate
cu dispozitile ZTK, cu Regulile ZSE si cu alte reglementari
aplicabile ale pietei de capital;

o piata reglementatd (un segment de produse complexe)
administrata de Bursa de Valori din Ljubljana, pe care sunt cotate
si tranzactionate unitati de fond ale subfondului, cu mediere in timp
real de catre membrii participanti ai Bursei de Valori din Ljubljana,
in conformitate cu dispozitiile actelor care reglementeaza piata de
capital din Republica Slovenia, cu Regulamentul Bursei de Valori
din Ljubljana si cu alte reglementari aplicabile ale pietei de capital;

o piata reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti pe
care sunt listate si tranzactionate unitati de fond ale Subfondului cu
intermediere in timp real de catre membrii participanti ai Bursei de
Valori Bucuresti, in conformitate cu prevederile actelor care
guverneaza piata de capital din Romania, cu Regulamentul Bursei
de Valori Bucuresti si cu alte reglementari aplicabile pietei de
capital

Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al
Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor
de finantare prin valori mobiliare si de reutilizare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, inclusiv orice modificari
ulterioare:

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365
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SBITOP TR

SKDD

Orientarile ESMA

Sistem de reconciliere si

decontare

MEMBRU SISTEMATIC AL

KDD

Instructiuni KDD

Instructiuni SKDD

Regulamentul
2016/1011

Regulamentul
2017/1131

REGULAMENTUL
596/2014

Durabil Mediu

(UE)

(UE)

(UE)

Indicele de actiuni al Bursei de Valori din Ljubljana, compus din
actiuni ale emitentului cu sediul pe teritoriul Republicii Slovenia. Mai
multe informatii despre acest indice, inclusiv despre componenta
sa, sunt disponibile pe site-ul web al Bursei de Valori din Ljubljana:
http://www.ljse.si/ .

Sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo (Croatian central clearing
depositary company), o societate pe actiuni cu sediul in Zagreb,
Heinzelova 62 a: www.skdd.hr.

Orientari privind fondurile de investitii tranzactionate la bursa (ETF)
si alte aspecte legate de fondurile OPCVM (organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare) din 1 august 2014
(ESMA/2014/937), disponibile pe
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-etfs-and-other-
Ucits-issues-0.

Un sistem caruia i se aplica dispozitile Directivei 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind
caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare
a valorilor mobiliare, precum si dispozitiile Directivei 2009/44/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 6 mai 2009 de
modificare a Directivei 98/26/CE privind caracterul definitiv al
decontarii Tn sistemele de plati si de decontare a valorilor mobiliare
si a Directivei 2002/47/CE privind contractele de garantie
financiara, in ceea ce priveste sistemele interconectate si creantele
de credit, in special in partea referitoare la definitia termenului
,sistem” si care este inscris ca atare in registrul ESMA al
autoritatilor competente, al sistemelor de plati si al sistemelor de
decontare a valorilor mobiliare.

Un membru participant la sistemul de reconciliere si decontare,
condus de KDD.

Instructiunea KDD valabila, inclusiv orice modificari ulterioare,
disponibila pe site-ul web al KDD:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
Instructiunea SKDD valabila, inclusiv orice modificari ulterioare,
disponibila pe site-ul web al SKDD:
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10 .

Regulamentul (UE) valabil al Parlamentului European si al
Consiliului din 8 iunie 2016, privind indicii utilizati ca indici de
referinta in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor
financiare sau pentru a masura performanta fondurilor de investitii
si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014, inclusiv orice modificari
ulterioare, disponibil la adresa:

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1011-20250117
Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind fondurile de piatd monetara,
valabil, inclusiv orice modificari ulterioare, disponibil la: https://eur-
lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20241224.
Regulamentul valabil (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului din 16 aprilie 2014, privind abuzul de piata
(Regulamentul privind abuzul de piata) si de abrogare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei, inclusiv orice modificari ulterioare, disponibil la adresa:
https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-2024 1204

Hartie sau alte mijloace care permit investitorului sa stocheze
informatiile care i sunt adresate personal, astfel incat sa asigure



http://www.ljse.si/
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-etfs-and-other-ucits-issues-0
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-etfs-and-other-ucits-issues-0
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1011-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1011-20250117
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20241224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20241224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20241224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20241224
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02014R0596-20241204

OPCVM ETF

ETF OPCVM CARE
URMARESTE UN INDICE

Unitatea de fond

Investitor

WAM (SCADENTA MEDIE
PONDERATA)

WAL (DURATA MEDIE
PONDERATA DE VIATA)

Manager de registru

Bursa de Valori din Zagreb
sau ZSE

Act

ZTK

accesul la aceste informatii pentru o utilizare ulterioara, pentru o
perioada adecvata in raport cu scopul acestor informatii, si care
permite reproducerea informatiilor stocate, fara a le modifica.

Fond OPCVM a carui cel putin o clasa de actiuni (unitati ale
fondului) este tranzactionata in timpul zilei pe o piata reglementata,
cu cel putin un Market Maker, care ia masuri adecvate pentru a se
asigura ca valoarea de piata a actiunilor sale (unitati ale fondului)
nu se abate in mod semnificativ de la valoarea sa neta de inventar
si, daca este cazul, de la valoarea sa neta de inventar indicativa.
Acesta poate fi un ETF OPCVM gestionat activ sau un ETF
OPCVM care urmareste un indice. Un OPCVM ETF OPCVM
gestionat activ este un OPCVM ETF al carui administrator are
libertatea de a decide in ceea ce priveste compozitia portofoliului
OPCVM ETF, in conformitate cu obiectivele si politicile de investitii
declarate (spre deosebire de un OPCVM ETF cu indexare, care nu
are o astfel de libertate de decizie).

Un fond OPCVM a carui strategie consta in replicarea sau
urmarirea miscarii unuia sau mai multor indici, de exemplu prin
replicare sintetica sau fizica. Societatea a optat pentru modelul de
replicare fizica.

Indica o unitate de fond in cadrul subfondului, ca instrument
financiar dematerializat.

Detinator de unitati de fond in cadrul Subfondului, inregistrat ca
investitor in Registrul unitatilor, indiferent dacad a achizitionat
unitatea de fond Tn cadrul Subfondului in calitate de Participant
autorizat pe Piata primara sau in afara acesteia.

Durata medie a perioadei pana la scadenta convenita sau, daca
aceasta este mai scurta, pana la urmatoarea ajustare a ratelor
dobéanzii cu rata pietei monetare, pentru toate activele suport ale
unui fond de piatd monetara, reflectand proportiile relative ale
fiecarui activ.

Durata medie a perioadei pana la scadenta convenita a tuturor
activelor suport ale unui fond de piata monetara, reflectand
proportiile relative ale fiecarui activ.

SKDD (pentru clasa A aferenta subfondurilor InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOPTR UCITS ETF si
InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF si pentru
clasa A aferenta subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF)
sau KDD (pentru clasa B aferenta subfondurilor InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital SBITOPTR UCITS ETF,
si pentru clasa A a subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF),
sau DC (clasa B a subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF,
clasa B a subfondului InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 -
10yr UCITS ETF si clasa C a subfondului InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF), dupa cum se explica mai detaliat mai jos.
Zagrebacka burza d.d., cu sediul in Zagreb, Ivana Luci¢a 2a, mai
multe informatii sunt disponibile pe site-ul web: www.zse.hr.

Legea valabila privind fondurile deschise de investiti cu oferta
publica (Monitorul Oficial al Republicii Croatia, nr. 44/16, 126/19,
110/21,76/22 si 152/24), inclusiv toate modificarile ulterioare,
disponibila pe site-ul web al agentiei:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

Legea valabila privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Croatia, nr. 65/18, 17/20, 83/21,151/22, 85/24 si 126/25),
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inclusiv orice modificari ulterioare, disponibila pe site-ul internet al
agentiei:
https://www.hanfa.hr/trziste-kapitala/requlativa/trziste-kapitala/
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2. Informatii despre fond

2.1 Denumirea si indicarea tipului de fond umbrela

2.1.1. Denumirea fondului umbrela

Denumirea este InterCapital Umbrella UCITS ETF.

2.1.2. Indicarea tipului de fond

InterCapital Umbrella UCITS ETF este un fond deschis de investitii cu ofertd publica infiintat in
conformitate cu prevederile Legii, ale Ordonantei privind actiunile, ale Orientarilor ESMA si ale altor
reglementari relevante care reglementeaza fondurile OPCVM.

Acest fond Umbrella este format din urmatoarele subfonduri:

(i) InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

(ii) InterCapital SBITOP TR UCITS ETF

(iii) InterCapital BET-TRN UCITS ETF
(
(

iv) InterCapital Euro Money Market UCITS ETF
v) InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF

Sub-fond Clasa | Moneda | Depozitar Listare
A EUR SKDD ZSE
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF B EUR KDD LJSE
C RON DC BVB
A EUR SKDD ZSE
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF B EUR KDD LJSE
C RON DC BVB
_ A EUR SKDD si ZSE si
InterCapital BET-TRN UCITS ETF KDD LJSE
B RON DC BVB
. SKDD si ZSE si
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF - EUR KDD LJSE
InterCapital EUR Romania Govt Bond 5-10yr A EUR SKDD si ZSE i
UCITS ETF KDD LJSE
B RON DC BVB

Informatii despre aceste Subfonduri pot fi gasite in Anexa A a prezentului Prospect.

2.2. infiintarea Fondului Umbrella

2.2.1. Data infiintarii

Fondul Umbrella Fund, impreuna cu subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF, a fost infiintat prin Decizia Consiliului de Administratie al Societatii din 8
octombrie 2020, pentru o perioada de timp nedeterminata.

Infiintarea si administrarea Fondului Umbrella, precum si infiintarea si administrarea subfondurilor
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital SBITOP TR UCITS ETF au fost aprobate prin
Decizia Agentiei din 8 octombrie 2020, clasa: UP/I 972-02/20-01/19, numar de inregistrare: 326-01-40-
42-20-11.
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Subfondul InterCapital BET-TRN UCITS ETF a fost infiintat prin decizia Consiliului de Administratie al
Societatii din data de 07/03/2023 si a fost aprobat prin Decizia Agentiei din 17 martie 2023, clasa: UP/I
992-02/23-01/06, numar de inregistrare: 326-01-40-42-23-12.

Subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF a fost infiintat prin decizia Consiliului de
Administratie al Societatii din 06/10/2023 si a fost aprobat prin Decizia Agentiei din 12 octombrie 2023,
clasa: UP/I 992-02/23-01/60, numar de inregistrare: 326-01-40-42-23-13.

Subfondul InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF a fost infiintat prin decizia
Consiliului de Administratie al Societatii din data de 8 mai 2024 si a fost aprobat prin Decizia Agentiei
din data de 14 mai 2024, clasa: UP/I 992-02/24-01/22.

2.2.2. Durata (in cazul in care Fondul Umbrella este infiintat pentru o perioada determinata de
timp)

Nu se aplica, avand in vedere ca Fondul Umbrella si subfondurile din care este alcatuit Fondul
Umbrella au fost infiintate pentru o perioada de timp nedeterminata, fara durata.

2.3. Disponibilitatea documentatiei si a informatiilor privind Fondul Umbrella, precum si
a rapoartelor semestriale si a rapoartelor anuale auditate

Prospectul si Regulile Fondului Umbrella, PRIIP KID pentru investitorii din Subfonduri, preturile unitatilor
de fond din Subfonduri, rapoartele anuale auditate si rapoartele semestriale ale Subfondurilor, precum
si informatii suplimentare sunt publicate pe site-ul web al Societatii (www.intercapitaletf.hr).

in plus, Prospectul si Regulile Fondului Umbrella si informatiile suplimentare privind Subfondurile pot fi
obtinute la sediul societatii (sediul social) si, de asemenea, pot fi livrate prin posta, la cerere scrisa si
atunci cand legea nu prevede altfel, pe cheltuiala solicitantului (investitor sau potential investitor), la
adresa specificata in cerere.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, Societatea va furniza gratuit investitorului, la cererea acestuia,
cele mai recente rapoarte anuale auditate si rapoarte semestriale ale Subfondului in forma tiparita.

Prospectul si Regulile Fondului Umbrella, precum si alte documente reglementate de Regulile ZSE sunt,
de asemenea, disponibile pe site-ul web al ZSE (www.zse.hr), pe site-ul web al LISE (www.ljse.si) Si
pe site-ul web al BVB (www.bvb.ro).

Societatea va informa investitorii, la cererea acestora, cu privire la pretul unitatii de fond din cadrul
Subfondului.

In conformitate cu Legea si cu Ordonanta privind promovarea, Societatea va pregati un raport lunar
privind operatiunile subfondurilor destinate investitorilor si il va publica pe site-ul sdu web pana cel tarziu
la data de 15 a lunii curente pentru luna precedenta, aceasta obligatie nefiind valabild pentru primele
trei luni de la Tnceperea activitatii subfondurilor. Acest raport va fi publicat, de asemenea, pe site-ul ZSE
si pe site-ul BVB.

Societatea prezinta rapoarte periodice agentiei in conformitate cu legea si cu ordonanta privind structura
si continutul rapoartelor, si anume, cu reglementarile relevante.

2.4. Reglementairri fiscale

2.4.1. Rezumat al reglementarilor fiscale din Republica Croatia, Republica Slovenia si Romania
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Activele fondului vor fi taxate pentru toate obligatiile fiscale existente sau viitoare bazate pe functionarea
fondului in conformitate cu reglementarile fiscale aplicabile din Republica Croatia, inclusiv obligatiile
fiscale pe care fondul trebuie sa le achite din activele sau profiturile sale, precum si pentru costurile de
reglementare a obligatiilor fiscale si cererile de rambursare a acestor obligatii.

Reglementarile fiscale de baza ale Republicii Croatia relevante pentru impozitarea veniturilor
investitorilor in fonduri de investitii sunt:

- Actul fiscal general

- Legea privind impozitul pe profit si

- Legea privind impozitul pe venit
precum si cele aplicabile prin legi si decizii ale autoritatilor competente.

Investitorii sunt sfatuiti sa se consulte cu un consilier fiscal cu privire la posibilele consecinte
fiscale care pot aparea pentru ei pe baza faptului ca sunt detinatori de unitati de fond in cadrul
Subfondului sau pe baza cedarii de unitati de fond in cadrul Subfondului, avand in vedere
reglementarile fiscale nationale si straine aplicabile sau tratatele internationale cu caracteristici
sau consecinte fiscale.

Aspecte fiscale pentru Subfond si investitiile in unitati de fond ale Subfondului

Rezumatul tratamentului fiscal al investitilor in Subfond se bazeaza pe reglementarile Republicii
Croatia, in vigoare la momentul redactarii Prospectului.

Modificarile ulterioare ale legislatiei si interpretarile acesteia, pot modifica faptele prezentate mai jos in
Prospect si pot avea consecinte pentru Investitori.

¢ Impozitul pe profit
Subfondul nu este supus impozitului pe profit.

Investitorii care sunt persoane juridice, platitori de impozit pe profit, care au obtinut un profit prin
rascumpadrarea (dezinvestirea) unei unitati de fond, sunt obligati sa il includa in baza de impozitare
pentru plata impozitului pe profit. Veniturile din ajustarile de valoare ale investitiilor in Subfond (castiguri
nerealizate) fac parte din baza de impozitare a impozitului pe profit. Veniturile sau cheltuielile provenite
din ajustari ale valorii investitiilor in cadrul Subfondului (castiguri sau pierderi nerealizate) nu fac parte
din baza de impozitare a impozitului pe profit.

¢ Retinerea la sursa a impozitului
Unui subfond i se poate percepe un impozit retinut la sursa pentru activele investite in instrumente
financiare straine, in conformitate cu reglementarile fiscale ale tarii in care sunt investite (de exemplu,
venituri din dividende, venituri din dobanzi, venituri din participatii la profit); impozitul este calculat si
retinut de catre platitor.

¢ Deducerile din veniturile sau castigurile de capital ale Fondului
Subfondul nu plateste direct profitul investitorilor, ci retine intregul profit al subfondului.

e Impozitul pe venit
Modificarile la Legea privind impozitul pe venit intrate in vigoare la 1 ianuarie 2016 au dat startul
impozitarii castigurilor de capital. Printre altele, castigurile bazate pe dezinvestirea unitatilor de fond in
fonduri de investitii dobandite dupa 1 ianuarie 2016 sunt, de asemenea, considerate castiguri de capital.
Impozitul pe veniturile de capital se plateste la o ratd de 10% plus supraimpozitul pe baza de
impozitare, care reprezinta diferenta dintre pretul de vanzare si cel de achizitie. Pierderile de capital pot
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fi deduse din venitul obtinut din castiguri de capital, daca pierderea respectiva este realizata in acelasi
an calendaristic. Castigurile bazate pe dezinvestirea unitatilor de fond in fonduri de investitii de la care
au trecut mai mult de doi ani, nu sunt considerate impozabile. Tn plus, nici castigurile bazate pe
cesionarea unitatilor de fond in fonduri de investitii din cadrul aceleiasi societati de administrare, nu sunt
considerate impozabile. Pentru a permite monitorizarea fluxului de timp al investitiilor, Societatea a
permis investitorului in Subfondul de pe piata primara, sa inregistreze investitiile in active financiare
echivalente prin metoda FIFO (primul intrat, primul iesit). Obligatia de a calcula, de a retine si de a plati
impozitele si de a depune raportul corespunzétor (acronimul croat: JOPPD) revine contribuabilului in
termenele prevazute de legea aplicabila privind impozitul pe profit, in prezent pana in ultima zi a lunii
februarie a anului in curs, pentru toate castigurile de capital realizate in anul precedent. Cele de
mai sus reprezinta doar un rezumat al unora dintre dispozitiile Legii privind impozitul pe profit. Pentru o
imagine de ansamblu completa a pozitiei dumneavoastra actuale si a tratamentului aplicat investitiilor
dumneavoastra in fonduri de investitii, va sugeram sa consultati un consilier fiscal.

e Taxa pe valoarea adaugata
Subfondului nu i se percepe TVA pentru comisionul de administrare, comisionul de depozitar, comisionul
de agentie, costurile de achizitie a activelor si costurile tranzactiilor de plata. Subfondului i se poate
percepe TVA pentru alte cheltuieli stabilite prin Prospect, in conformitate cu prevederile Legii privind
taxa pe valoarea adaugata.

e Taxa pe tranzactiile financiare
Subfondului nu i se percepe taxa pe tranzactiile financiare pentru tranzactiile sale in Republica Croatia.
Subfondului i se poate percepe o taxa pe tranzactiile financiare pentru tranzactiile sale in conformitate
cu reglementarile tarii in care sunt investite activele Fondului. Investitorilor nu li se percepe taxa pe
tranzactiile financiare pentru emiterea si rascumpararea de unitati de fond.

¢ Modificari ulterioare ale tratamentului fiscal
Activele Subfondului sau investitorii in Subfond pot fi taxate/ti pentru toate obligatiile fiscale existente si
posibile viitoare, pe care Subfondul sau investitorii trebuie sa le plateasca pentru activele sau profiturile
lor, precum si pentru costurile de reglementare a obligatiilor fiscale si a cererilor de rambursare a
impozitelor respective, in cazul in care existd o modificare ulterioara a tratamentului fiscal care ar
prevedea o astfel de sarcina fiscald suplimentarad pentru Subfond si/sau investitori, cu exceptia celor
mentionate mai sus Tn aceasta parte a Prospectului.

in ceea ce priveste reglementérile fiscale din Republica Slovenia, subliniem faptul c& Fondul Umbrella
si Subfondurile nu sunt obligate la plata impozitului pe profit, deoarece nu au statutul de persoana
juridica.

Entitatile juridice care sunt rezidente in Republica Slovenia platesc impozit la o ratd de 19%, in
conformitate cu prevederile Legii slovene privind impozitul pe venitul persoanelor juridice.

Persoanele fizice care sunt rezidente ale Republicii Slovenia platesc impozit pe veniturile din capital la
o rata de 27,5%.

Rata impozitului pe venit se reduce la fiecare cinci ani de detinere a unei unitati de fond in cadrul
subfondului, dupa cum urmeaza:

- in cazul in care investitorul detine o unitate de fond n cadrul subfondului pentru o perioada de 5 ani,
rata de impozitare este de 20%;

- in cazul in care investitorul detine o unitate de fond Tn cadrul subfondului pentru o perioada de 10 ani,
rata de impozitare este de: 15%;

- in cazul in care investitorul detine o unitate de fond Tn cadrul subfondului pentru o perioada de 15 ani,
rata de impozitare este de: 10%.

Dupa ce investitorul a detinut o unitate de fond Tn cadrul subfondului timp de 20 de ani, acesta este
scutit de plata impozitului pe veniturile din castiguri de capital.
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In ceea ce priveste entitatile juridice si persoanele fizice care nu sunt rezidente in Republica Slovenia:
- Persoana fizica - nerezidentul nu plateste impozit pe veniturile din castiguri de capital.

- Persoanele juridice - nerezidentii trebuie sa respecte reglementarile fiscale care li se aplica in tarile in
care sunt platitori de impozite.

In ceea ce priveste reglementarile fiscale din Romania, investitorii fondurilor in unitdti de fond
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) se supun regimului fiscal stabilit prin Legea nr.
227/2015 (Codul fiscal al Romaniei), cu modificarile si completarile ulterioare.

Persoanele juridice rezidente in Romania platesc impozit la cota de 16%, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 227/2015 (Codul fiscal al Romaniei), cu modificarile si completarile ulterioare. In ceea ce
priveste impozitarea castigurilor de capital, veniturile obtinute de o persoana fizica (client) prin
intermediul unui intermediar, care este fie un rezident fiscal din Romania, fie un nerezident care are
sediul permanent in Romania si are calitatea de intermediar, sunt impozitate la sursa, dupa cum
urmeaza:
(i) 1% din fiecare castig obtinut din transferul titlurilor de valoare care au fost achizitionate
si vandute intr-o perioadd mai mare de 365 de zile, inclusiv, de la data achizitiei.
(i) 3% din fiecare céastig obtinut din transferul de titluri de valoare care au fost achizitionate
si vandute intr-o perioada mai mica de 365 de zile, inclusiv, de la data achizitiei.

Acesti intermediari au urmatoarele obligatii:
e calcularea céastigului/pierderii de capital pentru fiecare transfer/operatiune efectuatd pentru
client.
e calcularea, retinerea si plata impozitului pe venit, in conformitate cu prevederile Codului fiscal.
e comunicarea catre fiecare client a informatiilor referitoare la totalul castigurilor/pierderilor de
capital si la impozitul pe venit calculat si retinut, Tn declaratii scrise sau prin mijloace electronice.

n cazul in care tranzactia nu este efectuata prin intermediul unui astfel de intermediar, obligatia de a
determina castigul/pierderea revine beneficiarului venitului.

Pentru calcularea castigului din transferul titlurilor de valoare, valoarea fiscald se determind prin
aplicarea metodei pretului mediu ponderat, inclusiv costurile aferente transferului/operatiunii, pentru
fiecare simbol, indiferent de perioada de detinere a titlurilor de valoare.

in plus, castigul net de capital poate fi supus contributiei de asigurari de sanatate (CASS) la o rata fixa
de 10% aplicata, dupa cum urmeaza:
e 6 salarii minime brute nationale, daca venitul anual obtinut de persoana fizica este cuprins intre
6 si 12 salarii minime brute nationale.
e 12 salarii minime brute nationale, daca venitul anual obtinut de persoana fizica este cuprins
intre 12 si 24 de salarii minime brute nationale.
e 24 de salarii minime brute nationale, daca venitul anual obtinut de persoana fizica este mai mare
de 24 de salarii minime brute nationale.

Prin urmare, persoanele fizice trebuie s& isi calculeze veniturile totale extrasalariale, constand in
castigurile nete obtinute din transferul titlurilor de valoare, dobénzi, dividende etc., dar si veniturile din
activitati independente, drepturi de proprietate intelectuala, veniturile distribuite din asocieri cu persoane
juridice, veniturile din cedarea folosintei bunurilor, veniturile din activitati agricole, silvicultura,
piscicultura sau veniturile din alte surse, asa cum sunt definite la art. 155 lit. b)-h) din Codul fiscal roman.
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In cazul in care totalul veniturilor extrasalariale depaseste plafonul de 6 salarii minime brute pe an,
persoana fizica trebuie sa raporteze castigurile prin declaratia anuald de venit pana la data de 25 mai
inclusiv a anului fiscal urmator celui in care a fost realizat venitul.

Este obligatia persoanei fizice sa declare contributia de asigurari de sanatate (CASS) in declaratia
anuala de venit si sa o plateasca la bugetul de stat, pana la data de 25 mai inclusiv a anului fiscal
urmator celui In care se realizeaza venitul.

in ceea ce priveste persoanele juridice si persoanele fizice nerezidente in Romania:

» Persoana fizica - nerezidenta, trebuie sa faca dovada rezidentei intr-un stat cu care Roménia a
incheiat o conventie pentru evitarea dublei impuneri, in caz contrar va fi supusa acelorasi
obligatii ca si persoanele fizice rezidente in Republica Romania.

» Persoana juridica - nerezidenta, trebuie sa faca dovada rezidentei intr-un stat cu care Romania
a incheiat o conventie pentru evitarea dublei impuneri.

Nota: Acest rezumat nu poate fi considerat un sfat fiscal si serveste ca o prezentare generala
informativad a aspectelor fiscale ale investitiei in acest Subfond. inainte de a investi, orice
investitor in Subfond ar trebui sa consulte un consilier fiscal cu privire la consecintele fiscale
care ar putea aparea pentru el sau ea in urma investitiei in Subfond, inclusiv aplicabilitatea si
efectul reglementarilor fiscale din Republica Croatia sau Republica Slovenia sau Roménia sau
orice alta tara, acordurile fiscale internationale si alte potentiale modificari ale reglementarilor
fiscale care sunt in curs de pregatire sau au fost prezentate propuneri pentru astfel de modificari
pana la data Prospectului, precum si reglementarile fiscale aplicabile.

2.5 Data calculelor contabile si a distribuirii veniturilor sau profiturilor Subfondurilor

Anul fiscal al Subfondurilor corespunde unei perioade de 12 luni, care incepe la 1 ianuarie si se incheie
la 31 decembrie.

Profitul subfondurilor determinat in situatiile financiare apartine in intregime investitorilor din subfond.
Acesta nu le este platit, ci este reinvestit in conformitate cu deciziile Societatii si, ca atare, este inclus in
pretul unitatii de fond.

Investitorii pot obtine un profit prin vanzarea de unitati de fond in cadrul Subfondului.
2.6. Informatii privind auditorul

Auditul subfondurilor va fi efectuat de PricewaterhouseCoopers d.o.o., Zagreb, in conformitate cu
Standardele Internationale de Contabilitate, cu reglementarile legale pozitive din Republica Croatia si
cu contractul incheiat cu societatea.

2.7. Cea mai mica valoare a activelor Fondului Umbrella

Pentru o perioada de trei luni calendaristice consecutive, valoarea netd zilnica medie a tuturor
subfondurilor incluse Th Fondul Umbrella nu trebuie s& scada sub 600.000,00 (sase sute de mii) EUR.
in cazul in care valoarea medie zilnica netd a activelor nete a tuturor subfondurilor incluse in Fondul
Umbrella scade sub suma mentionata timp de trei luni calendaristice consecutive, Fondul Umbrella
trebuie lichidat sau fuzionat cu un alt fond. In caz de lichidare, se aplica dispozitiile articolelor 9 si 10 din
regulament. Tn caz de fuziune, se aplica dispozitiile articolului 8 din Regulament.
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2.8. Detaliile principalelor caracteristici ale unitatilor de fond din cadrul Subfondului

Unitatile de fond ale Subfondului sunt instrumente financiare dematerializate, liber transferabile. In afara
de unitatile de fond, nu pot fi emise alte tipuri de instrumente financiare care sa poarte drepturi asupra
oricarei parti din activele subfondului.

Unitatile de fond pot fi emise Tn valoare de pana la patru zecimale. Tn cazul in care sistemul in care sunt
tranzactionate nu permite zecimale sau permite un numar mai mic, atunci acestea vor fi emise la
numarul maxim de zecimale permis, dar nu mai mare de patru.

Dupa oferta initiala, Pretul unitatii de fond este egal cu valoarea activului net pe unitate de fond a
Subfondului.

Unitatile de fond din cadrul subfondului pot acorda detinatorilor lor drepturi diferite si pot fi diferite unele
de altele in ceea ce priveste aceste drepturi, de exemplu, in ceea ce priveste plata veniturilor sau a
profiturilor subfondului, denumirea, dreptul de emitere si/sau de rdscumpdrare, comisionul de
administrare platibil societatii sau o combinatie a acestor drepturi, caz in care vorbim de clase de unitati
de fond. La data ultimei actualizari a Prospectului, clasele de unitati de fond difera in functie de Registrul
de unitati in care sunt inregistrate si in raport cu bursa de valori la care sunt listate, dupd cum se explica
mai jos.

Subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital SBITOP TR UCITS ETF au clase
multiple: clasa A, clasa B si clasa C. Moneda claselor A si B este EUR, in timp ce clasa C este
denominata in RON.

Clasa A a unitatilor de fond din cadrul Subfondului InterCapital CROBEX10tr OPCVM ETF si clasa A a
unitatilor de fond din cadrul Subfondului InterCapital SBITOP TR OPCVM ETF sunt inregistrate la
SKDD, care actioneaza in calitate de administrator de registru in legatura cu aceste clase. Aceste clase
sunt listate la Bursa de Valori din Zagreb.

Clasa B a unitatilor de fond din cadrul Subfondului InterCapital CROBEX10tr OPCVM ETF si clasa B a
unitatilor de fond din cadrul Subfondului InterCapital SBITOP TR OPCVM ETF sunt inregistrate la KDD,
care actioneaza in calitate de administrator de registru in legatura cu aceste clase. Aceste clase sunt
listate la Bursa de Valori din Ljubljana.

Clasa C a unitatilor de fond din subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF este inregistrata in DC si listata la Bursa de Valori Bucuresti.

Subfondurile InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS
ETF au doua clase: clasa A si clasa B. Moneda clasei A este EUR, iar moneda clasei B este RON.
Clasele difera prin faptul ca o parte a unitatii de fond din clasa A este inregistrata in SKDD si listata la
ZSE, iar o parte a unitatii de fond din clasa A este inregistrata in KDD si listata la LJSE. Clasa B este
inregistrata la DC si listata la BVB.

Subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF nu a emis clase de unitati de fond. Unitatile de
fond sunt inregistrate in SKDD si KDD si sunt listate la Bursa de Valori din Zagreb si la Bursa de Valori
din Ljubljana.

Societatea poate, la discretie, sa formeze alte clase de unitati de fond, pentru care nu este necesara

obtinerea aprobérii agentiei. In cazul formérii unor noi clase de unititi de fond, aceasta nu va afecta
drepturile investitorilor existenti si nici nu va avea vreo influenta in raport cu situatia in care acestia si-
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au achizitionat unitatile de fond Tn cadrul Subfondului, adica drepturile lor vor raméane complet
neschimbate.

2.8.1. Natura drepturilor din unitatile de fond

Prin achizitionarea de unitati de fond in cadrul Subfondului si inregistrarea acestora in Registrul de
unitati, se dobandesc urmatoarele drepturi:

> Dreptul la informare (rapoarte semestriale si rapoarte anuale auditate)

Societatea de administrare are obligatia de a adopta Prospectul si Regulile si de a publica rapoartele
anuale auditate si rapoartele semestriale si de a informa investitorul cu privire la alte informatii prevazute
de Lege (publicarea raportului lunar privind operatiunile Subfondurilor pe site-ul web al Societatii pana
cel tarziu la data de 15 a lunii pentru ultima luna, publicarea fiecarui eveniment juridic si comercial legat
de Societate si de Subfondurile pe care le administreaza, pentru evenimentele care ar putea afecta
operatiunile Subfondurilor). In plus, prin emiterea de unitéti de fond si listarea acestora la ZSE, LJSE si
BVB, Societatea va fi obligatd sa respecte prevederile Regulamentului (UE) 596/2014, precum si
Regulile ZSE, Regulile LISE si Regulamentul BVB privind transparenta si notificarea Investitorilor si a
potentialilor investitori.

in conformitate cu Legea si cu Ordonanta privind promovarea, Societatea va pregati un raport lunar
privind operatiunile subfondurilor destinate investitorilor si il va publica pe site-ul sdu web, pana cel
tarziu la data de 15 a lunii pentru luna precedenta, aceasta obligatie nefiind valabila pentru primele trei
luni de la inceperea activitatii subfondurilor.

Pentru Subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF InterCapital Euro Money Market,
Societatea pune la dispozitia tuturor Investitorilor, cel putin o datd pe saptamana, prin intermediul site-
ului sdu web, urmatoarele informatii: defalcarea pe scadente a portofoliului, profilul de credit al fondului
de piatd monetara, WAM si WAL, detalii despre primele zece actiuni, inclusiv numele, tara, scadenta si
tipul de activ, iar in cazul contractelor de rascumparare si de rascumparare inversa, contrapartea,
valoarea totald a activelor si randamentul net. in plus, in ceea ce priveste acest Subfond, Societatea va
face publica compozitia portofoliului Subfondului pe site-ul sdu web in fiecare zi de tranzactionare de la
ZSE, inainte de Thceperea tranzactiilor.

La emiterea unei unitati de fond, Participantului autorizat i se elibereaza fara intarziere un certificat
(confirmare) de achizitie a unitatii de fond de catre Societate.

In cazul in care Societatea rascumpara unitatile de fond de la Participantul autorizat si in cazul in care
Societatea rascumpara unitatile de fond de la Investitor, ceea ce este permis doar in circumstante
exceptionale, certificatele (confirmarile) de cesiune a unitatilor de fond sunt emise de Societate
fara intarziere.

Tn alte cazuri in care existd o schimbare a investitorilor, la cererea dobanditorului, acestuia i se va elibera
un Certificat de achizitie de unitati de fond. Certificatele de achizitie a unitatilor de fond sunt emise de
catre Administratorul de registru in conformitate cu prevederile Legii, precum si cu Regulile SKDD si
Instructiunea SKDD, pentru unitatile de fond din subfondurile care sunt Tnregistrate in SKDD; sau de
catre Membrul sistematic al KDD, care tine contul in care sunt inregistrate unitatile de fond; sau direct
KDD in conformitate cu actele KDD, pentru unitatile de fond din subfondurile care sunt inregistrate in
KDD. In ceea ce priveste unitatile de fond din subfondurile inregistrate la DC, Certificatele de achizitie
a unitatilor de fond sunt emise fie de catre un membru participant al DC, care tine contul in care sunt
inregistrate unitatile de fond, fie direct de DC, Tn conformitate cu Regulamentul DC si alte reglementari
aplicabile.
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Avand in vedere ca Registrul unitatilor va fi tinut de SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile
inregistrate la SKDD), KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate la KDD) si DC (pentru
unitatile de fond din subfondurile inregistrate la DC), care sunt responsabile de pastrarea acestui
registru, pe langa dispozitile Legii, se vor aplica, de asemenea, dispozitile Regulilor SKDD si ale
Instructiunilor SKDD, ale Regulilor KDD si ale Instructiunilor KDD, precum si ale Manualului de reguli al
DC in ceea ce priveste notificarea investitorilor cu privire la actiunile corporative la care sunt supuse
unitatile de fond.

Trimiterea de notificari privind soldul contului la cererea investitorilor

SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile care sunt inregistrate la SKDD), in calitate de
administrator al registrului, Tn conformitate cu dispozitiile Legii si cu actele SKDD, va notifica investitorul
in cazul unei modificari a contului. Tn cazul in care nu au existat modificari in cont, SKDD va notifica
Investitorul cel putin o data pe an cu privire la unitatile de fond Tnregistrate in contul sau.

KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD), in calitate de administrator al
registrului, va permite investitorilor sa studieze gratuit, o daté pe an, extrasul privind soldul unitatilor lor
de fond in ultima zi a anului precedent. Membrul sistematic al KDD, care tine contul in care sunt
inregistrate unitatile de fond, va furniza Investitorului (titularul contului) extrase privind soldul si
tranzactiile din cont.

DC, in calitate de Administrator al Registrului, respectiv Participantul la sistemul DC care tine contul in
care sunt inregistrate unitatile de fond (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate la DC), va
permite Investitorilor sa studieze, la tarifele standard, extrasul privind soldul unitatilor de fond cel putin
o data pe an si va elibera extrase privind soldul si tranzactiile din cont, in conformitate cu Regulamentul
DC, precum si cu alte reglementari aplicabile.

Fara a aduce atingere dispozitiilor de mai sus, la cererea Investitorilor sau a reprezentantilor lor legal
autorizati si pe cheltuiala acestora, SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile Tnregistrate la
SKDD), sau KDD sau membrul sistematic al KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate
la KDD) va furniza, in calitate de Manager de registru sau Manager de cont, un extras privind soldul si
tranzactiile unitatilor de fond din subfondul al c&rui detinator sunt. in ceea ce priveste unitatile de fond
din subfondurile care sunt inregistrate in DC, Managerul de registru (DC) sau membrii participanti la
DC, in calitate de manageri de cont, vor preda investitorului extrasul privind soldul si tranzactiile unitatilor
de fond din subfondul ale carui detinatori sunt.

> Dreptul de participare la profit

Societatea nu plateste dividende pentru unitatile de fond pentru profiturile Subfondului, ci le reinvesteste
in modul stabilit la punctul 2.12 din Prospect.

> Dreptul de rascumparare a unitatilor de fond

Rascumpararea unitatilor de fond este o tranzactie juridica prin care investitorul renunta definitiv si
neconditionat la unitatile de fond din cadrul subfondului, iar societatea le raéscumpara, iar unitatile de
fond sunt platite din activele subfondului.

Dreptul de a rascumpara unitati de fond, adica obligatia de a rascumpara unitati de fond in ceea ce
priveste participantii autorizati, exista in orice moment, iar in ceea ce priveste alti investitori numai in
cazuri exceptionale, astfel cum se descrie Tn prezentul prospect la punctul 2.11.2. Prin urmare, toti
ceilalti investitori, cu exceptia Participantilor autorizati, nu pot solicita Societatii sa rdscumpere unitati de
fond, cu exceptia cazului prevazut in exceptia de la punctul 2.11.2 din prezentul Prospect. Pentru astfel
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de investitori, exista posibilitatea de a dispune de unitatile de fond, astfel cum se detaliaza la urmatorul
punct din Prospect, participantii autorizati avand, de asemenea, acest drept.

> Dreptul de dispozitie a unitatilor de fond

Pentru investitorii? si potentialii investitori, exista posibilitatea de a cumpara si de a vinde unitati de fond
in unul dintre urmatoarele moduri:

(i) cumpararea si vanzarea prin intermediul pietei secundare

Societatea, in calitate de emitent al unitatilor de fond, le listeaza pe piata secundara la care participa
investitorii si investitorii potentiali care pot vinde sau cumpara unitati de fond pe aceasta piata, cu
medierea membrilor Bursei de Valori Zagreb (pentru unitatile de fond ale subfondurilor listate la ZSE),
sau ai Bursei de Valori Ljubljana (pentru unitatile de fond ale subfondurilor listate la LJSE) si ai Bursei
de Valori Bucuresti (pentru unitatile de fond ale subfondurilor listate la BVB). Tranzactia legala de
cumparare si vanzare a unitatilor de fond pe piata secundara se efectueaza cu medierea membrilor
Bursei de Valori din Zagreb (pentru unitatile de fond din subfondurile listate la ZSE) sau ai Bursei de
Valori din Ljubljana (pentru unitatile de fond din subfondurile listate la LJSE) si ai Bursei de Valori
Bucuresti (pentru unitatile de fond din subfondurile listate la BVB).

La cumpararea si vanzarea de unitati de fond prin intermediul pietei secundare, unitatile de fond trebuie
sa fie denominate in LOT sau in multiplu de LOT aplicat de piata secundara.

La cumpararea si vanzarea de unitati de fond pe piata secundara, cumparatorul si vanzatorul sunt
obligati sa plateasca brokerului® un comision de mediere (comision de broker).

Dupa o tranzactie finalizatd pe piata secundara, in cadrul SKDD (pentru unitatile de fond din
subfondurile inregistrate in SKDD), sau KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in
KDD), sau DC (pentru unitatile de fond din subfondurile Tnregistrate in DC), se va efectua o procedura
de reconciliere si decontare.

(ii) cumpararea si vanzarea in afara pietei secundare, cu medierea membrilor participanti la
sistemul de reconciliere si decontare

Investitorii au dreptul de a vinde sau de a cumpara unitati de fond si in afara pietei secundare, cu
medierea membrilor participanti la sistemul de reconciliere si decontare.

Atunci cand se cumpara si se vand unitati ale Fondului in afara pietei secundare, cu medierea membrilor
participanti la sistemul de reconciliere si decontare, unitatile Fondului trebuie sa fie exprimate intr-
un numar intreg de titluri de valoare reprezentand unitatea de fond sau o parte din unitatea de fond.

La cumpararea si vanzarea de unitati ale Fondului in afara pietei secundare, cu medierea membrilor
participanti la sistemul de reconciliere si decontare, cumparatorul si vanzatorul pot fi obligati sa
plateasca intermediarului un comision de mediere (comision de intermediere).

In urma tranzactiei incheiate in afara pietei secundare, cu medierea membrilor participanti la sistemul
de reconciliere si decontare, in cadrul SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile Tnregistrate in

2 Referirea la investitori in cadrul dreptului de a dispune de unitatile de fond se aplica in mod corespunzator si
participantilor autorizati.

3 Tn sensul prezentului punct, termenul "intermediar" inseamna o intreprindere de investitii sau o institutie de credit
care furnizeaza un serviciu de investitii pentru executarea unui ordin pentru un client in numele acestuia. Termenul
"intermediar"” include, de asemenea, membrii KDD Systematic.
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SKDD), sau KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate ih KDD), sau DC (pentru unitatile
de fond din subfondurile inregistrate in DC), se va efectua o procedura de reconciliere si decontare.

(iii) cedarea de unitati de fond in afara pietei secundare

Investitorii au dreptul de a dispune de unitatile lor de fond prin transferarea acestora in afara pietei
secundare (cumpdrare, vanzare, donatie etc.) sau prin grevarea lor (privilegiu, transfer fiduciar etc.) pe
baza unei documentatii adecvate, care reprezinta un temei juridic valabil pentru o astfel de dispozitie.

Pentru astfel de cesiuni in cadrul SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD)
nu este necesara medierea membrilor participanti la sistemul de reconciliere si decontare.

Pentru astfel de cesiuni in cadrul KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD), se
aplica punctul (ii) de mai sus, adica tranzactia este posibila numai cu medierea membrilor sistematici ai
KDD.

Pentru astfel de cesiuni in cadrul DC (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC, in
cazul in care DC este CSD-ul emitentului), nu este necesara medierea membrilor participanti la sistemul
de reconciliere si decontare.

Investitorii vor depune documentatia lor la SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile Tnregistrate
la SKDD), sau la Membrii Sistematici ai KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile Tnregistrate la
KDD), sau la DC (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate la DC) pentru punerea in aplicare
ulterioara, deoarece transferul unitatilor de fond, respectiv, inregistrarea unei sarcini, se efectueaza prin
intermediul sistemului SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD), sau al
sistemului KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD), sau al sistemului DC
(pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in Depozitarul).

Atunci cand se transferd unitati de fond in afara pietei secundare si fara medierea memobrilor
participanti la sistemul de reconciliere si decontare, unitatile de fond trebuie sa fie exprimate intr-un
numar intreg.

In cazul transferului unitatilor de fond in afara pietei secundare si fara medierea membrilor participanti
la sistemul de reconciliere si decontare, investitorii pot fi obligati sa plateasca costuri suplimentare (de
exemplu, costul unui notar public care sé certifice semnatura pe contract, costul transferului unitatilor
de fond sau al Tnregistrarii incetarii unei sarcini in sistemul SKDD (pentru unitatile de fond din
subfondurile inregistrate in SKDD), in conformitate cu lista de preturi SKDD etc.).

In cazul in care unitatile de fond sunt grevate de sarcini (privilegiu, transfer fiduciar) far& medierea
membirilor participanti la sistemul de reconciliere si decontare, nu va fi posibild cesiunea prin intermediul
sistemului de reconciliere si decontare (inclusiv cesiunea prin intermediul pietei secundare sau in afara
pietei secundare, dar cu medierea membrilor participanti la sistemul de reconciliere si decontare). in
acest caz, investitorii vor putea sa incerce sa cesioneze unitatile de fond in afara pietei secundare si
fara medierea membrilor participanti la sistemul de reconciliere si decontare, asa cum s-a descris mai
sus.

Tn cazul in care o unitate de fond din cadrul Subfondului are drepturi sau sarcini voluntare in favoarea
unor terte parti, unitatea de fond poate fi cedatd numai cu acordul persoanei in favoarea careia se
bazeaza drepturile sau sarcinile asupra unitatii de fond. Instrainarea de catre detinatorul de unitati de

fond contrar celor mentionate anterior este nula si neavenita.

Pe o unitate de fond din cadrul subfondului poate fi inregistrat un singur gaj voluntar.
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In cazul in care s-a inregistrat o executare silita in legatura cu o unitate de fond in cadrul Subfondului,
unitatea de fond nu poate fi cedata pe baza cesiunii de catre detinatorul de unitati de fond in calitate de
debitor al executérii silite.

Nota: Spre deosebire de unitatile de fond dintr-un fond deschis de investitii cu oferta publica
care nu este listat pe piata secundara, unde exista o obligatie legala de rascumparare din partea
societatii, de la care societatea se poate abate doar in mod exceptional, atunci cand vinde unitati
de fond pe piata secundara sau in afara pietei secundare, dar cu medierea membrilor participanti
ai sistemului de reconciliere si decontare, nu exista obligatia de a incheia un astfel de contract.
Prin urmare, exista posibilitatea ca respectivul contract sa nu fie incheiat si ca Investitorul, in
calitate de vanzator, sa nu poata cesiona unitatile de fond. Cele de mai sus se aplica in intregime
si in cazul in care Investitorul intentioneaza sa cedeze unitétile de fond in afara pietei secundare
(transfer, vanzare etc.).

> Dreptul la plata unei parti din restul bunurilor de lichidare ale Subfondului

In cazul in care se desfasoara o procedura de lichidare a Subfondului, lichidatorul, dupa ce pasivele
Subfondului au fost decontate in conformitate cu ordinea de decontare stabilitd de Lege, va face o
propunere de distribuire a valorii activului net ramasa a Subfondului catre Investitori, proportional cu
unitatile de fond ale acestora in Subfond.

Societatea, in calitate de lichidator, pe baza propunerii de mai sus pentru distribuirea activelor incasate
ale Subfondului si in termen de 3 (trei) zile lucratoare de la data primirii avizului pozitiv al Depozitarului:

- va plati Investitorii, care sunt detinatori de unitati de fond inregistrate in SKDD,

- in contul investitorilor, care sunt detinatori de unitati de fond inregistrate la KDD, efectueaza o plata
catre KDD, care o va transmite membrilor lor sistematici, care tin conturile investitorilor, in care sunt
inregistrate unitatile de fond.

- in contul investitorilor, care sunt detinatori de unitati de fond inregistrate ih DC, efectueaza o plata
catre DC, care o va transmite participantilor sai, care tin conturile investitorilor in care sunt inregistrate
unitatile de fond.

Procedura de lichidare, precum si drepturile care li se cuvin investitorilor sunt reglementate in detaliu
de dispozitiile articolelor 9 si 10 din regulament.

2.9. Lichidarea subfondurilor

Ipotezele in care este permisa luarea unei decizii de lichidare a Subfondurilor si procedura de lichidare
sunt stabilite prin dispozitiile articolelor 9 si 10 din Reguli.

2.10. Indicarea pietei reglementate sau a altui loc de tranzactionare pe care sunt listate
sau admise la tranzactionare unitatile de fond

Societatea, in calitate de emitent al unitatilor de fond (clasa A a unitatilor de fond din cadrul Subfondului
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF. InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, Subfondul InterCapital
BET-TRN UCITS ETF, InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 — 10yr UCITS ETF, precum si unitatile
de fond din cadrul Subfondului InterCapital Euro Money Market UCITS ETF), le listeaza pe piata
reglementata a Bursei de Valori din Zagreb, (Piata secundara), pe care, cu medierea membrilor
participanti ai Bursei de Valori din Zagreb, participa Investitorii si potentialii investitori.

Societatea, in calitate de emitent al unitatilor de fond (clasa B de unitati de fond in cadrul Subfondurilor
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, clasa A de unitati de fond
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in cadrul Subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF, clasa A a unitatilor de fond din InterCapital
EUR Romania Govt Bond 5 — 10yr UCITS ETF, unitati de fond in cadrul Subfondului InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF), le listeaza pe piata reglementata a Bursei de Valori din Ljubljana, (Piata
secundara), pe care, cu medierea membrilor participanti ai Bursei de Valori din Ljubljana, participa
Investitorii si potentialii investitori.

Societatea, in calitate de emitent al unitatilor de fond (clasa B de unitéati de fond in cadrul subfondurilor
InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, precum
si clasa C Tn cadrul sub-fondului InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si InterCapital CROBEX10tr
UCITS ETF), le listeaza pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti (Piata Secundara), la
care, cu medierea membrilor participanti ai Bursei de Valori Bucuresti, participa investitori si potentiali
investitori.

Pentru a facilita tranzactionarea unitatilor de fond pe piata secundara, Societatea angajeaza unul sau
mai multi Market Makers, care, prin actiuni adecvate, se asigura ca valoarea de piata a unitatilor de fond
pe piata secundara nu se abate in mod semnificativ de la valoarea activului net de pe piata primara,
adica valoarea sa neta indicativa, despre care se va discuta mai mult la punctul 2.16 din Prospect.

2.11. Proceduri si conditii de emitere a unitatilor de fond, valoarea minima a investitiilor
individuale in Subfond, modalitatea de inregistrare sau de emitere a unitatilor de fond,
pretul initial al unitatilor de fond, modalitatea si conditiile de rascumparare si de plata a
unitatilor de fond, precum si circumstantele in care poate avea loc anularea emisiunii
sau rascumpararii.

2.11.1. Proceduri si conditii de emitere a unitatilor de fond, valoarea minima a investitiilor
individuale in Subfond, modalitatea de inregistrare sau de emitere a unitatilor de fond si pretul
initial al unitatilor de fond

Participantii autorizati achizitioneaza unitati de fond in cadrul Subfondului direct de la Societate,
pe Piata primara, asa cum este descris in prezentul Prospect. Participantii autorizati isi depun cererea
de emitere de unitati de fond in cadrul Subfondului direct la Societate. Ceilalti investitori nu pot solicita
Societatii s& emita unitati de fond. Tn cazul in care Societatea primeste o astfel de cerere, aceasta va fi
refuzata, fapt despre care Societatea va notifica investitorul. Este posibil ca doua sau mai multe
persoane sau comunitati de persoane si bunuri, fiecare dintre acestea urmand sa furnizeze o parte din
titluri, sa se prezinte in acelasi timp ca Participant autorizat care sa faca o cerere de unitati de fond, iar
Societatea este autorizata sa consolideze aceste cereri intr-o singura cerere si sa emita unitati de fond
pe baza acestora. O conditie prealabild pentru cele de mai sus este ca cererile consolidate sa respecte
pe deplin ipotezele stabilite in prezentul Prospect in ceea ce priveste introducerea valorilor mobiliare si
abaterea permisa. Societatea are libertatea de a refuza sa emitd unitati de fond pe baza cererii
Participantului autorizat.

La emiterea de unitati de fond pe piata primara catre participantii autorizati aprobati in prealabil de catre
Societate, se defineste un LOT (suma minima) in valoare de 200.000,00 EUR (doua sute de mii)* . In
cazul in care Societatea si participantul autorizat au un acord stipulat anterior privind desfasurarea
activitatilor de Market Maker, un LOT poate fi, de asemenea, mai mic decat suma mentionata anterior
de 200.000,00 EUR (doua sute de mii). O exceptie de la aceasta cantitate minima poate exista, de
asemenea, in cazul in care unitatile de fond sunt emise in favoarea Societatii in calitate de furnizor de
servicii de investitii de administrare a portofoliului, unde nu existd o cantitate minima, adica aceasta
poate fi mai mica decat suma respectiva.

41n cazul in care clasa de actiuni este denominata intr-o altd moneda, suma respectiva se determina in conformitate
cu cursul de schimb mediu al Bancii Centrale Europene aplicabil la data depunerii cererii de emitere a actiunilor.
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Pentru subfondul InterCapital Euro Money Markets UCITS ETF, la emiterea de unitati pe Piata Primara
catre Participantul Autorizat aprobat anterior de Companie, se defineste un LOT (suma minima) in
valoare de 50.000,00 EUR (cincizeci de mii de euro).

Emiterea de unitati de fond in cadrul subfondului se realizeaza exclusiv pe Piata primara,
exclusiv catre Participantii autorizati, aprobati de Societate, la primirea platilor in valori
mobiliare, adica plata in numerar, in functie de subfondul in cauza; este explicat mai detaliat in
prezentul Prospect mai jos.

Emiterea de unitati de fond prin introducerea de titluri de valoare si plata cash

Pentru subfondul InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF (clasele A, B si C) si pentru subfondul
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF (clasele A, B si C), emisiunea de unitati de fond se realizeaza pe
baza titlurilor de intrare.

Atunci cand se efectueaza o plata prin introducerea de garantii, este necesar ca urmatoarele conditii sa
fie indeplinite in mod cumulativ:

(i) valorile mobiliare oferite sunt tranzactionate pe o piata reglementata; si
(ii) este posibil sa se determine pretul exact al valorilor mobiliare oferite.

Pentru subfondul InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF (clasele A, B si C) si InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF (clasele A, B si C), unitatile pot fi emise suplimentar prin plati in numerar in valoare cuprinsa
ntre 200.000,00 EUR si 500.000,00 EUR.

In cazul in care Participantii Autorizati sunt si Market Maker cu care Compania a semnat un astfel de
acord, Unitatile pot fi create pe baza platilor in numerar care depasesc 500.000,00 EUR, dar numai
daca acel Participant Autorizat si Compania convin asupra tranzactiilor OTC pentru a transfera un cos
de valori mobiliare subiacente.

Pentru Subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF (clasele A, B si C) si InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF (clasele A, B si C), nu este posibila emiterea de unitati de fond printr-o combinatie de
plata in numerar si de intrare de titluri de valoare, cu exceptia cazului in care plata in numerar reprezinta
un reziduu rezultat din intrarea de titluri de valoare.

Emiterea de unitati de fond exclusiv prin plata in numerar

n cazul Subfondurilor InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital Euro Money Market UCITS ETF
si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, emiterea de unitati de fond se va face
exclusiv prin plata Tn numerar. Nu este posibila emiterea de unitati de fond pe baza introducerii unui cos
de valori mobiliare sau printr-o combinatie de platd in numerar si introducerea de valori mobiliare.

Pasul 1 - Depunerea unei cereri de emitere de unitati de fond

Emiterea de unitdti de fond céatre Participantii autorizati se realizeazd pe baza unei cereri
corespunzatoare de emitere de unitati de fond si atunci cand sunt indeplinite conditiile prealabile din
Prospect si din Lege, in fiecare Zi lucratoare a Subfondurilor, prin:

(i) transferul unui cos de titluri de valoare definit printr-un document special numit Fisier de compozitie
a portofoliului, care este pregatit zilnic in termenele stabilite si publicat de Societate pe site-ul sau (intrare
in naturd), pentru subfondurile in care unitatile sunt create pe baza unui cos de titluri de valoare, sau

() prin intermediul unei plati in numerar de catre Participantul autorizat, pentru subfondurile in care
Unitatile sunt emise pe baza platilor in numerar.
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Participantul autorizat transmite Societatii, prin e-mail sau prin alte mijloace, cererea sa de emitere de
unitati de fond in cadrul subfondului. Cererea poate fi transmisa in fiecare zi lucratoare. Cererea trebuie
sa fie transmisa ntre orele 11:005 si 13:00 ale Zilei Lucratoare curente (T-Day) pentru toate subfondurile
Fondului Umbrella. In cazul in care cererea este transmisa dup& ora 13:00, se va considera c a fost
transmisa in urmatoarea zi lucratoare. in circumstante exceptionale, este permis ca Societatea sa fie
de acord sa emita o unitate de fond in subfond, la cererea anterioara a Market Maker-ului, depusa dupa
ora 13:00. Aceasta exceptie se aplica Market Maker-ului numai in cazul in care Societatea este de
acord.

Pentru sub-fondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital SBITOP TR UCITS ETF,
atunci cand emit unitati pe baza de plati in numerar, cererea trebuie depusa inainte de ora 11:00 in ziua
lucratoare curenta (Ziua T). Daca cererea se face dupa aceasta ora limita, cererea va fi valabila pentru
urmatoarea Zi lucratoare.

Cererea indica denumirea subfondului si clasele de unitati de fond care urmeaza sa fie emise (acestea
din urma pentru subfondurile care emit diferite clase de unitati de fond), compozitia cosului de titluri de
valoare si valoarea fiecarei pozitii individuale a titlurilor de valoare pe care participantul autorizat
intentioneaza sa le nscrie, pentru subfondurile in care unitatile sunt create pe baza unui cos de titluri
de valoare. Atunci cand se introduc titluri de valoare, este permisa o abatere de +/-2% din cosul publicat
in legatura cu fiecare pozitie individuala a titlurilor de valoare. O abatere mai mare de la cele de mai sus
este permisa numai in cazul in care societatea are un contract stipulat anterior cu participantul autorizat
pentru desfasurarea activitatilor de formator de piata, in cazul in care o astfel de abatere nu poate depasi
+/-20% din cosul publicat Tn legatura cu fiecare pozitie individuala a valorilor mobiliare.

in ceea ce priveste subfondurile in care unitatile sunt create pe baza platilor in numerar, cererea de
emitere de unitati de fond trebuie sa indice suma totala a fondurilor de platd exprimata in EUR sau Tn
RON (in functie de clasa Sub-fondului), printre alte informatii care sunt mentionate in cererea in sine ca
fiind obligatorii.

Pasul 2 - Procedura Societatii dupa primirea cererii de emitere de unitati de fond

La primirea unei cereri de emitere de unitati de fond, Societatea notificad Participantului autorizat, in
aceeasi zi lucratoare, fara intarziere, prin e-mail sau Tn alt mod, eligibilitatea compozitiei cosului de
titluri de valoare si valoarea fiecarei pozitii individuale, precum si valoarea fondurilor care, ca reziduala,
trebuie platitd pentru emiterea de unitati de fond in subfondurile in care sunt create unitati pe baza unui
cos de titluri de valoare. De asemenea, Societatea notifica Depozitarul cu privire la cele mentionate mai
sus. La emiterea unitatilor de fond, este posibil ca o anumita suma de bani sa fie platita de catre
participantul autorizat, suma monetara reprezentand rezidualul rezultat in urma rotunjirii la un numar
intreg a numarului de unitati de fond care vor fi emise cétre participantul autorizat. In cazul in care
Participantul autorizat plateste o suma de bani in plus, Societatea va rambursa suma platita tn plus in
urmatoarea zi lucratoare.

Pentru emiterea de unitati de fond in cadrul subfondurilor in care unitatile sunt create pe baza platilor in
numerar, Societatea va notifica Participantul autorizat in aceeasi zi lucratoare, prin e-mail sau in alt

mod, fara intarziere, daca cererea este in ordine. Societatea va notifica, de asemenea, Depozitarul cu
privire la cele mentionate mai sus.

Etapa 3 - Transferul de garantii si plati de fonduri monetare

5 QOrice referire la 0 anumita perioada de timp in textul prezentului document se refer la ora oficiala in Republica
Croatia.

24



La primirea notificarii Societatii, Participantul autorizat va transfera titlurile de valoare din Fisierul de
compozitie a portofoliului prin FoP n contul Depozitarului Tn aceeasi zi lucratoare, in ceea ce priveste
subfondurile in care unitatile sunt create pe baza unui cos de titluri de valoare, in contul Depozitarului
detinut in SKDD (pentru Subfondul InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF) sau in contul Depozitarului
detinut in KDD (pentru Subfondul InterCapital SBITOP TR UCITS ETF). Plata fondurilor monetare,
aplicabila atat atunci cand se efectueaza plati cu titlu rezidual, cat si atunci cand se efectueaza plati in
scopul emiterii de unitati de fond in cadrul subfondurilor Tn care unitétile sunt create pe baza platilor in
numerar, se face de catre Participantul autorizat in contul monetar al subfondului deschis la Depozitar,
care inregistreaza plata Tn contul subfondului.

Transferul valorilor mobiliare si plata fondurilor in numele reziduurilor trebuie sa se faca pana cel tarziu
la ora 16:00 a zilei lucr&toare curente. In cazul in care participantul autorizat nu transfera fondurile pana
la ora 16:00, se considera ca cererea este transmisa in urmatoarea zi lucratoare.

Plata fondurilor pentru emiterea de unitati de fond in cadrul subfondurilor in care unitatile sunt create in
baza unei plati in numerar trebuie sa fie efectuata pana cel tarziu la ora 15:00 a zilei lucratoare curente,
cu exceptia sub-fondurilor InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF
unde limita este ora 11:00. In cazul in care Participantul autorizat nu plateste fondurile pana la ora 15:00
(sau ora 11:00 pentru sub-fondurile mentionate anterior), cererea se considera depusa in urmatoarea
Zi Lucratoare. Atunci cand platile in numerar in combinatie cu tranzactiile OTC sunt efectuate de catre
un participant autorizat care este si Market Maker, plata in numerar trebuie sa fie primitd fnainte de
sfarsitul Zilei Lucratoare curente.

in mod exceptional, este permis ca, pe baza unei cereri de emitere a unei unitati de fond transmise de
Market Maker dupa ora stabilita (ora limita), Societatea sa accepte sa emita unitatea de fond. Aceasta
exceptie se aplica Market Maker-ului numai in cazul in care Societatea este de acord, atunci cand este
posibil ca transferul de valori mobiliare si plata fondurilor sa se faca dupa ora stabilita prin prezentul
Prospect (ora limita).

Valorile mobiliare care vor fi introduse sunt evaluate la preturile la care sunt evaluate in activele
subfondului, in ziua lucratoare de depunere a cererii, tindnd cont de ora limita prescrisa (ora 13:00 a
zilei lucratoare curente), pentru subfondurile in care unitatile sunt create pe baza unui cos de valori
mobiliare.

in cazul in care Societatea refuza sa incheie un contract de investitii, se considera ca oferta de a incheia
un astfel de contract nu este acceptata.

In cazul in care Societatea refuza sa incheie un contract de investitii, trebuie s& notifice acest lucru
Participantului autorizat, iar refuzul de a incheia un contract este posibil pana la momentul transferului
componentei din portofoliul de compozitie si al platii ordonate a sumei monetare reziduale in contul
Subfondului pentru subfondurile in care unitatile sunt create pe baza unui cos de valori mobiliare, adica
pana la momentul platii ordonate a sumei monetare in contul Subfondului pentru subfondurile in care
unitatile sunt create pe baza platilor in numerar.

Etapa 4 - Crearea si emiterea de unitati de fond

Depozitarul va notifica fara intarziere Societatea cu privire la primirea valorilor mobiliare din Fisierul de
compozitie a portofoliului, precum si cu privire la primirea platii in numerar pentru crearea de noi unitati
de fond in cadrul Subfondului (emiterea de unitati de fond).

Emiterea unitatilor de fond va fi efectuata in urmatoarea zi lucratoare (T+1), prin intermediul sistemului

SKDD pentru unitatile din subfonduri inregistrate in SKDD prin intermediul preinregistrarilor pentru
emiterea de unitati de fond in cadrul SKDD, sau prin intermediul sistemului KDD pentru unitatile din
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subfonduri care sunt inregistrate in KDD, sau prin intermediul sistemului DC pentru acele clase de unitati
de fond care sunt inregistrate in DC.

In cadrul sistemului SKDD/KDD/ DC, Societatea va transfera unitatile de fond ale noului Subfond din
contul de trezorerie al Societatii (SKDD) sau din contul de tranzitie pentru unitatile de fond (KDD si DC),
n contul participantului autorizat prin reinregistrarea in sistemul SKDD /KDD/ DC.

Unitatile de fond se emit la pretul unitatii de fond valabil in ziua lucratoare Tn care a fost depusa cererea
de emitere a unitatilor de fond.

Numarul de unitati de fond emise se numara cu un numar intreg.

Toate platile pe baza emiterii de unitati de fond sunt efectuate in EUR, cu exceptia claselor de unitati
de fond ale subfondului inregistrate la DC si listate la Bursa de Valori Bucuresti, unde platile sunt
efectuate in RON.

Prin depunerea unei cereri ordonate de emitere a unitatilor de fond, prin transferul corespunzator al
componentei din Fisierul de compozitie a portofoliului si/sau prin plata fondurilor in contul monetar al
Subfondului deschis la Depozitar si prin indeplinirea conditiilor prealabile din Lege, din Prospect si din
Reguli intre Societate si Participantul autorizat, se creeaza o relatie de incredere.

Etapa 5 - Inregistrarea in registrul unitatilor

Termenul limitd pentru Tnregistrarea in Registrul unitatilor de fond este de 1 (una) zi lucratoare de la
data la care Participantul Autorizat a depus o cerere ordonata de emitere de unitati de fond si a efectuat
o platd ordonatd a sumei monetare si/sau transferul componentelor Fisierului de compunere a
portofoliului din cererea de emitere de unitati de fond, tinand cont de termenele de depunere a cererilor
mentionate mai sus (pana la ora 13:00 p.m.).m. din ziua lucratoare curentad pentru toate subfondurile
Fondului Umbrella si transferul componentelor Fisierului de Compozitie a Portofoliului si/sau plata sumei
monetare (pana la ora 16:00 a zilei in care a fost facuta o cerere ordonata pentru subfondurile in care
unitatile sunt create pe baza unui cos de valori mobiliare, sau pana la ora 15:00 pentru subfondurile Tn
care unitatile sunt create pe baza platilor in numerar).

Atunci cand Societatea emite noi unitati de fond, dupa finalizarea inregistrarii in Registrul unitatilor, se
va efectua o inregistrare corespunzatoare a noii cantitati de unitati de fond emise la Bursa de Valori
Zagreb (pentru unitatile de fond din clasele subfondului listate la ZSE), la Bursa de Valori Ljubljana
(pentru unitatile de fond din clasele subfondului listate la LISE) si la Bursa de Valori Bucuresti (pentru
unitatile de fond din clasele subfondului listate la BVB) in aceeasi zi in care a fost efectuata inregistrarea
in Registrul unitatilor.

In cazul in care a fost efectuatd o plata de fonduri banesti in contul Subfondului, iar Societatea nu a
primit o cerere valida in termen de 7 (sapte) zile de la plata, fondurile platite vor fi returnate in contul din

care a fost primita plata, n cuantumul sau nominal.

Toate platile pentru cererile de emitere de unitati de fond primite in aceeasi perioada contabila vor fi
considerate o singura plata in scopul calcularii si perceperii comisioanelor.

Niciun investitor nu poate solicita divizarea activelor separate comune ale Subfondului.

Agentia poate ordona emiterea de unitati de fond in cazul in care acest lucru este in interesul public sau
in interesul investitorilor.
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2.11.2. Modalitati si conditii de rascumparare si plata a unitatilor de fond

Investitorii au dreptul de a ceda unitati de fond prin intermediul pietei secundare si, astfel, de a se retrage
din subfond. Dreptul Investitorului de a rascumpara unitati de fond, dreptul de a vinde si dreptul de a
dispune de unitati de fond sunt explicate mai detaliat la punctul 2.8.1 din prezentul Prospect.

Rascumpararea unitatilor de fond Tn cadrul Subfondului se face, in general, numai pe Piata primara,
adica in relatia dintre Societate si Participantii autorizati, in timp ce alti investitori pot face cereri de
rascumparare a unitatilor de fond direct catre Societate numai Th cazuri exceptionale.

Fiecare Participant autorizat poate vinde unitatile sale de fond, in fiecare Zi lucratoare, partial sau in
totalitate Societatii (rdscumparare de unitati de fond) in cantitati nu mai mici de un LOT format din 1 500
(o mie cinci sute) de unitati de fond in cadrul Subfondului, la Pretul curent al unitatii de fond. Participantul
autorizat este, de asemenea, autorizat sa solicite Societatii rascumpararea acelor unitati de fond care
sunt mai mici de 1. O exceptie de la regula de mai sus privind marimea LOT-ului exista doar atunci cand
Societatea are un contract stipulat anterior cu un Participant autorizat, pentru a desfasura activitati de
Market Maker, caz in care LOT-ul poate fi, de asemenea, mai mic de 1.500 (o mie cinci sute) unitati de
fond in cadrul Subfondului.

Pasul 1 - Depunerea unei cereri de rascumparare de unitati de fond

Pentru cererile valide de rascumparare de unitati de fond primite pana la ora 15:00 pentru Subfondurile
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, sau pana la ora 14:00
pentru Subfondul InterCapital BET-TRN UCITS ETF, pretul valabil pentru acea Zi lucratoare (Ziua T) va
fi recunoscut Participantului autorizat. Acele cereri primite dupa ora 15:00 pentru Subfondurile
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, sau dupa ora 14:00
pentru InterCapital BET-TRN UCITS ETF, vor fi considerate primite in urmatoarea zi lucratoare. Toate
cererile de rascumparare a unitatilor de fond primite intr-o alta zi decat o Zi Lucratoare, vor fi considerate
primite de Societate in urmatoarea Zi Lucratoare, adicad calculate la Pretul unitati de fond din
urméatoarea Zi Lucrétoare. In circumstante exceptionale, este permis ca Societatea s fie de acord sa
rascumpere o unitate de fond in cadrul subfondului la cererea prealabila a Market Maker-ului transmisa
dupa ora 14:00 (InterCapital BET-TRN UCITS ETF), sau dupa ora 15:00 (alte subfonduri). Aceasta
exceptie se aplica exclusiv Market Maker-ului, doar in cazul in care Societatea este de acord.

in principiu, unitatile de fond achizitionate pe piata secundard nu pot fi vindute direct catre
Societate, cu exceptia cazului in care este vorba de un participant autorizat. Alti investitori pot
cumpara unitati de fond ale Subfondului pe Piata secundara cu ajutorul unui intermediar
(broker), iar acest lucru include plata unui comision de brokeraj. in plus, investitorii pot plati mai
mult decét valoarea neta de inventar curenta, atunci caAnd cumpara unitati de fond si pot primi o
valoare mai mica decét valoarea neta de inventar curenta atunci cand acestea sunt vandute.

in mod exceptional, dreptul de a rascumpara direct unitati de fond pentru alti investitori decéat
participantii autorizati exista in doua cazuri:

(i) in cazul unor perturbari ale pietei, Societatea va permite altor investitori, care nu sunt
participanti autorizati, care au achizitionat unitati de fond (sau, daca este cazul, orice drept
de a achizitiona o anumita unitate de fond) pe piata secundara sa le vanda direct Societatii
(rascumpadrare de unitati de fond). in astfel de situatii, Societatea este obligata si comunice
Bursei de Valori din Zagreb sau Bursei de Valori din Ljubljana sau Bursei de Valori Bucuresti,
informatia ca Societatea este deschisa pentru rascumpararea directa a unitatilor de fond la
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nivelul Subfondului, iar aceasta informatie va fi, de asemenea, publicata pe site-ul web al
Societatii. Postarea va descrie, de asemenea, procesul de rascumparare a unitatilor de fond
pe baza cererii altor investitori. Termenul de perturbare a pietei in care alti investitori au
dreptul la rascumpararea directa a unei unitati de fond de la Societate, asa cum s-a mentionat
mai sus, exista in cazul in care valoarea bursiera a unitatii de fond se abate cu 10 (zece) %
sau mai mult de la VANI.

(ii) in cazul incetarii listarii pe o piata reglementata. Avand in vedere ca, in cazul incetarii listarii,
nu mai este un ETF si ca investitorii nu vor mai avea atunci posibilitatea de a vinde unitatile
de fond prin intermediul unei piete reglementate, societatea va permite rascumpararea directa
a unitatilor de fond catre investitori. Acest lucru se refera la toate cazurile de incetare a listarii,
indiferent daca aceasta a avut loc pe baza deciziei Societatii sau pe orice alt temei juridic.
Avénd in vedere ca ZSE/LJSE/BVB determina, de asemenea, ultima zi de tranzactionare a
unitatilor de fond din cadrul Subfondului in decizia lor de incetare a listarii, investitorii au
dreptul de a depune o cerere de rascumparare a unitatilor de fond direct la Societate, a doua
zi de la ultima zi de tranzactionare a unitatilor de fond. Societatea va notifica investitorii cu
privire la acest drept printr-o postare corespunzatoare pe site-ul sau web si prin intermediul
sistemului ZSE si, daca este necesar, al sistemelor LJSE si BVB.

Numai in cele doua cazuri de mai sus, ceilalti investitori pot contacta direct Societatea pentru a solicita
rascumpararea de unitati de fond. Procedura de rascumparare a unitatilor de fond pe baza cererii unor
astfel de investitori este descrisa in detaliu mai jos in Prospect. In orice alt caz, ceilalti investitori care
au achizitionat unitati de fond pe piata secundara nu pot contacta Societatea cu o cerere de
rascumparare a unitatilor de fond. in cazul in care acest lucru se intampla, Societatea va refuza o astfel
de cerere si va notifica acest lucru unui astfel de investitor.

Participantul autorizat trebuie s& indice Tn cerere numarul exact de unitati de fond pentru care se solicita
rascumpararea.

Cererea de rascumparare a unitatilor de fond va fi disponibila pe site-ul web al societatii.

Toate cererile de rascumparare a unitatilor de fond primite in cursul aceleiasi perioade contabile sunt
considerate ca fiind o singura cerere de rascumparare.

Pasul 2 - Procedura Societatii la primirea unei cereri de rascumpérare de unitati de fond

In urmétoarea zi lucrtoare (T+1), Societatea va confirma Participantului autorizat eligibilitatea cererii,
impreuna cu informatiile privind compozitia cosului de titluri de valoare si valoarea fiecarei pozitii
individuale, precum si valoarea posibila a fondurilor monetare care vor fi platite in numele reziduurilor
in favoarea Participantului autorizat pentru subfondurile in care unitatile sunt create pe baza unui cos
de titluri de valoare.

In ceea ce priveste unitatile de fond din subfondurile in care unitatile sunt create pe baza pléatilor in
numerar, rascumpararea unitatilor de fond se va face prin plata in numerar de catre Societate, actionand
in numele acestui subfond; plata se va face in favoarea contului monetar al Participantului autorizat.

in mod exceptional, Societatea este autorizata sa respinga o cerere de rascumparare a unitatilor de
fond in cazul protejarii investitorilor existenti, dacé evalueaza ca cererea a fost depusd pe baza
arbitrajului in ziua nelucratoare a unui anumit depozitar tinut de Registrul unitatilor, i.e. SKDD (pentru
unitatile de fond din Subfondurile Tnregistrate Th SKDD) sau KDD (pentru unitatile de fond din
Subfondurile inregistrate Tn KDD), sau DC (pentru unitatile de fond din Subfondurile inregistrate in DC).
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n cazul in care unitatile de fond pot fi rascumparate in numerar, platile de rdscumparare sunt efectuate
in EUR, cu exceptia unitatilor de fond din subfondurile inregistrate la DC si listate la Bursa de Valori
Bucuresti, caz in care platile de rascumparare sunt efectuate in RON.

Pentru un participant autorizat care detine si pozitia de Market Maker pentru anumite unitati de fond din
CROBEX10tr si SBITOP TR, unitatile de fond pot fi rascumparate intotdeauna si in numerar. in alte
cazuri, cu subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital SBITOP TR UCITS ETF,
unitatile de fond pot fi rAscumparate numai in titluri de valoare (rdscumparare in naturad) sau in numerar
pentru subfondurile InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital Euro Money Market UCITS ETF si
InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF. In cazul rdscumpérérii in titluri de valoare,
este posibil ca o anumita suma de bani sa fie platita in favoarea Participantului Autorizat, unde suma
monetara reprezinta rezidualul rezultat din rotunjirea numarului de unitati de fond la un numar intreg.

in cazul unei plati in numerar, Societatea va efectua o plata in numerar in numele Subfondului in contul
Participantului autorizat stabilit de catre Participantul autorizat in cererea de rascumparare a unitatilor
de fond Tn termen de maximum 5 (cinci) Zile lucratoare de la data primirii unei cereri scrise valide din
partea Participantului autorizat.

Etapa 3 - Transferul unitatilor de fond si livrarea titlurilor de valoare

In cazul in care unitatile sunt rascumpérate de la Participantul Autorizat pentru un pachet de titluri de
valoare, Participantul Autorizat, in sistemul SKDD (pentru unitatile inregistrate in SKDD), in sistemul
KDD (pentru unitatile Tnregistrate in KDD) sau in sistemul DC (pentru unitatile inregistrate in DC)
transfera unitatile de fond din contul lor in contul de trezorerie al Societatii in SKDD in urmatoarea zi
lucratoare (T+1), incepand de la data depunerii cererii de rascumparare a unitatilor de fond pana la ora
11:00 a.m.; pe baza acesteia, Depozitarul va livra cosul de valori mobiliare in contul Participantului
autorizat din SKDD (pentru rascumpararea unitatilor de fond din subfondul InterCapital CROBEX10tr
UCITS ETF), sau din contul acesteia in contul de tranzitie pentru unitatile de fond din KDD sau din contul
acesteia/acestuia in contul de tranzitie pentru unitatile de fond din DC pe baza caruia Depozitarul va
livra cosul de valori mobiliare in contul Participantului autorizat din KDD (pentru rascumpararea unitatilor
de fond din subfondul InterCapital SBITOP TR UCITS ETF). in aceeasi zi, Societatea va anula unitatile
de fond primite care se gasesc in contul de trezorerie din SKDD sau in contul tranzitoriu pentru unitatile
de fond din KDD. Diferenta de fonduri ramasa, daca existd ca reziduala, este platita de Societate in
contul Participantului autorizat in numele Subfondului.

Transferul de titluri de valoare in contul participantului autorizat va avea loc in aceeasi zi lucratoare in
care Societatea a confirmat participantului autorizat eligibilitatea cererii (T+1).

La rascumpararea unitatilor de fond de la Participantii autorizati Tn cadrul subfondurilor InterCapital BET-
TRN UCITS ETF, InterCapital Euro Money Market UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond
5 - 10yr UCITS ETF, Participantul autorizat, in sistemul SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile
inregistrate in SKDD) sau in sistemul KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD),
sau DC (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC), transfera unitatile de fond din contul
sau in contul de trezorerie al Societatii in SKDD, sau KDD, sau DC, in termen de cinci zile lucratoare
(T+5) incepand de la data depunerii cererii de rdscumparare a unitatilor de fond si pana la data de 11:00
a.m.; pe baza acesteia, Societatea va efectua, In numele Subfondului, o plata in contul monetar al
Participantului autorizat desemnat de acesta. In mod exceptional, este permis ca, pe baza unei cereri
de rascumpadrare a unei unitati de fond transmise de Market Maker dupa ora prescrisa (ora limita),
Societatea sa fie de acord sa rascumpere unitatea de fond. Aceasta exceptie se aplica Market Maker-
ului numai in cazul in care Societatea este de acord, atunci cand este posibil ca transferul de valori
mobiliare si plata fondurilor sa se faca dupa ora stabilita prin prezentul Prospect (ora limita).

Subscrierea corespunzatoare a noii cantitati de unitati de fond emise la Bursa de Valori din Zagreb
(pentru subfondurile Tnregistrate in SKDD), la Bursa de Valori din Ljubljana (pentru subfondurile
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inregistrate in KDD) si la Bursa de Valori Bucuresti (pentru subfondurile Tnregistrate in DC), se va face
dupa cum urmeaza:

- pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD: Tn aceeasi zi in care unitatile de fond
mentionate mai sus au fost anulate de catre Societate prin intermediul sistemului SKDD;

- pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD: direct dupa transferul unitatilor de fond in
contul de tranzitie pentru unitatile de fond in KDD,

- pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC: direct dupa transferul unitatilor de fond in
contul corespunzator pentru unitatile de fond din DC.

Agentia poate ordona rascumpararea unitatilor de fond in cazul in care acest lucru este in interesul
public sau in interesul investitorilor.

Rascumpararea de unitati de fond la cererea altor investitori

Rascumpararea (adica vanzarea) unitatilor de fond la cererea altor investitori", si anume a tuturor
investitorilor care nu sunt participanti autorizati, este permisa doar in mod exceptional in cazul unei
perturbari a pietei, care exista daca valoarea bursiera a unitatii de fond se abate cu 10 (zece) % sau
mai mult de la VANI, precum si in cazul incetarii listarii pe o piata reglementata.

Investitorul trebuie sa indice Tn cerere numarul exact de unitati de fond pentru care se solicita
rascumpararea.

Pasul 1 - Depunerea unei cereri de rascumparare de unitati de fond

Cererea de rascumparare a unitatilor de fond trebuie depusa pana la ora 15:00 a zilei lucratoare curente
pentru subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, sau pana la ora 14:00. pentru subfondurile InterCapital
BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF InterCapital EUR
Govt Bond 5 - 10yr s, caz in care, pentru cererile de vanzare valabile primite pana la ora 15:00 si,
respectiv, pana la ora 14:00, in functie de subfond, asa cum se mentioneaza mai sus, se recunoaste
investitorului pretul valabil pentru ziua lucratoare respectiva (ziua T). Acele cereri primite dupa ora 15:00
pentru subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, sau dupa ora 14:00 pentru subfondurile InterCapital BET-
TRN UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, se considera primite in
urmatoarea Zi lucratoare. Toate cererile de raéscumparare a unitatilor de fond primite intr-o alta zi decét
Ziua lucratoare vor fi considerate primite de Societate in urmatoarea Zi lucratoare, adica calculate la
Pretul unitatii de fond din urmatoarea Zi lucratoare.

Investitorul transmite cererea de rascumparare a unitatilor de fond direct societatii prin e-mail sau prin
alte mijloace.

Pasul 2 - Procedura Societatii la primirea unei cereri de rascumparare de unitati de fond

Societatea va confirma investitorului eligibilitatea cererii prin e-mail sau prin alte mijloace in urmatoarea
Zi lucratoare (T+1).

Etapa 3 - Transferul unitatilor de fond si plata fondurilor monetare

La rascumpararea de unitati de fond de la alti investitori, investitorul va cumpara unitati de fond in
urmatoarea zi lucratoare (T+1), incepand cu ziua in care a fost transmisa cererea de rascumparare a
unitatilor de fond, pana la ora 11:00 a.m., prin intermediul unei persoane juridice autorizate care este
membra a sistemului SKDD, sé& transfere unitatile sale de fond din cadrul Subfondului in contul de
trezorerie al Societatii in SKDD (pentru réscumpararea unitatilor de fond ale subfondurilor inregistrate
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in SKDD); sau, prin intermediul unei persoane juridice autorizate care este membru sistematic al KDD,
sa transfere unitatile sale de fond din cadrul Subfondului in contul de tranzitie pentru unitatile de fond in
KDD (pentru rascumpararea unitatilor de fond ale subfondurilor inregistrate in KDD); sau, prin
intermediul unei persoane juridice autorizate care este membru sistematic al DC, sa transfere unitatile
de fond ale acesteia sau ale acestuia din cadrul subfondului in contul corespunzator pentru unitatile de
fond din DC (pentru r&scumpdrarea unitatilor de fond ale subfondurilor inregistrate in DC). In ceea ce
priveste subfondurile InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital Euro Money Market UCITS ETF
si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, transferul unitatilor de fond se va face in
termen de doua Zile lucratoare (T+2) incepand cu data livrarii cererii de r@scumparare a unitatilor de
fond.

Plata fondurilor banesti catre alti investitori pentru rascumpararea unitatilor de fond se va face in contul
persoanei juridice care este membru al sistemului SKDD (pentru subfondurile inregistrate in SKDD),
sau membru sistematic al KDD (pentru subfondurile nregistrate in KDD), sau membru al DC (pentru
subfondurile inregistrate Th DC) si prin intermediul caruia un astfel de investitor a transferat unitatea de
fond in contul de trezorerie al Societatii in SKDD, sau in contul de tranzitie pentru unitatile de fond din
KDD, sau in contul corespunzator pentru unitatile de fond din DC, in aceeasi zi lucratoare in care
Societatea a confirmat eligibilitatea cererii unui astfel de investitor (T+1), cu conditia ca unitatile de fond
sa fi fost transferate in contul de trezorerie din SKDD, sau in contul de tranzitie pentru unitatile de fond
din KDD, sau in contul corespunzator pentru unitatile de fond din DC. In ceea ce priveste subfondurile
InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital Euro Money Market UCITS ETF si InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, plata fondurilor se va face in termen de doua Zile lucratoare
(T+2).

Platile pentru rascumpararea de unitati de fond se fac in EUR, cu exceptia claselor de subfonduri
inregistrate la DC si listate la Bursa de Valori Bucuresti, unde platile se fac in RON.

In cazul in care plata fondurilor monetare nu este posibila, Depozitarul va livra cosul de valori mobiliare
(réscumparare in naturd) in contul investitorilor in SKDD (pentru rdscumpararea unitatilor de fond in
subfondul InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF), sau in contul unui Membru sistemic din KDD (pentru
rascumpdrarea unitatilor de fond din subfondul InterCapital SBITOP TR UCITS ETF) sau in contul
corespunzator din DC, in calitate de depozitar roman, pentru rdscumpararea unitatilor de fond din
subfondurile InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS
ETF), in aceeasi zi lucratoare in care Societatea a confirmat eligibilitatea cererii unui astfel de investitor
(T+1), cu conditia ca unitatile de fond sa fi fost transferate in contul de trezorerie din SKDD (pentru
subfondurile inregistrate in SKDD), sau in contul de tranzitie pentru unitatile de fond din KDD (pentru
subfondurile nregistrate in KDD), sau in contul corespunzator pentru unitatile de fond din DC (pentru
subfondul Tnregistrat in DC). Pentru subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF InterCapital
Euro Money Market, nu este permisa livrarea cosului de valori mobiliare Th contul investitorului si singura
optiune este plata fondurilor monetare.

Va rugam sa retineti ca livrarea de valori mobiliare intr-un cont la DC necesita deschiderea prealabila a
unui astfel de cont si poate reprezenta un cost pentru investitori.

n aceeasi zi lucratoare (T+1), Societatea va anula unitatile de fond primite, detinute Tn contul de
trezorerie din SKDD, sau Tn contul de tranzitie pentru unitatile de fond din KDD, sau in contul
corespunzator pentru unitatile de fond din DC.

Inregistrarea corespunzitoare a noii cantitati de unitati de fond la Bursa de Valori Zagreb (pentru
subfondurile inregistrate in SKDD), la Bursa de Valori Ljubljana (pentru subfondurile inregistrate in KDD)
si la Bursa de Valori Bucuresti (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC) se va face
dupa cum urmeaza:
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- pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD: Tn aceeasi zi in care unitatile de fond
mentionate mai sus au fost anulate de catre Societate prin intermediul sistemului SKDD;

- pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD: direct dupa transferul unitatilor de fond in
contul de tranzitie pentru unitatile de fond in KDD,

- pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC: direct dupa transferul unitatilor de fond in
contul corespunzator pentru unitatile de fond din DC.

2.11.3 Circumstante in care emiterea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate

Circumstantele in care emiterea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate sunt prevazute
la punctul 2.17 din Prospect si in dispozitiile articolului 7 din Reguli.

2.12 Plata profitului din investitiile in Subfond

Profiturile subfondului sunt stabilite in situatiile financiare si apartin in intregime investitorilor. Subfondul
nu va efectua plati de unitati de fond de profit catre Investitori, ci intregul profit va fi reinvestit
automat in Subfond cu scopul de a creste valoarea unitatilor de fond ale Subfondului. Profitul
subfondului este continut in valoarea unitatilor de fond ale acestuia, iar investitorii din subfond
realizeaza profituri prin vanzarea totala sau partiala a unitatilor de fond.

2.13 Investirea activelor Subfondului

Atunci cand gestioneaza un Subfond, Societatea va incerca sa obtina un randament adecvat al
fondurilor investite Tn Subfond, tindnd cont de securitate, rentabilitate, risc si distributie a lichiditatii, astfel
cum sunt definite n Prospect.

Societatea gestioneaza si dispune de activele separate ale Subfondului si exercita toate drepturile care
decurg din acestea in nume propriu, in numele comun al tuturor detinatorilor de unitati de fond din
Subfond, in conformitate cu prevederile Legii, ale Prospectului si ale Regulilor.

Societatea poate investi fondurile platite de catre Participantii autorizati pe Piata primara numai dupa ce
Participantul autorizat, in calitate de investitor, a fost inregistrat in Registrul de unitati.

2.13.1 Obiectivul de investitii al Subfondurilor

Subfondurile, cu exceptia Subfondurilor InterCapital Euro Money Market UCITS ETF si InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, vor fi expuse permanent la piata bursiera intr-un raport de cel
putin 90% din activele nete ale subfondului.

Obiectivul de investitii pentru fiecare dintre Subfonduri este explicat mai detaliat in Anexa A la prezentul
Prospect.

2.13.2 Strategia de investitii a subfondului

Strategia de investitii pentru fiecare dintre Subfonduri este explicata in detaliu in Anexa A la prezentul
Prospect.

2.13.3 Investitii permise si limite de investitii

Investitile permise si limitele de investitii pentru fiecare dintre Subfonduri sunt explicate in detaliu in
Anexa A la prezentul Prospect.

Mai jos este prezentata o descriere a tehnicilor si instrumentelor pe care Societatea le poate utiliza in
scopul unei gestionari eficiente a portofoliului si care sunt comune pentru Subfonduri.
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Tehnici si instrumente utilizate pentru gestionarea eficienta a portofoliului

Societatea poate utiliza tranzactii individuale de finantare a titlurilor de valoare ca tehnici si instrumente
de gestionare eficienta a portofoliului de valori mobiliare:

Tranzactii de rascumparare care implica un acord | Toate subfondurile
de rascumparare si de r@scumpdrare inversa
Tranzactii de rascumparare sau tranzactii de | Toate subfondurile, cu exceptia subfondului de
vanzare-cumparare piatd monetara

Imprumutul de titluri de valoare catre o | Toate subfondurile, cu exceptia subfondului de
contrapartida si imprumutul de titluri de valoare | piatd monetara

de la o contrapartida

Restrictiile oricaror tehnici si instrumente in scopul gestionarii eficiente a portofoliului, Tn care valorile
mobiliare si instrumentele pietei monetare care constituie activele subfondului sunt furnizate ca garantie,
sunt stabilite in limitele de investitii ale fiecarui subfond in parte. Ponderea preconizata a activelor
gestionate care vor fi acoperite de astfel de tehnici si instrumente este egala cu aceste limite de investitii.

Toate veniturile generate prin utilizarea unor tehnici si instrumente eficiente de gestionare a portofoliului,
minus costurile si comisioanele de exploatare directe si indirecte, reprezinta veniturile subfondului.
Aceste costuri si comisioane se refera la costurile de tranzactionare si comisioanele oricaror intermediari
(de exemplu, institutii de credit, firme de investitii sau intermediari de credite), dintre care unele pot fi
legate de Societate. In aceste situatii, Societatea nu percepe niciun cost sau comision.

Tranzactii de rascumparare

O tranzactie de rascumparare este o tranzactie reglementatd de un contract prin care o contraparte
transfera titluri de valoare, marfuri sau drepturi garantate privind dreptul de proprietate asupra titlurilor
de valoare sau marfurilor, in cazul in care garantia este emisa de o bursa de valori recunoscuta care
detine drepturi asupra titlurilor de valoare sau marfurilor si in cazul in care contractul nu permite
contrapartii sa transfere sau sa gajeze un anumit titlu de valoare sau marfa in favoarea mai multor
contraparti in acelasi timp, cu obligatia de a le rascumpara sau de a rascumpara valori mobiliare sau
marfuri de substitutie care corespund aceleiasi descrieri, la un pret specificat la o data viitoare stabilita
sau care urmeaza sa fie stabilitd de catre cedent, si care reprezinta un contract de rascumparare pentru
contrapartea care vinde valori mobiliare sau marfuri si un contract de rascumparare inversa pentru
contrapartea care le cumpara.

Societatea vinde valoarea mobiliard cu obligatia simultana de a o rascumpara intr-o anumita zi pentru
o anumitad suma. Investitiile in contracte de rascumparare pot fi utilizate Tn scopul acoperirii impotriva
riscurilor, al obtinerii unui randament suplimentar pentru Subfond sau al asigurarii de lichiditati in scopul
rascumpararii de unitati de fond de la Subfond. Tn cadrul tranzactiilor de rdscumpérare, exista un risc
de credit al contrapartidei. In cazul in care contrapartea nu isi indeplineste obligatiile, Subfondul poate
inregistra costuri atunci cand Tsi exercita drepturile in cadrul contractului de rdscumparare. Riscul de
credit al contrapartidei este redus prin luarea de garantii adecvate pentru a proteja investitia si prin
selectarea cu atentie a contrapartidelor, tindnd cont de solvabilitatea acestora, precum si prin
monitorizarea si limitarea expunerii totale fatd de contrapartida in ceea ce priveste toate operatiunile
Subfondului cu partile respective. Riscul de lichiditate in acordurile de rascumparare este asociat cu un
titlu de valoare utilizat ca garantie. In cazul in care Societatea este obligaté sa vanda garantia primita
pe piata in scopul decontarii creantelor Subfondului, exista posibilitatea ca valoarea la care este vanduta
garantia sa fie mai mica decat suma solicitatd de catre Subfond. Societatea reduce riscul de lichiditate
prin selectarea atenta a titlurilor de valoare utilizate ca garantii in contractele de rascumparare si prin
aplicarea unei deprecieri corespunzatoare a activelor care constituie garantia, pentru a se proteja
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impotriva unei potentiale reduceri a valorii acestor active. Contractele de rascumparare asigura faptul
ca tranzactiile de rascumparare pot fi revocate sau reziliate in orice moment si inainte de data scadenta.
Un fond de piata monetara care incheie un contract de rascumparare, se asigura ca poate revoca in
orice moment intreaga suma de numerar, fie pe baza unei acumulari, fie pe baza unei evaluari la
valoarea de piata. Tn cazul in care numerarul poate fi revocat in orice moment pe baza unei evaluri la
valoarea de piata, valoarea contractului de r@scumparare determinata prin evaluarea la valoarea de
piata se utilizeaza pentru a calcula valoarea de inventar a fondului de piatd monetara.

Tranzactii de rascumparare sau tranzactii de vanzare-cumparare

O tranzactie de rdscumparare sau o tranzactie de vanzare-cumpadrare inseamna o tranzactie prin care
o contraparte cumpara sau vinde titluri de valoare, marfuri sau drepturi garantate referitoare la drepturi
de proprietate asupra titlurilor de valoare sau a marfurilor si, prin aceasta, se angajeaza sa revanda si
sa rascumpere titluri de valoare, marfuri sau astfel de drepturi garantate cu o descriere echivalenta la
un pret specificat la o data viitoare, astfel incat o astfel de tranzactie constituie o tranzactie de
rascumparare pentru contrapartea care cumpara titluri de valoare, marfuri sau drepturi garantate si o
tranzactie de vanzare-cumparare pentru contrapartea care vinde, astfel incat aceste tranzactii de
rascumparare sau de vanzare-cumparare nu fac obiectul unui acord de rascumparare sau al unui acord
de rascumparare inversa.

Toate Subfondurile, cu exceptia Subfondului de piatda monetara, pot incheia acorduri de vanzare-
cumpdrare inapoi si acorduri de cumparare-cumparare fnapoi.

Compania cumpara (vinde) un titlu de valoare, contractand vanzarea (cumpararea) acestuia la un pret
prestabilit, intr-o zi prestabilita. Astfel de tranzactii pot fi utilizate in scopul acoperirii impotriva riscurilor,
al crearii de capital suplimentar, adica de venituri pentru Subfond sau al asigurarii de lichiditati in scopul
rascumparérii de unitdti de fond de la Subfond. Acordul de vanzare-cumpérare si acordul de
rascumparare sunt legate de riscul de credit al contrapartidei, adica riscul ca contrapartida sa nu aiba
mijloacele necesare pentru a rascumpara titlul sau sa nu aiba titluri de valoare de livrat la data convenita.
Riscul de credit al contrapartii este redus prin selectarea cu atentie a contrapartilor, tindnd cont de
solvabilitatea acestora, precum si prin monitorizarea si limitarea expunerii totale fata de contraparte n
ceea ce priveste toate operatiunile pe care le efectueazd Subfondul cu partile respective. Riscul de
lichiditate Tn astfel de tranzactii este legat de garantia utilizatéd in aceste tranzactii. in cazul in care
contrapartea nu este in masura sa rascumpere titlul de valoare, Societatea poate vinde titlul de valoare
pe piatd pentru a deconta creantele Subfondului. Exista posibilitatea ca valoarea la care este vandut
titlul sa fie mai mica decat suma solicitata de catre Subfond. Societatea reduce riscul de lichiditate prin
selectarea cu atentie a titlurilor de valoare pentru tranzactile de vanzare-cumparare sau de
rascumparare.

imprumutul de titluri de valoare cétre o contrapartida si imprumutul de titluri de valoare de la o
contrapartida

Imprumutul de titluri de valoare sau de marfuri catre o contraparte sau imprumutul de titluri de valoare
sau de marfuri de la o contraparte inseamnda o tranzactie prin care o contraparte transfera titluri de
valoare sau marfuri sub rezerva obligatiei imprumutatului de a returna titluri de valoare sau marfuri
echivalente la o anumita data in viitor sau la cererea cedentului, tranzactia respectiva fiind considerata
Tfmprumut de titluri de valoare sau de marfuri pentru contrapartea care transfera titlurile de valoare sau
marfurile, in timp ce pentru contrapartea careia 1i sunt transferate fitlurile de valoare sau marfurile este
considerata imprumut de titluri de valoare sau de marfuri de la contraparte.

Toate Subfondurile, cu exceptia Subfondului de piatd monetara, pot imprumuta titluri de valoare catre
contraparte si pot imprumuta titluri de valoare de la contraparte. Societatea Tmprumuta titlurile de
valoare pentru o perioada prestabilita, la rata dobanzii convenita. Imprumutul de titluri de valoare este
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asociat cu riscul de credit al contrapartidei, adica riscul ca contrapartida sa nu aiba titluri de valoare de
livrat la data convenita sau ca aceasta sa nu dispuna de fonduri suficiente pentru a plati creantele
solicitate de Subfond in contextul unei astfel de tranzactii. Riscul de credit al contrapartidei este redus
prin luarea de garantii adecvate pentru a proteja investitia si prin selectarea cu atentie a unei
contrapartide, tindnd cont de solvabilitatea acesteia, precum si prin monitorizarea si limitarea expunerii
totale fatd de contrapartida in ceea ce priveste toate operatiunile Subfondului cu partile respective.
Riscul de lichiditate in astfel de tranzactii este legat de valoarea mobiliara utilizata ca garantie. In cazul
in care Societatea este obligata sa vanda garantia pe piata in scopul decontarii creantelor Subfondului,
exista posibilitatea ca valoarea la care este vanduta garantia sa fie mai mica decéat suma solicitata de
catre Subfond. Societatea reduce riscul de lichiditate prin selectarea atenta a titlurilor de valoare utilizate
ca garantii si prin aplicarea unei deprecieri corespunzatoare a activelor care constituie garantia, pentru
a se proteja impotriva unei potentiale reduceri a valorii acestor active.

Toate tehnicile de mai sus si instrumentele in care valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare
care alcatuiesc activele subfondului sunt furnizate ca garantie pot constitui maximum 20% din activele
nete ale subfondului. Ponderea preconizata a activelor administrate care vor fi acoperite de astfel de
tehnici si instrumente in conditii normale de piata este egald cu 20% din activele nete ale subfondului.

Toate tehnicile de mai sus si instrumentele in care valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare sunt
primite ca garantie pot constitui maximum 100% din activele nete ale subfondului. Ponderea preconizata
a activelor administrate care va fi acoperitd de astfel de tehnici si instrumente in conditii normale de piata
este egala cu 100% din activele nete pentru InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, 50% din
activele nete pentru InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si
InterCapital BET-TRN UCITS ETF si 20% din activele nete pentru Subfondul InterCapital EUR Romania
Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF.

2.13.4 Investitii in instrumente financiare derivate si cu efect de levier financiar

In conformitate cu limitele legale ale investitiilor in contracte tip futures si options, in scopul acoperirii
impotriva riscurilor, precum si al realizarii obiectivelor de investitii ale fondurilor, societatea este autorizata
sa Incheie tranzactii cu instrumente financiare derivate OTC in numele fondurilor.

Contractele futures si de optiuni (instrumente financiare derivate) includ:

o forward,

o futures,

o swap,

o optiuni,

o produse de investitii (fonduri de investitii, inregistrari, obligatiuni) care au in componenta

lor un instrument derivat.

Instrumentele financiare derivate pot fi utilizate, intr-o masurd mai mica, in functie de conditiile si
oportunitatile pietei, respectand interesele investitorilor.

Scopul utilizarii instrumentelor financiare derivate de acoperire este de a reduce expunerea activelor
Subfondului la unele riscuri (riscul valutar, riscul de modificare a ratei dobanzii, riscul emitentului...). Desi
astfel de investitii nu elimind complet riscul, este posibil s& il reduca semnificativ.

Atunci cand instrumentele financiare derivate sunt utilizate Th scopul atingerii obiectivelor de investitii, se
deschide posibilitatea de a investi, ceea ce nu este posibil fara utilizarea instrumentelor financiare derivate.
Astfel, de exemplu, prin intermediul instrumentelor financiare derivate, este posibila realizarea asa-numitei
poziti "short", in care Subfondul profita ca urmare a reducerii valorii activelor de care este legat
instrumentul derivat. in cazul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, instrumentul derivat serveste
exclusiv la acoperirea Tmpotriva riscului de rata a dobanzii sau de curs de schimb asociat cu alte investitii
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ale fondului de piatd monetara.

Pe de alta parte, instrumentele financiare derivate ofera posibilitatea de a utiliza un efect de levier financiar,
care permite subfondului sa obtina o expunere la o investitie dorita (instrumente financiare, valute etc.) mai
mare decéat activele nete ale subfondului.

Astfel de investitii pot creste gradul de risc al Subfondului.

Deoarece indicii replicati de catre subfonduri nu utilizeaza efectul de levier financiar, includerea efectului
de levier in subfonduri prin intermediul acestor instrumente ar putea creste diferenta dintre miscarea valorii
unitatilor de fond ale subfondurilor si indicii pe care acestia i reproduc. Prin urmare, Societatea va utiliza
efectul de levier financiar in cadrul Subfondurilor numai atunci cand va evalua ca este in interesul
proprietarilor de unitati de fond sau ca este necesar pentru gestionarea regulatd a Subfondurilor (in
practica, ar putea fi vorba de contracte care ar permite obtinerea mai eficienta a unei expuneri la actiuni
similare cu cea a indicelui, gestionarea lichiditatii etc.).

In plus fata de efectul de levier financiar, investitia in instrumente financiare derivate expune Subfondul la
riscul modific&rii oricirui parametru care afecteaza valoarea instrumentului derivat. in special, instrumentul
financiar derivat mosteneste riscurile instrumentului suport si este posibild, de asemenea, o sensibilitate
directa a valorii instrumentului financiar derivat la volatilitatea instrumentului suport (optiuni si instrumente
derivate similare).

Societatea va utiliza instrumentele financiare derivate in principal in scopuri de acoperire, iar atunci cand
sunt utilizate in scopul atingerii obiectivelor de investitii, utilizarea acestora si efectul de levier financiar
generat este limitat la maximum 100% din activele nete ale Subfondului, evaluate prin metoda bazata pe
pasive. Astfel, calculul efectului de levier financiar total include toate sursele sale: instrumente financiare
derivate, contracte de rascumparare, posibile imprumuturi.

Pentru instrumentele financiare derivate tranzactionate pe pietele reglementate, precum si pentru
instrumentele financiare derivate tranzactionate in afara unei piete reglementate (o tranzactie OTC), o
contraparte, precum si 0 casa de compensare sau o contraparte centrald (CCP) pot solicita depunerea unei
anumite sume ca garantie. In consecinta, Subfondul va acoperi pozitiile deschise in instrumente financiare
derivate tranzactionate pe pietele reglementate, precum si in afara pietei reglementate (tranzactii OTC) cu
garantii.

Gestionarea garantiilor

Tn cazul in care societatea, in numele fondului secundar, incheie tranzactii cu instrumente financiare
derivate extrabursiere sau utilizeaza tranzactiile de finantare a titlurilor de valoare descrise mai sus ca
o tehnica in scopul unei gestionari eficiente a portofoliului, toate garantiile utilizate pentru a reduce riscul
contrapartii trebuie sa indeplineasca in permanenta urmatoarele criterii:

a) Lichiditate - orice garantie primita care nu este numerar ar trebui sa indeplineasca cerinte de
lichiditate cel putin egale cu cele indeplinite de activele in care este permisa investirea Subfondului

b) Evaluare - evaluarea garantiei se efectueaza zilnic, iar acele active al caror pret are o volatilitate
ridicatd nu vor fi acceptate decéat daca se aplica o depreciere adecvata si conservatoare a activului care
formeaza garantia, totul pentru a proteja impotriva unei potentiale reduceri a valorii acestor active.

c) Calitatea creditului emitentului - Societatea va tine cont de calitatea creditului emitentului garantiei, in
conformitate cu sistemele sale interne de gestionare a riscurilor

d) Corelatie - garantia primita trebuie sa fie emisa de un emitent al carui risc de credit nu trebuie sa
depinda de riscul de credit al contrapartii.

e) Diversificarea garantiilor - pentru a atinge un nivel satisfacator de diversificare a garantiilor in ceea
ce priveste expunerea la tara, piata si emitent, cota de garantii emise de un emitent individual poate
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constitui maximum 20% din activele nete ale subfondului. Subfondul poate fi garantat n totalitate cu
titluri de valoare emise sau garantate de un stat membru al Uniunii Europene, de una dintre unitatile
sale de autonomie locala sau de un stat membru al OCDE

f) Riscurile asociate cu gestionarea garantiilor, cum ar fi riscul operational si de reglementare, vor fi
identificate, gestionate si eliminate prin intermediul procesului de gestionare a riscurilor al Societatii.

g) Garantiile primite sunt stocate la depozitar.

h) Subfondul are dreptul de a dispune de garantia colaterald in cazul in care contrapartea nu Tsi
indeplineste obligatiile contractuale.

i) Valorile mobiliare primite de catre Subfond ca garantie nu vor fi reutilizate.

j) Reutilizarea garantiilor reale se supune limitelor de reglementare stabilite Tn Regulamentul (UE)
2015/2365.

Societatea accepta ca garantii eligibile, in numele tuturor subfondurilor, cu exceptia fondului de piata
monetara, valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare cotate pe o piaté reglementata in care
subfondul poate investi in conformitate cu strategia sa de investitii si, in mod exceptional, valori mobiliare
emise sau garantate de un stat membru al Uniunii Europene, de una dintre unitatile sale de autonomie
locala sau de un stat membru al OCDE. Titlurile de valoare al caror emitent este o contraparte la o
tranzactie de finantare cu titluri de valoare nu vor fi acceptate ca garantie.

Societatea accepta ca garantie eligibila, in numele fondului de piatd monetara, instrumentele pietei
monetare specificate ca fiind eligibile pentru investitii de catre fondul de piatd monetara si, in mod
exceptional, valori mobiliare lichide sau instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de Uniune,
de autoritatea centrald sau de banca centrala a unui stat membru, de Banca Centrala Europeana, de
Banca Europeana de Investitii, de Mecanismul European de Stabilitate sau de Fondul European de
Stabilitate Financiara; sau de o autoritate centrala sau de o banca centrala dintr-o tara terta, cu conditia
ca acestea sa fi primit o evaluare pozitiva pe baza unei evaluari interne a calitatii creditului.

Nivelul garantiei solicitate depinde de parametrii conveniti pentru mentinerea nivelului garantiei si,
corectat pentru marja de ajustare relevanta, ar trebui sa fie in orice moment egal sau mai mare decét
nivelul expunerii fata de contraparte.

Garantia monetara primita de toate Subfondurile, cu exceptia Subfondului de piatd monetara, poate fi
reinvestita in conformitate cu investitile permise si limitele de investitii ale Subfondului definite in
prezentul Prospect. O reinvestire a garantiei realizeaza un efect de levier financiar care poate creste
expunerea Subfondului la alte riscuri.

Garantia monetara primita de Subfondul de piatd monetara poate fi plasata in depozite sau investita in
valori mobiliare lichide transferabile sau in instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
Uniune, de autoritatea centrala sau de banca centrala a unui stat membru, de Banca Centrala
Europeana, de Banca Europeana de Investitii, de Mecanismul european de stabilitate sau de Fondul
european de stabilitate financiara; sau de o autoritate centrala sau de o banca centrala dintr-o tara terta,
cu conditia ca (cu exceptia depozitelor) sa fi primit o evaluare pozitivéd pe baza unei evaluari interne a
calitatii creditului. Garantia baneasca primita de Subfondul de piatd monetara nu se transfera sau nu se
reutilizeaza in niciun alt mod.

Societatea a definit marjele de ajustare a valorii expunerilor sau a valorilor colaterale. Valoarea marijei
de ajustare reflecta riscul de modificare a pretului si lichiditatea titlului achizitionat si este determinata
de tipul de titlu.

Tipul de activ Marja minima de ajustare
Instrumente nationale de piatd monetara (emise sau garantate de
Republica Croatia, un stat membru al UE, un stat membru al OCDE)

5%
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Titluri de creanta nationala (emise sau garantate de Republica 59
Croatia, de un stat membru al UE, de un stat membru al OCDE)

Instrumente ale pietei monetare corporative 7%
Titluri de creanta corporative 7%
Stocuri 20%

Pentru activele primite in cadrul unui acord de rascumparare inversa in conformitate cu articolul 15
alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1131, Societatea aplica marjele de ajustare mentionate la
articolul 224 alineatul (1) si in tabelele 1 si 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012:

Termenul ramas pana la scadenta Marja minima de ajustare
<1 an 0.354%
>1<5ani 1.414%
> 5 ani 2.828%

Daca este cazul, societatea aplica marje de ajustare suplimentare in plus fatd de cele enumerate in
tabelul de mai sus. Pentru a evalua daca este necesara o astfel de marja de ajustare suplimentara, se
iau Tn considerare toti factorii de mai jos:

e 0 evaluare a calitatii creditului contrapartii in cadrul acordului de r&scumparare inversa

e perioada de marja de risc, astfel cum este definita la articolul 272 punctul (9) din Regulamentul

(UE) nr. 575/2013;

e o0 evaluare a calitatii creditului emitentului sau a activelor utilizate drept garantie

o termenul rAmas pana la scadenta activelor utilizate ca garantie

o volatilitatea pretului activelor utilizate ca garantii.

2.13.5. imprumuturi

Societatea, pentru contul comun al investitorului, adica al Subfondului, nu poate:

- sa ia sau sa aprobe un imprumut sau sa incheie alte tranzactii juridice care sunt egale, din punct de
vedere al efectelor economice, cu un imprumut;
- sa ia o garantie sau sa emita o garantie.

Prin derogare de la dispozitiile acestor paragrafe, Societatea poate, in nume propriu si in numele tuturor
Subfondurilor, cu exceptia Subfondului de piatda monetara, sa imprumute fonduri in vederea utilizarii
acestor fonduri pentru a rascumpara unitati de fond in cadrul Subfondului, cu conditia ca fondurile
disponibile in portofoliul Subfondului sa nu fie suficiente in acest scop, prin care, in cazul unor astfel de
imprumuturi, valoarea totala a pasivelor care fac obiectul rambursarii din activele care formeaza
Subfondul in cadrul tuturor contractelor de imprumut sau de credit sau al altor tranzactii juridice care,
prin efectele lor economice, sunt egale cu un imprumut, nu trebuie sa depaseasca 10% din valoarea
activului net al Subfondului la momentul contractarii acestor imprumuturi, pentru o perioada care nu
depaseste 3 (trei) luni.

2.13.6 Riscuri si profil de risc
Investitia in subfonduri este o forma speciald de investitie care combina avantajele investitiei in fonduri
de investitii cu cele ale investitiilor directe Tn valori mobiliare si alte instrumente financiare in ceea ce

priveste eficienta, diversificarea, lichiditatea si flexibilitatea.

Investitiile in fonduri de investitii presupun asumarea anumitor riscuri, riscul de investitii fiind
definit ca fiind probabilitatea de a obtine randamente nesatisfacatoare sau negative.
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Profilul de risc al Subfondului descrie expunerea generala a Subfondului la riscurile relevante.

Pentru fiecare risc identificat de Societate, se prezinta apetitul pentru risc, adica nivelul maxim de risc
pe care il poate asuma Subfondul. Apetitul la risc poate fi foarte scazut, scazut, moderat sau ridicat.

Riscul global al Subfondului este determinat tindnd cont de apetitul pentru risc si poate fi foarte scazut,
scazut, moderat sau ridicat.

. - Risc mai
— Risc mai mic
mare—
— De obicei, randament asteptat mai De obicei, un randament asteptat mai
mic mare—
Foarte scazut Scazut Moderat Mare

Categoria de risc cel mai scazut nu reprezinta o investitie fara risc.

O prezentare detaliata a profilului de risc al Subfondului este prezentata in Anexa A a Prospectului.

O descriere detaliata a riscurilor individuale este prezentata mai jos.

2.13.7 Riscurile investitiei in Subfond

Randamentul Subfondului poate fi nesatisfacator din cauza actiunii urmatoarelor riscuri:

riscurile de piata:
o riscul de modificare a preturilor,
o riscul ratei dobanzii,
o riscul valutar;
e riscul de concentrare;
e riscul de lichiditate;
e riscul de credit;
e riscul de contrapartida;
e riscul de decontare;
e riscul operational;
e riscul efectului de levier financiar;
e riscul de modificare a reglementarilor fiscale
e risc de conflict de interese;
e riscul de sustenabilitate.

Mai jos, este prezentata o scurta descriere generala a celor mai importante riscuri la care vor fi expuse
activele Subfondurilor.

Riscul de modificare a preturilor
Riscul de modificare a pretului pe piata secundara

Valoarea neta a unitatilor de fond depinde de miscarea valorii de piata a instrumentelor financiare din
portofoliul subfondului si reprezinta valoarea unitatilor de fond care poate fi obtinuta pe piata primara la
emiterea si rascumpararea unitatilor de fond. Pretul unitatilor de fond pe piata secundara poate fi mai
mare sau mai mic decat valoarea neta a unitatilor de fond si, din acest motiv, exista riscul ca investitorii
sa nu poata obtine un pret apropiat de valoarea neta a unitatilor de fond atunci cand investesc.
Discrepanta dintre pretul de pe piata primara si cel de pe piata secundara depinde de mai multi factori,
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dar va fi deosebit de pronuntata in cazul unor dezechilibre semnificative intre ofertele de cumparare si
de vanzare a instrumentelor suport in care investeste Subfondul. Un alt factor semnificativ de
discrepanta poate fi cauzat, de asemenea, de o discrepanta intre ofertele de cumparare sau de vanzare
a unitatilor de fond pe piata secundara; aceasta discrepanta poate fi extinsa in perioadele de volatilitate
si incertitudine a pietei.

Riscul de modificare a pretului unui instrument financiar

Riscul de modificare a pretului este riscul unei scaderi a valorii de piatd a unui anumit instrument
financiar in care sunt investite activele Subfondului. Preturile instrumentelor financiare sunt supuse unor
modificari zilnice si sunt afectate de o serie de factori, cum ar fi sentimentul investitorilor, tendinta
economica la nivel global si mediul economic si politic din fiecare tara in parte. O scadere a pretului unui
anumit instrument financiar poate duce la o scadere a valorii unitatii de fond.

Impactul riscului de modificare a pretului instrumentelor financiare nu poate fi eliminat complet, dar este
redus Tn mod eficient prin diversificarea investitiilor.

in special, riscul sistemic este, de asemenea, prezent si el, si indica riscul de perturbare a intregii piete
sau a unui sector individual. In acest caz, scaderea si cresterea preturilor fiecarui instrument nu este
legata de informatii despre un emitent individual, ci este independenta de emitentul de valori mobiliare
si este supuséa efectului extern al miscarilor pietei. In astfel de ocazii, efectul de diversificare este
diminuat, iar riscul de modificare a preturilor este crescut.

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul de scadere a valorii obligatiunilor si a instrumentelor pietei monetare in
care au fost investite activele Subfondului din cauza cresterii ratelor dobanzii predominante pe piata.
Cu cét este mai mare perioada ramasa pana la scadenta unei obligatiuni sau a unui instrument al pietei
monetare sau cu cat este mai mica rata dobanzii (cuponul) oferita de o obligatiune sau de un instrument
al pietei monetare, cu atat mai mare este, de regula, impactul cresterii ratei dobanzii. Intensitatea
impactului este masurata, Tn mod normal, prin durata modificata: cu cat durata modificatda a unui
instrument financiar sau a unui portofoliu este mai mare, cu atat mai mare este impactul modificarilor
ratei dobanzii asupra valorii sale.

Societatea gestioneaza acest risc prin gestionarea duratei modificate a fondului.
Riscul valutar

Prin investirea n instrumente financiare denominate in valute straine, Subfondul poate fi expus riscului
valutar. Riscul valutar implica riscul unei scaderi a valorii portofoliului ca urmare a fluctuatiilor cursului
de schimb al monedei straine fata de moneda contabild a Subfondului.

Riscul de concentrare

Riscul de concentrare apare ca urmare a expunerii unei parti semnificative a activelor subfondului la o
persoana individuald sau la un grup de persoane afiliate sau la un anumit sector economic, tara sau
zona geografica si este reprezentat de pierderea valorii activelor subfondului din cauza impactului
negativ al unor evenimente economice, de piata, politice sau de reglementare specifice legate de o
persoana individuala, un grup de persoane afiliate, un sector economic, o tara sau o zona geografica.
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Riscul de concentrare in favoarea unei persoane individuale sau a unui grup de persoane afiliate este
limitat intr-o mai mare masura de normele si limitele de investitii prevazute de lege si de statut.
Societatea nu gestioneaza in mod activ riscul de concentrare al subfondurilor care reproduc indici, ci
mai degraba acesta este consecinta unui cos de valori mobiliare dintr-un anumit indice, iar investitorul
se poate astepta la o expunere la riscul de concentrare care este aproximativ egald cu cea a marimii de
referinta (benchmark) a unui anumit subfond.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca activele Subfondului sa nu poata fi incasate sau vandute intr-o
perioada de timp suficient de scurta si la un pret adecvat, la un cost limitat (la un pret care nu se abate
in mod semnificativ de la pretul la care este evaluat activul) si intr-o perioada de timp suficient de scurta,
ceea ce ar putea face dificilda sau complet imposibila rascumpararea unitatilor de fond din cadrul
Subfondului.

Avand in vedere ca obiectivul de investitii al InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF este de a reproduce
indicele CROBEX10tr, care este compus din cele mai lichide actiuni de pe piata croata, riscul de
lichiditate in legatura cu investitiile in alte societati pe actiuni din Republica Croatia este prezent intr-o
masura mult mai mica.

Avand in vedere ca obiectivul de investitii al InterCapital SBITOP TR UCITS ETF este de a reproduce
indicele SBITOP TR, care este compus din cele mai lichide actiuni de pe piata slovena, riscul de
lichiditate Tn legatura cu investitiile in alte societati pe actiuni din Republica Slovenia este prezent intr-o
masura mult mai mica.

Avand in vedere ca obiectivul de investiii al InterCapital BET-TRN UCITS ETF este de a replica indicele
BET-TRN, care este compus din cele mai lichide actiuni de pe piata roméneasca, riscul de lichiditate in
legéatura cu investitiile in alte societati pe actiuni din Romania este prezent intr-o masura mult mai mica.

in ceea ce priveste InterCapital Euro Money Market UCITS ETF, avand in vedere specificul séu ca
subfond de piatd monetara, Societatea gestioneaza acest risc tinand cont de lichiditatea instrumentelor
financiare individuale in care sunt investite activele acestui subfond, precum si prin echilibrarea
raportului dintre lichiditatea preconizata a fiecarui instrument si ponderea acestuia in activele totale ale
subfondului atunci cand investeste activele acestui subfond. Societatea va tine cont de faptul c&, la un
moment dat, cel putin 7,5% din activele subfondului de piatd monetara sunt constituite din active cu
scadenta zilnica, acorduri de rascumparare care pot fi reziliate cu o perioadd de preaviz de o zi
lucratoare sau numerar care poate fi retras cu o perioada de preaviz de o zi lucratoare si ca cel putin
15% din activele subfondului de piatd monetara sunt constituite din active cu scadenta saptamanala,
acorduri de rascumparare care pot fi reziliate cu o perioada de preaviz de cinci zile lucratoare sau
numerar care poate fi retras cu o perioada de preaviz de cinci zile lucratoare.

InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF investeste Tn obligatiuni denominate in euro
si alte titluri cu venit fix, precum si In instrumente ale pietei monetare emise de Guvernul Romaniei.
Societatea va gestiona cu prudenta riscul de lichiditate, evaluand conditiile de piatd pentru a asigura o
lichiditate adecvata.

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de a pierde o parte sau intreaga valoare a activelor fondului investite in
obligatiuni si instrumente ale pietei monetare sau depozite, din cauza faptului cad emitentul sau institutia
de credit nu plateste catre fond dobanda si/sau principalul corespunzator. Incapacitatea emitentului sau
a institutiei de credit de a efectua platile corespunzatoare poate duce la o intarziere in plata dobanzii
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si/sau a principalului corespunzator, ceea ce poate cauza dificultati in rascumpararea unitatilor de fond
din cadrul Subfondului si, in cel mai rau caz, poate duce, de asemenea, la pierderea unei parti sau a
intregii sume investite de Subfond intr-o anumita obligatiune, instrument al pietei monetare sau depozit.

Riscul de credit include, de asemenea, riscul unei scaderi a valorii unei obligatiuni sau a unui instrument
de piata monetara ca urmare a unei scaderi a ratingului de solvabilitate al emitentului (rating de credit).
O scadere a ratingului de credit indica o probabilitate crescuta de neindeplinire a obligatiilor de plata,
ceea ce, in general, afecteaza in mod negativ valoarea unei obligatiuni sau a unui instrument de pe
piata monetara.

Societatea gestioneaza acest risc tindnd cont de calitatea creditului emitentului si de caracterul adecvat
al institutiilor de credit la care sunt constituite depozitele si respectand limitele de investitii definite de
lege si de prospect.

In scopul evaluarii calitatii creditului activelor subfondului de piatd monetara, Societatea a stabilit o
metodologie internd de evaluare a calitatii creditului care este descrisa mai detaliat in Anexa A la
prezentul Prospect.

Riscul de contraparte

Riscul de contrapartidd este riscul ca contrapartida la tranzactie sa nu-si indeplineasca obligatiile
contractuale (de exemplu, sa dea faliment inainte de decontarea finala a tuturor fluxurilor de numerar).
Acesta apare in tranzactiile cu instrumente financiare derivate si in tranzactiile de finantare a titlurilor de
valoare (acorduri de rdscumparare, imprumuturi de titluri de valoare, acorduri de vanzare-cumparare si
acorduri de cumpérare-cumparare). In acest fel, subfondul poate suferi pierderi atunci cand isi exercita
drepturile in cadrul acestor acorduri.

Societatea gestioneaza acest risc prin selectarea cu atentie a altor parti, prin constituirea de garantii
adecvate si prin respectarea limitelor de investitii definite de Lege si de Prospect.

Riscul de decontare

Riscul de decontare este riscul ca tranzactiile incheiate cu instrumente financiare sa nu fie decontate,
adica sa nu se realizeze transferul de proprietate asupra instrumentelor financiare sau ca creantele
monetare scadente sa nu fie incasate in termenele convenite. O astfel de situatie poate duce la o
lichiditate redusa a activelor Subfondului.

Societatea gestioneaza acest risc prin selectarea cu atentie a celeilalte parti.

Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere ca urmare a unor proceduri sau sisteme interne inadecvate
sau nefunctionale, din cauza unor factori umani sau a unor evenimente externe, precum si din cauza
nerespectarii de catre intreprinderi a reglementarilor legale aplicabile. Factorul uman se refera la
posibilitatea unei erori umane survenite in timpul desfasurarii proceselor de afaceri, cum ar fi erori in
contractarea si/sau decontarea tranzactiilor sau erori in procesul de evaluare a activelor. Frauda si
furturile se refera la posibilitatea unui comportament ilegal intentionat.

Societatea gestioneaza acest risc actionand in mod preventiv, astfel incat se acordd o mare atentie
organizarii si procedurilor interne. Actele interne prescriu in detaliu procedurile de lucru si distributia
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sarcinilor intre angajatii Societatii. In plus, controlul zilnic al tranzactiilor si confirmarea pretului unitatilor
de fond de catre depozitar reprezinta, de asemenea, o modalitate eficientd de a controla si reduce acest
risc.

Riscul efectului de levier financiar

Efectul de levier financiar reprezinta finantarea investitiilor cu ajutorul fondurilor obtinute prin creditare.
Un efect de levier financiar intr-un subfond poate fi creat cu ajutorul instrumentelor financiare derivate
sau prin reinvestirea de garantii legate de tehnici de gestionare eficientd a portofoliului. Utilizarea unui
efect de levier financiar poate creste semnificativ riscul: poate creste de multe ori randamentul investitiei
sau profitul, dar poate, de asemenea, sa scada profitul sau sa multiplice pierderile sau sa duca la
pierderea completa a resurselor financiare.

Utilizarea unui efect de levier financiar in cadrul subfondului permite obtinerea unei expuneri la riscurile
de piata mai mari decét activele nete ale subfondului.

Pentru a gestiona acest risc, Societatea calculeaza zilnic expunerea totala a Subfondului folosind o metoda
bazata pe pasivitate si se asigura, prin intermediul proceselor interne stabilite privind monitorizarea si
controlul limitelor, ca aceasta este Tn conformitate cu limitele prevazute de Lege si de Prospect.

Riscul de modificare a reglementarilor fiscale

Riscul de modificare a reglementarilor fiscale reprezintd probabilitatea ca autoritatile sa modifice
reglementarile fiscale intr-un mod care ar afecta negativ rentabilitatea investitiilor in Subfond.

Societatea monitorizeaza acest risc prin urmarirea modificarilor care ar putea afecta rentabilitatea
subfondului, chiar daca modificarea finala posibila a reglementarilor este in totalitate Tn afara controlului
Societatii.

Risc de conflict de interese

Reprezinta orice situatie Tn care Societatea si/sau persoanele relevante, in special fondatorii Societatii,
precum si persoanele afiliate si/sau formatorii de piata, participantii autorizati etc. (denumite in
continuare "persoane de interes") nu sunt neutre si obiective Tn legatura cu obiectul activitatii, adica,
folosindu-se de pozitia lor specifica in furnizarea de servicii, au un interes profesional si/sau personal
care concureaza cu interesele investitorilor, ceea ce poate afecta impartialitatea in furnizarea de servicii
si activitati si poate dauna intereselor investitorilor. Nu prezentam aici toate conflictele de interese
posibile si nici nu oferim o explicatie detaliatd a acestora; mai degraba enumeram situatiile care pot
duce la conflicte de interese. Persoanele cu interese pot fi parti la tranzactii care pot duce la conflicte
de interese, dar nu pot fi considerate responsabile pentru rezultatele acestora. Gestionarea conflictelor
de interese este reglementata in continuare de actele interne ale Societatii si de legislatia legala si de
reglementare relevanta.

In acest fel, trebuie asiguratd in mod necesar impartialitatea punerii in aplicare a tranzactiei unui
Subfond si aceasta trebuie sa fie finalizata in conditii normale de piata si la cele mai bune preturi pe
care Societatea le poate obtine pentru Subfond la un moment dat.

Subfondul poate investi in titluri de valoare pentru care Market Makerul ofera, de asemenea, servicii
specializate. Persoana responsabila cu monitorizarea conformitatii monitorizeaza in special situatiile Th
care operatiunile Market Maker-ului pentru Subfond si sarcinile specialistului pentru o anumita
componentd a Subfondului sunt efectuate de o singurd persoana, pentru a preveni tranzactiile n
detrimentul investitorilor. De asemenea, Societatea va gestiona acest risc, printre altele, prin
restrictionarea necesara a fluxului de informatii intre diferitele unitati organizationale ale societatii de
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investitii si prin prescrierea unor acte speciale (Codul de eticd si Ordonanta privind prevenirea
conflictului de interese) cu scopul de a minimiza sau de a elimina complet acest risc.

Risc de sustenabilitate

Riscul de sustenabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta
care, daca se produce, ar putea avea un impact material real sau potential negativ asupra valorii unei
investitii. Riscul de sustenabilitate se manifesta prin riscuri de piata, iar factorii de risc de sustenabilitate
pot afecta randamentul Subfondului si, in anumite situatii, pot duce la ratarea unor oportunitati de a
obtine randamente mai mari.

Avand in vedere strategia de investitii sau faptul ca toate Subfondurile, cu exceptia Subfondului de piata
monetara, replica indicele, Societatea nu gestioneaza in mod activ riscul de sustenabilitate atunci cand
ia decizii de investitii si nu ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de sustenabilitate, astfel cum sunt descrise de dispozitiile Regulamentului (UE) 2019/2088 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile referitoare la
sustenabilitate in sectorul serviciilor financiare.

Replicand indicele, toate Subfondurile, cu exceptia Subfondului de piatd monetard, mostenesc
caracteristicile acestuia, inclusiv cele privind durabilitatea. Compozitia indicelui, adica caracteristicile
sale, care includ abordarea privind sustenabilitatea, este stabilita de administratorul indicelui.

Riscul de sustenabilitate al tuturor subfondurilor este masurat printr-o evaluare globala a portofoliului,
care este acordata pe baza evaluarilor ESG ale valorilor mobiliare individuale.

Organizarea si gestionarea riscurilor

Societatea a stabilit un proces de gestionare a riscurilor care include identificarea, masurarea,
gestionarea si monitorizarea periodica si in timp util a riscurilor, inclusiv raportarea riscurilor, la care
este expus sau ar putea fi expus subfondul in cadrul activitatii sale. Pentru a se asigura ca expunerea
la risc se incadreaza in nivelul de risc acceptabil (determinat de profilul de risc al Subfondului),
Societatea a stabilit, in plus fata de limitele definite de Lege, limite suplimentare de expunere la risc prin
regulamentele adoptate in temeiul Legii si al Prospectului.

Procesul de gestionare a riscurilor asigura, printre altele, conformitatea intre nivelul de expunere la risc
al subfondului existent si profilul de risc prestabilit al subfondului, precum si respectarea de catre
subfond a limitelor de expunere la risc determinate sau stabilite pentru subfond.

2.14 VAN orientativa, determinarea valorii unitare a Fondului si evaluarea activelor
Subfondului

VAN indicativa este calculatd de Societate pe baza cotatiilor curente ale activelor Subfondului, la fiecare
60 de secunde in timpul zilei de tranzactionare, si publicata pe site-ul sdu web si pe site-ul web al Bursei
de Valori din Zagreb, al Bursei de Valori din Ljubljana sau al Bursei de Valori Bucuresti; toate site-urile
web contin un link catre site-ul web al Societatii. Scopul este de a oferi informatii aproximative
investitorilor interesati cu privire la relatia dintre valoarea activului net al Subfondului si cotatiile curente
ale activelor si pasivelor Subfondului pe Piata secundara in cadrul zilei de tranzactionare. VAN
orientativd nu este si nu trebuie sa fie considerata valoarea unitatilor de fond ale Subfondului la care
unitatile de fond pot fi cedate fie pe piata primara, fie pe cea secundara.

Investitorii interesati sa investeascéa in Subfond, si anume in achizitionarea de unitati de fond in
cadrul Subfondului, nu trebuie sa se bazeze doar pe VAN orientativa atunci cand iau o decizie
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de investitie, ci trebuie sa ia in considerare si alte informatii de pe piata, cum ar fi informatiile
legate de indicele de referinta etc.

Societatea determina valoarea activelor si a tuturor pasivelor Subfondului si imparte suma neta rezultata
la numarul total de unitati de fond pentru toate clasele Subfondului, atunci cand determina valoarea
activului net pe unitate de fond, adica pretul unitatii de fond.

Valoarea activului net al Subfondului si Pretul unitatii de fond in cadrul Subfondului sunt calculate de
catre Societate, in conformitate cu politicile contabile sau metodologiile de evaluare adoptate, care sunt
in conformitate cu reglementarile aplicabile si cu Prospectul Fondului Umbrella.

Valoarea activului net al Subfondului se calculeaza in fiecare zi pana la ora 15:00, pentru ziua
precedenta, pe baza valorilor de piata ale titlurilor sale de valoare si ale depozitelor in institutii financiare
si a altor valori ale activelor, cu deducerea pasivelor si a comisioanelor. In cazul in care o zi de
tranzactionare la o bursa din afara Republicii Croatia nu este o zi lucratoare, atunci se va utiliza ca
referinta valoarea neta de inventar pentru penultima zi lucratoare.

Politicile contabile sau metodologiile de evaluare au fost adoptate de Societate pentru subfondurile pe
care le administreaza si au fost prezentate Depozitarului.

Metodologiile de evaluare a activelor Subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF sunt prezentate in
Anexa A, in sectiunea "Diversificarea si limitele de investitii ale Subfondului InterCapital BET-TRN
UCITS ETF".

Politicile contabile sunt conforme cu prevederile ordonantei care reglementeaza determinarea valorii
activului net al Subfondului si a pretului unitatilor de fond din cadrul Subfondului si cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara stabilite de Comisia Europeana si publicate in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Pretul unitatii de fond in cadrul Subfondului este calculat in conformitate cu urmatoarea formula:
valoarea activului net al Subfondului impartita la numarul de unitati de fond emise, unde:

- valoarea activului net este calculata in conformitate cu dispozitiile legii,

- numarul de unitati de fond emise este egal cu numarul de unitati de fond la momentul calcularii pretului,
luadnd Tn considerare emisiunile si rascumpararile efectuate din momentul ultimului calcul al pretului
pana la momentul noului calcul al pretului.

Activele totale ale Subfondului pentru Ziua de evaluare constau in suma valorilor tuturor tipurilor de
active.

Valoarea activului net al Subfondului este valoarea activelor totale minus pasivele.

La calcularea valorii activului net al Subfondului si a pretului unitatii de fond, Societatea:

- calculeaza valoarea activelor totale si a pasivelor totale ale Subfondului pentru Ziua de evaluare, in
conformitate cu dispozitiile Legii si ale regulamentelor;

- calculeaza valoarea activului net al Subfondului astfel incat din activele totale ale Subfondului sa se
scada pasivele totale ale Subfondului pentru Ziua de evaluare;

- calculeaza pretul unitatii de fond prin impartirea valorii activului net la numarul de unitati de fond din
ultima zi pentru care a fost calculat pretul unitatii de fond;

- emite unitati de fond in urma unor cereri ordonate de emitere de unitati de fond si a unui transfer valabil
al unui cos de titluri de valoare adecvat sau prin transferul unui cos de titluri de valoare si efectuarea de
plati in numerar, reducénd astfel partea corespunzatoare a pasivului pentru unitatile de fond emise;

- si calculeaza valoarea pasivelor la primirea unor cereri regulate de rascumparare a unitatilor de fond,
utilizadnd pretul unitatii de fond.
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Calculul numarului de unitati de fond pentru ziua de evaluare se face prin cresterea numarului de unitati
de fond din ultima zi pentru care a fost calculat pretul unitatilor de fond cu numarul de unitati de fond
obtinut la executarea cererii de emitere de unitati de fond pentru ziua de evaluare, pentru care
investitorul a efectuat un transfer valabil al unui cos de titluri de valoare sau transferul unui cos de titluri
de valoare si plati in numerar, si prin diminuarea acestuia cu numarul de unitati de fond obtinut la
executarea cererii de rascumparare de unitati de fond pentru ziua de evaluare.

Calculul valorii activului net al subfondului dupa ce unitatile de fond au fost emise si rdscumparate se
efectueaza prin diminuarea activelor nete ale subfondului cu valoarea pasivului pentru unitatile de fond
emise si prin cresterea acestuia cu valoarea pasivului pentru unitatile de fond rascumparate.

Valoarea activului net al Subfondului si pretul unitatii de fond sunt calculate in fiecare Zi de evaluare.
Cererile de emitere sau de rascumparare a unitatilor de fond ale Subfondului primite intr-o alta zi decat
Ziua lucratoare vor fi calculate de catre Societate la pretul unitatilor de fond ale Subfondului din prima
Zi lucratoare urmatoare.

Pretul unitatii de fond din cadrul Subfondului se calculeaza si se publica in EUR, cu exceptia claselor
de unitati de fond care sunt cotate la burse din afara zonei euro. In aceste din urméa cazuri, pretul va fi
calculat si publicat in moneda aplicabila pentru fiecare bursa.

Societatea pastreaza documentatia timp de cel putin cinci ani de la data incetarii tuturor drepturilor si
obligatiilor care decurg din investitiile in anumite active ale subfondului si o prezinta agentiei la cerere.

Calculul valorii activului Subfondului si al pretului unitatii de fond al Subfondului este supravegheat si
confirmat de catre Depozitar, care, in acest caz, este responsabil pentru acuratetea calculului.
Depozitarul semneaza si pastreaza un exemplar al documentului privind valoarea stabilitd a activelor
Subfondului pentru evidentele sale, care va fi pus la dispozitia Agentiei. Cele de mai sus se aplica si
sunt valabile numai in legatura cu calculul zilnic al valorii activului net (VAN) al Subfondului, nu si in
legatura cu calculul VANI.

in timpul auditului s&u anual, auditorul subfondurilor efectueaza o verificare aleatorie pentru a se asigura
ca au fost respectate principiile de determinare a valorii cuprinse in regulamente, ca, pe baza aplicarii
principiilor indicate, preturile unitatilor de fond obtinute ale subfondului sunt corecte si ca comisionul de
administrare si alte comisioane si costuri prevazute in prospect nu depasesc sumele stabilite.

In cazul in care Societatea nu este in masura sa calculeze valoarea activului net al Subfondului si VANI
pe unitate de fond, aceasta este obligata sa transmita imediat aceste informatii Bursei de Valori Zagreb,
Bursei de Valori Bucuresti si Bursei de Valori Ljubljana si sa le faca publice. in acest caz, se vor utiliza
ultima valoare neta de lichiditate si ultima valoare a investitiei cunoscuta, dupa caz, si vor fi publicate
pana la noul calcul.

2.15 Registrul de unitati

Unitatile de fond ale subfondurilor (clasa A pentru subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF,
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital EUR Romania
Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, precum si unitatile de fond din InterCapital Euro Money Market UCITS
ETF) vor fi pastrate in format electronic in Registrul de unitati tinut de SKDD in calitate de operator al
registrului central al instrumentelor financiare dematerializate, in conformitate cu prevederile CSDR, ale
Legii, ale ZTK, ale Ordonantei privind unitatile de fond, precum si ale Regulilor SKDD si ale Instructiunilor
SKDD.
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Unitatile de fond ale subfondurilor (clasa B pentru subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si unitatile de fond din clasa A ale subfondului InterCapital BET-
TRN UCITS ETF, unitatile de fond din InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) vor fi pastrate in
format electronic in Registrul de unitati tinut de KDD, in calitate de operator al registrului central al
instrumentelor financiare dematerializate, in conformitate cu prevederile reglementarilor aplicabile.

Unitatile de fond din clasa B ale subfondurilor InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, clasa C in cadrul subfondurilor InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF si in InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF sunt pastrate in format electronic, in Registrul de unitati
de fond tinut de DC, in calitate de operator al registrului central al instrumentelor financiare
dematerializate, in conformitate cu prevederile regulamentului aplicabil.

Unitatile de fond si drepturile aferente unitatilor de fond din cadrul subfondului sunt achizitionate prin
inregistrarea in Registrul unitatilor, care corespunde inscrierii titlurilor de valoare relevante in favoarea
contului dobanditorului in sistemul de reconciliere si decontare relevant.

O unitate de fond Tn Registrul de unitati tinut de SKDD poate fi o actiune la purtator/unitate de fond sau
o actiune/unitate de fond in numele unei alte persoane (de exemplu, o firma de investitii sau o institutie
de credit care furnizeaza servicii de depozitare si administrare a instrumentelor financiare Tn numele
unui client, inclusiv servicii de custodie si servicii conexe si activitati de administrare de portofoliu sau o
societate de administrare angajata in administrarea de portofolii). In cazul in care o unitate de fond este
in numele unei alte persoane, se inregistreaza in Registrul de unitati ca o firma de investitii, o institutie
de credit sau o societate de administrare este detinatorul unitatii de fond in numele unei terte parti.

O unitate de fond din Registrul de unitati tinut de KDD poate fi o actiune la purtator/unitate de fond sau
o actiune/unitate de fond nominala, in functie de decizia Societatii. Decizia trebuie sa fie aceeasi pentru
toti Investitorii ale caror unitati de fond sunt inregistrate ih KDD.

O unitate de fond inscrisa Tn Registrul unitatilor tinut de DC poate fi o unitate de fond la purtator.

Administratorul de registru este obligat sa pastreze documentatia privind cedarea unitatii de fond timp
de 5 (cinci) ani.

2.16 Sarcinile formatorilor de piata

In conformitate cu Orientarile ESMA, Societatea trebuie sa se asigure c& unul dintre membrii Bursei de
Valori din Zagreb (pentru subfondurile listate la ZSE), sau ai Bursei de Valori din Ljubljana (pentru
subfondurile listate la LIJSE), sau ai Bursei de Valori Bucuresti (pentru clasele de subfonduri listate la
BVB) indeplineste sarcinile de Market Maker pentru clasele de unitati de fond ale subfondurilor.

La momentul adoptérii prezentului Prospect, Societatea a angajat societatea de investiti numita
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb, Masarykova 1, PIN 68481874507, in calitate de
Market Maker pentru unitatile de fond ale subfondurilor pe piata secundara, pentru clasele de subfonduri
inregistrate in SKDD/KDD/DC si listate la bursele de valori din Zagreb, Ljubljana si Bucuresti. In ceea
ce priveste clasele de subfonduri inregistrate in DC si listate la Bursa de Valori Bucuresti, Societatea a
angajat in plus ca Market Maker societatea Investimental S.A., cu sediul in Bucuresti, Romania, Strada
Muntii Tatra 4-10, et.2, sector 1, in calitate de Market Maker.

in plus fata de sarcinile de Market Maker mentionate mai sus pentru unitatile de fond ale Subfondurilor,
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. poate fi angajat ca specialist sau Market Maker pentru valorile
mobiliare Tn care poate investi si Subfondul. In Tndeplinirea acestor sarcini, poate ap&rea un conflict de
interese, care a fost descris mai detaliat anterior in Prospect, in sectiunea de risc, la punctul 2.13.7.
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Lista exacta a valorilor mobiliare Tn legatura cu care INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. este
angajatd pentru a desfasura activitati de specialist sau Market Maker este disponibila pe site-ul
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. (https://inter.capital/hr/pocetna) si este disponibila in orice
moment si pe site-urile web ale ZSE, LJSE, BVB.

2.17 Suspendarea rascumpararii si emiterii de unitati de fond

Circumstantele in care rdscumpararea si emisiunea de unitati de fond pot fi suspendate, precum si
procedura Societatii in cazurile mentionate mai sus sunt prevazute la articolul 7 din Reguli.

2.18 Schimb de unitati de fond

Schimbul de unitati de fond in cadrul subfondului (o rascumparare simultana a unitatilor de fond intr-un
subfond si o emisiune simultana de unitati de fond intr-un alt subfond administrat de aceeasi societate,
de catre acelasi investitor) nu este posibila.

2.19 Refuzul de a se inregistra in registrul de unitati

La achizitionarea de unitati de fond in cadrul Subfondului (pentru subfondurile cu unitati inregistrate la
SKDD) pe baza unei tranzactii juridice scrise incheiate fara medierea memobrilor participanti la sistemul
de reconciliere si decontare, a deciziei instantei de judecatd sau a altei autoritdti competente, a
succesiunii sau pe baza legii, SKDD va refuza inregistrarea in Registrul unitatilor in urmatoarele cazuri:

(i) In cazul in care documentatia prezentatd nu indeplineste conditiile pentru efectuarea unei reintrari
prin intermediul depozitarului mentionate in Instructiunea SKDD;

(if) Tn cazul in care, din documentatia care constituie temeiul juridic pentru cedarea unei unitati de fond
sau din formularul completat, nu este posibil sa se determine fara indoiala toate elementele necesare
pentru cedarea valabila a unitatii de fond (de exemplu, ce operatiune juridica este in cauza, partile la
operatiunile juridice, actiunile etc.);

(i) in cazul in care dobanditorul unitatii de fond nu este eligibil pentru a deveni Investitor in Subfond in
conformitate cu si in conformitate cu prevederile Legii si ale Prospectului;

(iv) n cazul in care dobanditorul achizitioneaza sau a achizitionat astfel de unitati de fond ih mod contrar
modului permis de achizitionare a unitatilor de fond Tn cadrul Subfondului, care a fost stabilit in
dispozitiile Legii si in Prospectul Fondului OPCVM; sau

(v) in cazul in care o astfel de modalitate este utilizata pentru a dispune de o unitate de fond in cadrul
Subfondului care este mai mica decat cota minima prevazuta in Prospect sau daca aceasta ar incalca
dispozitiile privind cel mai mic numar de unitati de fond in cadrul Subfondului.

La achizitionarea de unitati de fond in cadrul subfondului (pentru subfondurile cu unitati inregistrate in
KDD), KDD nu va refuza inregistrarea in Registrul unitatilor atunci cand transferul in favoarea contului
dobanditorului in sistemul de reconciliere si decontare cu KDD a fost efectuat si nici nu va face o
inregistrare in Registrul unitatilor daca nu a fost efectuat niciun transfer in favoarea contului
dobéanditorului in sistemul de reconciliere si decontare cu KDD. Conditile in care se efectueaza
transferurile Tntre conturi sunt reglementate de Reguli si de Instructiunea KDD.

Circumstantele Tn care poate exista un refuz de Tnregistrare in Registrul unitatilor pentru unitatile de

fond din Subfonduri inscrise in DC sunt reglementate de Regulile si de alte surse legale aplicabile ale
DC.
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2.20 Tranzactionarea unitatilor de fond pe piata secundara

Unitatile de fond ale subfondurilor (clasa A a subfondurilor InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF,
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 — 10yr UCITS ETF, precum si unitatile de fond ale subfondului InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF si unitatile de fond ale subfondului InterCapital EUR Romania Govt Bond 5
- 10yr UCITS) sunt listate de catre Societate pe piata reglementata a Bursei de Valori din Zagreb (Piata
secundara).

Unitatile de fond ale subfondurilor (clasa B a subfondurilor InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF, unitatile de fond de clasa A ale subfondurilor InterCapital BET-
TRN UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, unitatile de fond ale
subfondului InterCapital Euro Money Market UCITS ETF) sunt listate de Societate pe piata reglementata
a Bursei de Valori din Ljubljana (Piata secundara).

Unitatile de fond din subfondurile (clasa B a InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, precum si clasa C a InterCapital SBITOP TR UCITS ETF si
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF) sunt listate de catre Societate pe piata reglementata a Bursei de
Valori Bucuresti.

Societatea nu percepe sau deduce niciun comision atunci cand tranzactioneaza pe piata secundara.

Ordinele de cumparare sau de vanzare a unitatilor de fond pe piata secundara sunt efectuate de catre
investitori prin intermediul unor intermediari autorizati, membri ai pietei reglementate, care isi pot calcula
astfel comisioanele, asupra carora Societatea nu are niciun control asupra stabilirii si marimii acestora.
Anumiti Participanti autorizati care inregistreaza unitati de fond pot actiona in acelasi timp ca Market
Makers, in timp ce alti Participanti autorizati actioneaza cu intentia de a le oferi spre cumparare si/sau
vanzare clientilor lor ca parte a propriei activitati de brokeraj sau de a le pastra ca investitie proprie. in
acest fel, se creeaza in timp lichiditati suplimentare pe piata reglementata, permitand investitorilor finali,
care nu sunt neaparat participanti autorizati, lichiditati suplimentare atunci cdnd cumpara sau vand
unitati de fond.

Investitorii Tn Subfond trebuie sa fie constienti de faptul ca, in cazul in care unitatile de fond sunt
tranzactionate n zile diferite de Zilele lucratoare in care se tranzactioneaza valori mobiliare subiacente
pe o piata reglementata, poate exista o diferenta de pret intre ofertele de cumparare si vanzare si ultima
VNA calculata.

in conformitate cu Orientdrile ESMA, atunci cand tranzactioneazd ETF-uri OPCVM pe o piata
reglementata, Societatea este obligatd sa angajeze un Market Maker. Costul sarcinilor Market Maker-
ului va fi imputat la activele Subfondului, cu exceptia cazului in care Societatea ia o decizie diferitd. Mai

multe informatii despre Market Maker(i) pentru unitatile de fond ale Subfondului sunt, de asemenea,
disponibile in partea din Prospect referitoare la Market Makers de la punctul 2.16.

2.21 Taxe si costuri de gestionare a Subfondurilor
2.21.1 Taxa de inscriere
Nu se percepe nicio taxa de intrare.

2.21.2. Taxa de iesire
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Nu se percepe nicio taxa de iesire.
2.21.3 Comision de administrare

Comisionul de administrare este de pana la 0,80% pe an, plus impozit, daca exista o obligatie fiscala,
si depinde de valoarea activelor nete ale unui subfond individual.®

In cazul In care activele unui subfond individual, cu exceptia subfondului de piatd monetara, depasesc
6 500 000,00 (sase milioane cinci sute de mii) EUR (primul prag), comisionul de administrare se reduce
cu 10 puncte de baza” la 0,7% pe an pentru perioada in care comisionul este peste primul prag. Cel de-
al doilea prag consta in active nete de peste 10 000 000,00 (zece milioane) EUR, la depasirea caruia
comisionul se reduce cu inca 10 puncte de baza, pana la 0,6%. Acest lucru nu se aplica pentru
subfondurile InterCapital Euro Money Market UCITS ETF si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 -
10yr UCITS ETF, deoarece comisioanele de administrare ale acestora sunt detaliate mai jos.

Pentru subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF InterCapital Euro Money Market ETF,
comisionul de administrare este de pana la 0,15% pe an, plus impozit, daca exista o obligatie fiscala.

Pentru subfondul InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, comisionul de administrare
va fi de pané la 0,50% pe an, plus taxe (daca este cazul). In cazul in care activele subfondului depasesc
50.000.000,00 (cincizeci de milioane) EUR (primul prag), comisionul de administrare va fi redus cu 5
puncte de baza, pana la 0,45% anual. Al doilea prag este de 100.000.000,00 (o suta de milioane) EUR,
unde comisionul de administrare va fi redus cu inca 5 puncte de baza (pana la 0,40%).

Comisionul Societatii se calculeaza zilnic, pe baza activelor totale ale unui subfond individual minus
valoarea pasivelor acelui subfond pe baza investitiei (pasiv financiar) pentru Ziua de evaluare (T-1), iar
sumele calculate se debiteaza din activele subfondului.

Comisionul de administrare se calculeaza pe o baza fixa prin aplicarea coeficientilor individuali ai ratelor
anuale ale comisionului in functie de numarul de zile de evaluare.

Comisionul de administrare calculat in acest mod se acumuleaza si se plateste societétii o data pe luna.

Consiliul de administratie al societatii poate lua o decizie de modificare a comisionului de administrare,
in conformitate cu legea.

2.21.4 Taxe si costuri platibile depozitarului

Din activele subfondului se debiteaza un comision catre depozitar, care este de 0,08% pe an pentru
fiecare dintre subfonduri, la care se adauga un impozit, daca existd o obligatie fiscala. Valoarea
comisionului catre Depozitar se calculeaza zilnic, pe baza activelor totale ale Subfondului minus
valoarea pasivelor Subfondului pe baza investitiei (pasiv financiar) pentru Ziua de evaluare (T-1), iar
sumele calculate se debiteaza din activele Subfondului.

Comisionul cétre depozitar se calculeaza in mod fix prin aplicarea coeficientilor individuali ai ratelor
anuale ale comisioanelor in functie de numarul de zile de evaluare.

Comisionul catre depozitar calculat in acest mod se acumuleaza si se plateste o data pe luna.

6 Comisionul de gestionare se stabileste de doua ori pe an, la 30 iunie pentru perioada cuprinsa intre 1 iulie si 31
decembrie a anului calendaristic in curs si la 31 decembrie pentru perioada cuprinsa intre 1 ianuarie si 30 iunie a
anului calendaristic urmator.

"Un punct de baza este o unitate egala cu o sutime de 1%.
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Activele Subfondului pot fi, de asemenea, taxate cu alte cheltuieli, in cuantumul lor real, care trebuie
platite depozitarului, cum ar fi costurile subdepozitarului, ale altor institutii de depozitare si de
compensare pentru serviciile de depozitare, reconciliere si decontare si alte costuri similare.

2.21.5. Specificarea altor costuri

» Costuri legate de achizitionarea si vanzarea de active

Costurile legate de achizitia si vanzarea de active ale Subfondului constau in toate costurile,
comisioanele sau taxele legate de tranzactiile cu valori mobiliare si fonduri ale Subfondului (de exemplu,
comisioanele pentru transferul de fonduri care exista doar in legatura cu Participantul autorizat in
procesul de rascumparare a unitatilor de fond, costurile Market Maker-ului in valoare de 0,60% din
valoarea activului net al Subfondului, comisioanele de brokeraj in tranzactiile cu valori mobiliare, (costuri
de tranzactie). Aceste costuri sunt platibile din activele Subfondului.

> Costurile de tinere a Registrului de unitati, inclusiv costurile de emitere a certificatelor de
tranzactie sau a certificatelor de sold al unitatilor de fond, precum si costurile de plata a
veniturilor sau a profiturilor

Costurile aferente Registrului de unitati includ:

- costurile de depozitare a unitatii de fond in valoare de 0,01% din valoarea VAN pe an, stabilite prin
Lista de preturi a Administratorului Registrului de unitati.

Aceste costuri vor fi colectate din activele subfondului.

» Costuri de listare

Costul listarii include costul anual pentru mentinerea listarii, In cazul in care suma nu trebuie sa fie
aceeasi pe fiecare piata, adica nu trebuie sa reprezinte o categorie neschimbata, ci mai degraba sunt
posibile modificéri ale acesteia (de exemplu, in timpul listarii initiale a unitatii de fond, este posibil sa
existe o reducere corespunzatoare, este posibil sa existe o crestere a listei de preturi a bursei de valori
la care sunt listate unitatile de fond si asa mai departe).

Acest cost va fi colectat din activele subfondului.

» Costuri de audit

Costurile de audit vor fi decontate din activele subfondului in cuantumul lor real. Acest cost poate varia,
astfel incat nu este posibil sa fie determinat cu precizie in avans intr-un mod care sa constituie o
informatie completa si neschimbabila pentru investitori.

Acest cost va fi colectat din activele subfondului.

» Impozitele pe care Subfondul trebuie sa le plateasca pentru activele sau profiturile sale

La data intocmirii prezentului Prospect, nu exista taxe privind gestionarea activelor Subfondului. In cazul
in care apare o astfel de obligatie fiscala, impozitele legate de gestionarea activelor Subfondului vor fi

decontate din activele Subfondului in valoarea lor reala.

> Costurile de publicare a modificarilor aduse prospectului si a altor informatii prescrise
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Costurile de publicare a modificarilor la Prospect si a altor informatii prescrise vor fi suportate integral
de catre Subfond.

» Costurile Autoritatii

Toate costurile si comisioanele prescrise care trebuie platite Autoritatii® vor fi suportate integral de catre
Subfond. Avand in vedere céa este vorba de un cost stabilit prin Ordonanta privind calculul, nivelul si
colectarea taxelor platite catre Agentie pentru anul respectiv, nu este posibil sa il determinam in avans
intr-un mod care sa constituie o informatie completa si neschimbabild pentru investitori.

Costurile Autoritatii vor fi incasate integral din activele subfondului.
> Alte cheltuieli stabilite prin legi speciale

Alte cheltuieli legate de Subfond, determinate de legi speciale (de exemplu, utilizarea unei marci
comerciale, adica a drepturilor de autor) vor fi platite din activele Subfondului.

Impactul costurilor asupra randamentului Subfondului

Toate costurile si comisioanele de mai sus vor afecta randamentele Subfondului in valoarea lor reala.
Toate costurile de mai sus vor fi deduse din valoarea activelor totale ale Subfondului. Tuturor
investitorilor li se va prezenta randamentul realizat dupa toate costurile de mai sus.

2.21.6 Indicator de cost total

Indicatorul costului total este calculat in conformitate cu metodologia stabilitd de Lege si de
regulamentele adoptate in conformitate cu Legea si reprezinta raportul dintre valoarea totala a tuturor
costurilor care sunt calculate si imputate activelor subfondului si valoarea neta anuald medie a activelor
subfondului. Societatea publica acest indicator in rapoartele sale semestriale si in rapoartele anuale
auditate.

Costurile anuale totale, conform evaluarii ex-ante a societatii, nu ar depasi 1,56% din valoarea neta
medie anuala a activelor subfondului, in conditii normale de piata.

Va rugam sa retineti ca acestea sunt costuri curente a caror valoare nu poate fi intotdeauna
determinata in avans intr-un mod care sa reprezinte o informatie completa si variabila pentru
investitori si nu includ costurile de tranzactionare.

Indicatorul de cost total al fondului nu trebuie sa depaseasca 3,5% din valoarea neta medie anuala a
activelor fondului. Costurile care depasesc cu 3,5% indicatorul maxim permis al costurilor totale Tntr-un
anumit an sunt suportate de catre Societate.

2.22 Profilul investitorilor din cadrul Subfondului si veniturile istorice ale Subfondului
Investitorii in acest Subfond pot fi:

(i) Participantii autorizati care achizitioneaza unitati de fond in conformitate cu prevederile prezentului
Prospect pe piata primara;

(ii) orice persoana fizica sau juridica care achizitioneaza unitati de fond pe piata secundara sau Tn afara
pietei secundare;

8 Termenul "autoritate” inseamna autoritatea nationala de reglementare competent a pietei de capital de pe
teritoriul tarii Tn care sunt cotate unitatile.
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(ii) o societate de administrare a fondurilor de pensii si fondurile de pensii care achizitioneaza unitati
ale Fondului pe Piata secundara sau in afara acesteia;

(iv) un organism de plasament colectiv si societatea sa de administrare care achizitioneaza unitati ale
Fondului pe piata secundara sau in afara acesteia.

Activele nete ale Subfondului pot prezenta un nivel ridicat de volatilitate (variatia pretului unitatii de fond)
din cauza Fisierului de compozitie a portofoliului, ceea ce Tnseamna cd, din cauza expunerii ridicate la
actiuni, valoarea unitatilor de fond poate avea fluctuatii mai mari (miscari in jos si in sus) intr-o perioada
scurta de timp. Subfondul InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF este destinat in principal
Investitorilor care doresc sa fie expusi la piata de capital croata. Subfondul InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF este destinat in principal Investitorilor care doresc sa fie expusi la piata de capital
slovena, iar Subfondul InterCapital BET-TRN UCITS ETF este destinat in principal Investitorilor
care doresc sa fie expusi la piata de capital roméaneasca si care intentioneaza sa isi investeasca
fondurile pentru o perioada mai mare de 5 (cinci) ani si care sunt pregatiti sé@ accepte o investitie
cu risc ridicat. Subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF este destinat in primul rand
investitorilor care doresc sa fie expusi la investiti pe piata monetara. Subfondul InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF este destinat in principal investitorilor care doresc sa fie expusi
la piata de capital din Romania.

Informatii privind randamentele istorice pentru Subfonduri sunt cuprinse in Anexa B la prezentul
Prospect.

2.23 Exercitiul financiar al subfondului

Anul de activitate al Subfondului este acelasi cu anul calendaristic si se desfasoara de la 1 ianuarie la
31 decembrie.

2.24 Datele raportului
Pentru subfonduri se intocmesc rapoarte semestriale si rapoarte anuale auditate.

Termenul limita pentru depunerea rapoartelor semestriale este de doua luni de la data intocmirii
raportului.

Termenul limita pentru depunerea rapoartelor anuale auditate cu sold la 31 decembrie a anului in curs
este 30 aprilie a anului urmator.

2.25 Data de emitere a Prospectului

Consiliul de Management al Societétii a adoptat prezentul Prospect la data de 13 aprilie 2026 si se
aplica incepand cu data de 16 aprilie 2026.

O lista a modificarilor nemateriale este inclusa in partea introductiva a Prospectului.

INTERCAPITAL ETF d.o.o.

KreSo Vugrin€i¢, Presedinte al Consiliul de Management
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3. Informatii privind societatea de administrare
3.1 Informatii generale

INTERCAPITAL ETF d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (societate de administrare a
activelor) a fost infiintata printr-o Declaratie de constituire, iar Societatea a fost inregistrata in registrul
comertului al Tribunalului Comercial din Zagreb la data de 2 mai 2025. Conform legii, Societatea a primit
autorizatia de functionare si de administrare a fondurilor UCITS printr-o Decizie a Autoritatii Croate de
Supraveghere a Serviciilor Financiare din data de 16 aprilie 2025, Clasa: UP/I-992-02/24-01/50, Nr.
inreg.: 326-01-22-25-18. Sediul Societatii este situat pe strada Masarykova nr. 1, 10 000 Zagreb.

Capitalul social al societatii este de 125.000,00 EUR. Fondatorul si unicul membru al societétii este
INTERKAPITAL dioni¢ko drustvo za savjetovanje, upravljanje i ulaganje (societate pe actiuni pentru
consultantd, management si investitii) din Zagreb, Masarykova 1. Lista membrilor societatii este
disponibila pe site-ul web al registrului instantei.

Membrii Consiliului de Administratie si ai Consiliului de Supraveghere

Organele societatii sunt Consiliul de Management, Consiliul de supraveghere si Adunarea societatii.

Consiliul de management este format din KreSo Vugringi¢ (Presedinte al Consiliului de Management)
si Divo Pulitika (Membru al Consiliului de Management), ambii reprezentand Societatea individual si
independent.

Kre$o Vugringié, Presedinte al Consiliului de Management, s-a nascut in anul 1989 la Cakovec si a
absolvit Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilor din cadrul Universitatii din Zagreb in anul
2013. Si-a inceput cariera in 2012 ca analist la INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0., unde a analizat
mai multe companii din regiunea Europei de Sud-Est si a fost unul dintre membrii cheie ai echipei care
a castigat prestigiosul premiu Euromoney pentru cea mai buna analiza si consultantd in alocarea
capitalului. in anul 2015, s-a alaturat companiei InterCapital Asset Management d.o.0., avand ca sarcina
infiintarea unui departament intern de cercetare, iar ulterior a preluat conducerea tuturor strategiilor de
actiuni din cadrul organizatiei. In 2022, a fost numit Director al Departamentului de Administrare a
Activelor, fiind responsabil de intregul proces investitional pentru toate fondurile aflate in administrarea
Societatii. La inceputul anului 2024, a devenit membru al Consiliului de Management, responsabil de
activitatea front office. Si-a aprofundat expertiza in administrarea activelor, finante corporative si
evaluarea instrumentelor financiare obtinand prestigioasa certificare internationala CFA. In luna mai
2025, in urma divizarii si infiintarii societatii InterCapital ETF d.o.o., a devenit Presedinte al Consiliului
de Management al Societatii.

bivo Pulitika, Membru al Consiliului de Management, s-a nascut in anul 1990 la Dubrovnik si a absolvit
Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilor din cadrul Universitatii din Zagreb. Si-a inceput
cariera profesionala in anul 2014 la INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. in calitate de analist, iar in
2017 a devenit Sef de Departament. Obiectivul principal al departamentului era sprijinirea clientilor de
brokeraj in luarea deciziilor de investitii prin cercetare de piatd pe actiuni, organizarea de intaliniri,
conferinte si alte activitati similare. In anul 2019, s-a alaturat companiei InterCapital Asset Management
d.o.o. in calitate de Sef al Departamentului de Cercetare, unde a fost responsabil de monitorizarea
pietelor de actiuni la nivel global si regional. Totodatd, a dezvoltat si coordonat abordarea privind
investitiile sustenabile si criteriile ESG. In ianuarie 2023, a preluat functia de Administrator de Fond, fiind
responsabil de administrarea ETF-urilor existente, dezvoltarea unora noi, listarea acestora pe burse si
relatia cu investitorii. Odata cu infiintarea societétii InterCapital ETF d.o.o. in luna mai 2025, a preluat
functia de Membru al Consiliului de Management.
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Consiliul de supraveghere este format din trei membri: Daniel Nevidal, Tonéi Koruni¢ si Matko
Maravic.

Daniel Nevidal, presedinte al Consiliului de supraveghere

Daniel a fondat InterCapital la sfarsitul anului 2001. Anterior, a lucrat doi ani la Privredna banka Zagreb
d.d. (PBZ) ca director de tranzactionare in sectorul Trezoreriei, iar inainte de aceasta, un an in
departamentul de emitere a titlurilor de creanta. Tnainte de a se alitura PBZ, Daniel a fost seful
departamentului de tranzactionare a ftitlurilor de creanta la CAIB, in cadrul bancii de investitii Bank
Austria din Zagreb. In timpul activitatii sale la PBZ, a participat in mod activ la dezvoltarea activitatilor
de trezorerie si a contribuit in mod semnificativ la transformarea Trezoreriei PBZ in cea mai importanta
trezorerie bancara din tara. A organizat primul program de emitere de hértii comerciale din Croatia si a
participat la numeroase proiecte de emisiuni de obligatiuni internationale si nationale ale Republicii
Croatia, HBOR si DAB. Printre domeniile sale profesionale se numara tranzactionarea FX/Fl/actiuni,
emiterea de titluri de valoare si gestionarea riscurilor. A absolvit finante la Facultatea de Economie si
Afaceri din Zagreb, este casatorit si tata a trei copii.

Tonéi Korunié, membru al Consiliului de supraveghere

Tondéi s-a alaturat InterCapital in toamna anului 2003, venind din pozitia de trezorier sef al PLIVA Group,
cea mai importantd companie farmaceutica din Croatia si din regiunea Europei Centrale si de Est. Pe
parcursul celor 5 ani petrecuti la PLIVA, a condus si a participat la o serie de proiecte majore si
importante (achizitii internationale, finantari prin ECP, EMTN, Tmprumuturi garantate cu active),
contribuind la dezvoltarea si cresterea companiei din cadrul croat si regional intr-o companie
farmaceutica globala. Domeniile sale profesionale includ operatiuni financiare corporative, finantari
publice si private, gestionarea riscurilor, investitii si fundamente de gestionare fiscala.

A absolvit finante la Facultatea de Economie si Afaceri din Zagreb, este casatorit si are trei copii.

Matko Maravié, membru al Consiliului de supraveghere

Matko Maravi¢ a absolvit Finante la Universitatea din Michigan, Stephen M. Ross School of Business
din SUA si a obtinut un master in drept financiar de la Universitatea Goethe (Institutul de Drept si
Finante) din Germania. Si-a inceput cariera profesionald in 2008 la Agrokor d.d. in departamentul de
strategie si piete de capital, unde a lucrat in principal la operatiunile de finantare pe termen lung ale
grupului. In 2010, s-a alaturat Interkapital Securities Ltd. ca asociat in departamentul de investitii
bancare, unde a condus proiecte de finantare pe piata de capital croatd si s-a ocupat de fuziuni si
achizitii. La inceputul anului 2016, el si-a asumat rolul de CEO, cu responsabilitati principale in
tranzactionarea proprie, departamentul de analizé si investitile bancare. Este broker autorizat si
consilier de investitii si preda, de asemenea, ca adjunct la Scoala de Economie si Management din
Zagreb.

Informatii despre companie sunt disponibile la www.intercapitaletf.hr .

3.2 Politica de remunerare

in conformitate cu dispozitile articolului 59 din Lege, societatea a stabilit o politicd de remunerare
adecvata in raport cu dimensiunea, organizarea interna si tipul, domeniul de aplicare si complexitatea
activitatii desfasurate de societate, asigurédndu-se ca aceasta:

o reflectd si promoveaza in mod consecvent o gestionare eficienta a riscurilor si previne
asumarea de riscuri care nu respecta profilul de risc, Regulile si/sau Prospectul subfondurilor
administrate de Societate;

e nu aduce atingere obligatiei Societatii de a actiona in cel mai bun interes al subfondurilor pe
care le administreaza;
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e este aliniat cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele Societatii, ale subfondurilor
pe care le administreaza si ale investitorilor;
e include masuri de evitare a conflictelor de interese.

Detaliile Politicii de remunerare sunt disponibile pe site-ul web al Societatii (www.intercapitaletf.hr), iar
la cererea oricarui investitor, Societatea va furniza gratuit o copie a Politicii de remunerare.

3.3 Lista de lucrari delegate

Compania a delegat urmatoarele sarcini:
e auditintern si
e Servicii IT.

Societatea a delegat prin contract aceste activitati catre INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova 1,
PIN: 91995585043, iar INTERKAPITAL d.d. a mai contractat auditul intern catre Moore Audit Croatia
d.o.o0., Zagreb, Trg Johna Fitzgeralda Kennedyja nr. 6B, CUIl: 39806187636.

4. Depozitarul

Depozitarul subfondurilor este OTP banka d.d., cu sediul social in Split, Domovinskog rata 61. Capitalul
social al depozitarului este de 539.156.898,00 EUR.

Depozitarul a obtinut o autorizatie de la Banca Nationala a Croatiei nr. 746/2000 din 9 februarie 2000,
nr. 1187/2003 din 12 februarie 2003, nr. 1360/2005 din 12 octombrie 2005, nr. 1688/2010 din 14 aprilie
2010 si nr. 1790/2011 din 8 iunie 2011 si nr. 1870/2012 din 11 iulie 2012 si de la Agentia, clasa: UP/I-
451-04/12-03/1 numar de inregistrare: 326-111-12-7 din 26 aprilie 2012 . Activitatea principala a
Depozitarului include activitatile prevazute de legea croata privind institutiile de credit (Monitorul Oficial
al Repubilicii Croatia, numerele nr. 159/2013, 19/2015, 19/2015, 102/2015, 15/2018, 70/2019, 47/2020
si 146/2020).
In calitate de Depozitar, OTP banka d.d. va desfasura in mod constiincios urmatoarele activitati in
conformitate cu Contractul:

e sarcini de control;

e monitorizarea fluxului de numerar al subfondului;

e stocarea activelor subfondului.

Depozitarul efectueaza operatiunile de control mentionate la articolul 219 din lege in mod independent,
cu exceptia acelei parti care va fi delegata unor terti din motive obiective si numai in scopul de a creste
eficienta indeplinirii sarcinilor si indatoririlor respective, si nu pentru a evita obligatile si cerintele
prevazute de lege.

Mai jos este prezentata lista tertilor cu care au fost incheiate contracte de delegare a custodiei asupra
instrumentelor financiare straine:

e The Bank of New York Mellon SA/NV, Bruxelles, Montoyerstraat 46 Rue Montoyer, Belgia

e Clearstream Banking Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Luxemburg, Luxemburg

e Société Générale S.A. 29, boulevard Haussmann, 75009, Paris, Franta

e OTP banka Srbija a.d., Novi Sad, Trg slobode 5, 21000 Novi Sad, Serbia

e OTP Banka d.d., Slovenska cesta 58, 1000, Ljubljana, Slovenia

e BRD - Groupe Societe Generale S.A., Bulevardul lon Mihalache nr. 1-7, Bucuresti, Roménia

¢ Unicredit Bank d.d., Bosnia si Hertegovina, Zelenih beretki 24, 71 000 Sarajevo
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 Komercijalna banka AD, Skopje, Ulica Orce Nikolov 3, 1000, Macedonia de Nord
¢ Crnogorska Komercijalna banka AD, Podgorica, Ulica Moskovska bb, 81000, Muntenegru

Mai jos este prezentata lista tuturor persoanelor cu care tertii au incheiat un contract de delegare a
sarcinilor respective:
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Piata Subdepozitar al OTP banka d.d. Custode final
A | The Bank of New York Mellon Brussels HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED
ustralia
Clearstream Banking Luxembourg S.A. BNP Paribas Securities Services
The Bank of New York Mellon Brussels UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
Austria Clearstream Banking Luxembourg S.A. ERSTE GROUP BANK AG
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York Mellon Brussels NATIONAL BANK OF BELGIUM
The Bank of New York Mellon Brussels EUROCLEAR BELGIUM
Belgia Clearstream Banking Luxembourg S.A. EEEIEARBAS SECURITIES SERVICES,
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking Luxembourg S.A. KBC BANK NV
Bosnia si . . . . UNICREDIT BANK D.D. BOSNA |
Hertegovina UniCredit Bank Bosna i Hercegovina HERCEGOVINA
Muntenegru Crnogorska komercijalna banka CRNOGORSKA KOMERCIJALNA BANKA AD
9 9 ) PODGORICA
. UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND
Cehia Clearstream Banking Luxembourg S.A. SLOVAKIA, A.S
The Bank of New York Mellon Brussels Citibank Europe plc
Clearstream Banking Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
Danemarca
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
E The Bank of New York Mellon Brussels SEB PANK AS
stonia
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN,
Finlanda The Bank of New York Mellon Brussels HELSINKI BRANCH
Clearstream Banking Luxembourg S.A. Citibank Europe PLC, Dublin
The Bank of New York Mellon Brussels ESES FRANCE
Franta Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking Luxembourg S.A. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
PARIS
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK EUROPE PLC GREECE BRANCH
Grecia Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York Mellon Brussels Citibank Europe Plc, Greece Branch
Hong Kong Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A. HONG KONG
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The Bank of New York Mellon Brussels

HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION, HK

The Bank of New York Mellon Brussels

THE BANK OF NEW YORK MELLON

Irlanda
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.
sland Clearstream Banking Luxembourg S.A. VERDBREFASKRANINGAR iSLANDS (VS)
slanda
Clearstream Banking Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
The Bank of New York Mellon Brussels Landsbankinn hf.
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV
Italia Clearstream Banking Luxembourg S.A. INTESA SAN PAOLO S.P.A.
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York Mellon Brussels MUFG BANK, LTD
Japonia Clearstream Banking Luxembourd S.A THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING
gLu urg s-A. CORP LTD
c g The Bank of New York Mellon Brussels CIBC MELLON TRUST COMPANY
anada
Clearstream Banking Luxembourg S.A. RBC INVESTOR & TREASURY SERVICES
L The Bank of New York Mellon Brussels AS SEB BANKA, RIGA
etonia
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
L The Bank of New York Mellon Brussels AB SEB BANKAS, VILNIUS
ituania
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
Luxemburg
The Bank of New York Mellon Brussels EUROCLEAR BANK SA/NV
CITIBANK EUROPE PLC, HUNGARIAN
Ungaria The Bank of New York Mellon Brussels BRANCH OFFICE

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
AUSTRIA

Tarile de Jos

The Bank of New York Mellon Brussels

THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
PARIS

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT

The Bank of New York Mellon Brussels

THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV,
ASSET SERVICING, NIEDERLASSUNG

Germania FRANKFURT AM MAIN
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Norvegia The Bank of New York Mellon Brussels SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB,

OSLO BRANCH
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Clearstream Banking Luxembourg S.A.

Citibank Europe PLC, Dublin

Noua Zeelanda

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BNP Paribas Securities Services

The Bank of New York Mellon Brussels

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

BANK HANDLOWY W. WARSZAWIE S.A.

Polonia
The Bank of New York Mellon Brussels BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
The Bank of New York Mellon Brussels CITIBANK EUROPE PLC
Portugalia Clearstream Banking Luxembourg S.A. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Romani BRD - Groupe Societe Generale S.A. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
omania
Clearstream Banking Luxembourg S.A. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Rusia Societe Generale SA PJSC ROSBANK — MOSCOW
SUA The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON

Clearstream Banking Luxembourg S.A.

CITIBANK N.A.

Macedonia de

Komercijalna banka AD Skopje

KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE

Nord
CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA
The Bank of New York Mellon Brussels ZACHRANICNEJ BANKY
Slovacia Clearstream Banking Luxembourg S.A. CESKOSLOVENSKA OBCHODNA BANKA
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
OTP banka d.d. OTP banka d.d.
Slovenia
The Bank of New York Mellon Brussels UniCredit Banka Slovenija d.d.
Serbi OTP Banka Srbija A.D. OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD
erbia
The Bank of New York Mellon Brussels UniCredit Bank Serbia JSC
The Bank of New York Mellon Brussels CACEIS BANK SPAIN S.A.U.
Spania Clearstream Banking Luxembourg S.A. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN,
Suedia The Bank of New York Mellon Brussels STOCKHOLM
Clearstream Banking Luxembourg S.A SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN,
o STOCKHOLM
Elvetia The Bank of New York Mellon Brussels UBS SWITZERLAND AG
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Clearstream Banking Luxembourg S.A. UBS SWITZERLAND AG
Turci Clearstream Banking Luxembourg S.A. TURK EKONOMI BANKASI A S.
urcia
The Bank of New York Mellon Brussels DEUTSCHE BANK A.S. ISTANBUL
The Bank of New York Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON
Regatul Unit Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.
Clearstream Banking Luxembourg S.A. EUROCLEAR UK & IRELAND LIMITED
Ucrai The Bank of New York Mellon PJSC “CITIBANK”
craina
Clearstream Banking Luxembourg S.A. CITIBANK UKRAINE JSC

Depozitarul a incheiat contracte cu toate partile terte pentru a reglementa aspectele legate de
operatiunile transferate si de protectia adecvata a activelor, precum si domeniul de aplicare a
raspunderii in caz de insolventa a tertilor. in toate contractele, legislatia locala a tertilor este contractata
ca lege aplicabila.

Depozitarul indeplineste alte sarcini Tn mod independent, iar in cazul delegarii altor sarcini, depozitarul

notifica fara intarziere societatea.

Delegarea activitatilor de depozitare a instrumentelor financiare catre alti subdepozitari este legata de
urmatoarele riscuri potentiale care pot afecta activele subfondului:

a) Risc de reglementare: riscul care apare ca urmare a incalcarilor sau nerespectarii legislatiei
tarii In care a fost emis/cotat instrumentul financiar si care poate afecta drepturile Subfondului
care decurg dintr-un anumit instrument financiar.

b) Riscul de insolventa: riscul care rezulta din insolventa subdepozitarului, din cauza céruia acesta
nu va putea sa isi indeplineasca obligatiile contractuale fata de depozitar.

c) Riscul de schimbare a conditiilor comerciale: riscul care rezultd din schimbarea conditiilor
comerciale ale unuia dintre furnizorii de servicii: custozi, subcustozi, depozitari. O modificare a
conditiilor comerciale ale unuia dintre furnizorii de servicii poate duce la o modificare a punerii in
aplicare a serviciului (inclusiv a pretului serviciului).

d) Riscuri asociate incasarii veniturilor: in cazul platilor de dividende, cupoane si alte plati
similare ("plati de venituri"), sunt implicati mai multi furnizori de servicii (in special in cazul
instrumentelor financiare straine), inclusiv emitentul, agentul sau de plata si custozii. Societatea
va efectua plata fondurilor pe baza confirmarii platii efectuate si a primirii fondurilor de Ila
depozitarul sdu. Pe baza celor de mai sus, exista riscul ca Subfondul sa nu primeasca fondurile
la data platii de la emitent.

e) Riscul fiscal: poate aparea din mai multe motive, inclusiv, dar fara a se limita la, tratamente
fiscale diferite in diferite téri, interpretarea eronatd a reglementarilor fiscale (inclusiv a
conventiilor internationale pentru evitarea dublei impuneri) si dificultatea de a colecta
documentatia necesara intr-o anumita tara pentru a calcula rata preferentiald de impozitare.

f) Riscul operational: riscul care poate aparea din cauza dificultatilor de functionare a canalelor
de comunicare ale Societatii, a custozilor, a depozitarilor si a altor furnizori de servicii si care
poate afecta executarea instructiunilor Subfondului.

g) Riscul asociat cu stocarea agregata a activelor: in cazul unui cont de custodie agregat, atunci
cand activele mai multor clienti sunt stocate intr-un singur cont de custodie pe anumite piete,
este posibil ca, la votul Tn cadrul adunarilor generale, emitentul sa nu permita votul doar cu o
parte din cota de proprietate, ci exclusiv cu cota totald de proprietate din cont. Intr-o astfel de
situatie, este posibil ca clientii s nu aiba interese identice si sd nu poata vota. De asemenea,
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pe anumite piete, activele care sunt protejate de fondul local de protectie a investitorilor nu includ
activele care sunt stocate in contul de custodie agregat al unei institutii de credit. Din cauza
faptului ca activele sunt stocate n contul de custodie agregat al societatii (care este mentinut in
conformitate cu legislatia locala), comunicarea dintre emitent si investitor/client este dificila.

h) Riscurile suplimentare care pot fi legate de investitiile in instrumente financiare straine sunt, in
special: riscul ratei de schimb, riscul politic al tarii in care se executa ordinul, impactul inflatiei,
imposibilitatea de a plasa sau de a executa ordinele din cauza sarbatorilor legale si altele.

Procedura de reconciliere si de decontare, precum si termenele de decontare pentru tranzactiile externe
sunt reglementate de lege, de normele bursei de valori sau ale pietei organizate si ale societéatii locale
de compensare sau ale depozitarului pe care a fost efectuata tranzactia specifica.

Depozitarul poate actiona, de asemenea, in calitate de depozitar al fondurilor altor societati de
administrare a fondurilor sau in calitate de custode sau subcustode al altor participanti la piata de capital.
Prin urmare, este posibil ca depozitarul si alti subdepozitari din lantul activitatilor delegate de depozitare
a activelor, atunci cand fsi indeplinesc sarcinile care le-au fost incredintate, sa fie implicati in activitati
financiare si profesionale, ceea ce poate fi uneori o sursa potentiala de conflicte de interese cu alte
entitati pentru care depozitarul indeplineste functii de depozitare si custodie. Tn astfel de situatii,
depozitarul va actiona in conformitate cu actele interne care reglementeaza gestionarea conflictelor de
interese in cadrul depozitarului, care sunt disponibile la cerere.

Depozitarul a definit, la nivel organizational, tipuri de masuri organizationale care au fost puse in aplicare
si care sunt considerate eficiente in ceea ce priveste atenuarea conflictelor de interese; acestea sunt
masuri bazate pe structura sa organizationala, masuri bazate pe existenta unor politici speciale/acte
interne si masuri bazate pe codul de conduita si educatie.

Depozitarul respecta Regulamentul delegat (UE) 2016/438 al Comisiei din 17 decembrie 2015 de
completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste

obligatiile depozitarilor in ceea ce priveste cerintele de independenta.

Drepturile, obligatiile si responsabilitatile de baza ale depozitarului, precum si o descriere a indatoririlor
depozitarului sunt detaliate in articolele 32-40 din regulament.

4.1 Prevederi importante ale contractului cu Depozitarul
Contractul cu Depozitarul pentru Subfonduri a fost incheiat in conformitate cu reglementarile pozitive

din Republica Croatia si nu contine prevederi care ar fi importante pentru investitori fara a fi in
conformitate cu Legea.
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ANEXA A - DESCRIEREA DETALIATA A SUBFONDURILOR

Aceasta anexa a Prospectului ofera o descriere detaliata a fiecaruia dintre Subfondurile incluse in
Fondul Umbrella.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

ISIN-ul Subfondului este HRICAMFCR102 (clasa A) / HRICAMFC10B6 (clasa B) / HRICAMFSBTC7
(clasa C).

Investitorii in subfond

Activele nete ale Subfondului pot prezenta un nivel ridicat de volatilitate (variatia pretului unitatii de fond)
din cauza Fisierului de compozitie a portofoliului, ceea ce Tnseamna cd, din cauza expunerii ridicate la
actiuni, valoarea unitatilor de fond poate avea fluctuatii mai mari (miscari n jos si in sus) intr-o perioada
scurta de timp. Dupd cum se mentioneaza in prospect, subfondul se adreseaza in primul rand
Investitorilor care doresc sa fie expusi la piata bursiera croata, care intentioneaza sa isi investeasca
fondurile pentru o perioada mai mare de 5 (cinci) ani si care sunt pregatiti sa accepte o investitie cu risc
ridicat.

Clase de unitati de fond

Subfondul a emis doua clase care difera una de cealalta prin depozitarul de Tnregistrare si bursa de valori
de listare:

(i) clasa A care este inregistrata Tn SKDD si listata la ZSE si
(i) clasa B, care este inregistrata in KDD si cotata la LJSE si
(iii) Clasa C, care este inregistrata in DC si listatp la BVB.

Obiectivul de investitii si strategia de investitii a Subfondului

Obiectivul de investitii al acestui Subfond este replicarea indicelui bursier al Bursei de Valori Zagreb
CROBEX10tr. Indicele CROBEX10tr este utilizat ca marime de referintéd/valoare comparativa
(benchmark) pentru evaluarea randamentului obtinut de cétre Subfond. Acest indice respecta conditiile
mentionate la articolul 255 alineatul (2) din lege si conditiile prevazute la articolul 14 din Ordonanta
privind investitiile.

CROBEX10tr este un indice bursier al Bursei de Valori din Zagreb in care dividendele sunt incluse in
calcul. Este un indice in care ponderea fiecarei actiuni este determinata in functie de capitalizarea de
piatd a flotantului liber si este limitatd la 20% pentru a evita influenta predominantad a actiunilor cu
capitalizare mare.

CROBEX10tr este calculat Tn EUR si distribuit in timp real, in mod continuu, pe parcursul tranzactiei.

CROBEX10tr reprezinta un indicator de referinta bazat pe date reglementate in sensul Regulamentului
(UE) 2016/1011.

CROBEX10tr ca indice de referinta este furnizat de Bursa de Valori din Zagreb, care este administratorul
indicelui de referintd mentionat si este inclus in registrul public al administratorilor si al indicilor de
referinta al AEVMP.9

9 Registrul public al AEVMP este disponibil aici:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers _bench_entities .
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In conformitate cu dispozitile Regulamentului (UE) 2016/1011, societatea a elaborat un plan scris de
masuri care trebuie luate Tn cazul unor modificari semnificative ale acestui indice sau al Tncetarii
acestuia.

Avand in vedere faptul ca acest indice poate suferi modificari, informatii mai detaliate si notificari sunt
disponibile pe site-ul web al Bursei de Valori Zagreb:

https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr .
Subfondul este gestionat pasiv printr-o strategie de reproducere a indicilor, astfel incat Societatea

investeste activele Subfondului si, Tn ceea ce priveste investitiile Tn actiuni, exclusiv Tn actiuni care fac
parte din indicele CROBEX10tr sau care intentioneaza sa fie adaugate la acest indice. Subfondul se
adapteaza la schimbarile Tn definitia sau compozitia indicelui CROBEX10tr. Aceasta strategie nu trebuie
sa conduca neapdrat la investirea in fiecare componenta a indicelui in proportiile exact determinate de
indice; ea poate include si alte tehnici de optimizare prin care Societatea, in calitate de administrator al
Subfondului, incearca sa obtina expunerea necesara la indice.

Prin punerea in aplicare a strategiei de gestionare a subfondului pentru a indeplini obiectivul de investitii
al subfondului, pretul unitatii de fond nu trebuie neaparat sa urmeze dimensiunea de referinta si
randamentul sau in valoare absolutd. Diferenta anuald a randamentelor aratd valoarea cu care
randamentul Subfondului a depasit sau a fost inferior randamentului méarimii de referinta.

Diferenta de randament in conditii normale de piata nu ar trebui sa fie mai mare de 3%. Investitorilor si
investitorilor potentiali li se reaminteste in special faptul cad evaluarea diferentei de randament se
bazeaza pe ipoteza unor conditii normale de piata si nu reprezinta o limita fixa a acestui Subfond.

Prin aceasta strategie de investitii, Subfondul urmareste sa ofere investitorilor sai:

- lichiditate - lichiditate adecvata a fondurilor investite si posibilitatea constantad de incasare a unitatilor
de fond;

- transparenta - structura binecunoscuta a investitiillor din cadrul Subfondului;

- randament - randament in conformitate cu randamentul indexului Crobex10;

- diversificare - diversificarea adecvata a fondurilor investite pe piata bursiera croata;

- costuri mai mici - costuri de gestionare mai mici ale subfondului Th comparatie cu gestionarea activa.

Auditul indicelui CROBEX10tr necesita ajustarea indicelui la noile componente ale indicelui si/sau la
noile ponderi ale acestora pentru a prezenta circumstantele relevante ale pietei. Aceasta revizuire poate
fi efectuatad de catre Bursa de Valori din Zagreb, in calitate de creator al indicelui, in mod regulat sau
extraordinar, dupa un acord prealabil. Acest lucru poate necesita, de asemenea, ca Subfondul sa Tsi
ajusteze structura investitiilor sale pentru a atinge obiectivul de investitii, inclusiv tranzactiile cu active
ale Subfondului, prin care pot aparea costuri de tranzactionare suplimentare (costul tranzactionarii
actiunilor care au constituit, constituie sau vor constitui un indice). Aceste costuri, de regula, apar inainte
ca revizuirea indicelui sa intre in vigoare.

Activele subfondului pot fi evaluate prin metoda costului amortizat.
Informatiile privind portofoliul sunt disponibile pe site-ul web al societatii.
Investitiile subfondului:

Activele Subfondului sunt investite in:

- cel putin 90% din valoarea neta a activelor este investita Tn actiuni emise in Republica Croatia care
sunt componente ale indicelui Crobex10tr sau, pe baza informatiilor disponibile in mod public si a
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calculelor interne, societatea a aflat c& acestea vor deveni componente ale Crobex10tr. In acest caz,
pentru a monitoriza mai eficient indicele si tindnd cont de specificul pietei (cum ar fi lichiditatea),
compozitia actiunilor din activele Subfondului poate sa se abata de la compozitia actuala a Crobex10tr.
In orice caz, subfondul va investi, in limita procentuald indicat&, exclusiv in actiuni cotate la Bursa de
Valori din Zagreb;

- pana la 10% din valoarea activului net este investit in depozite la institutii de credit din Republica
Croatia;

- péna la 10% din valoarea activului net este investit in titluri de creanta pe termen scurt si in instrumente
ale pietei monetare emise de Ministerul de Finante al Republicii Croatia sau cu o garantie din partea
Repubilicii Croatia;

- pana la 20% din valoarea activului net este investita in contracte de rascumparare cu instrumentele
financiare mentionate mai sus;

- investirea in instrumente financiare derivate, in vederea:
a) protejarea activelor acestui Subfond sau reducerea si limitarea riscurilor financiare si/sau

b) realizarea obiectivelor de investitii;
prin care expunerea maxima a acestui fond la instrumente financiare derivate in cazurile mentionate la
literele (a) si (b) nu depaseste activele nete ale acestui fond.

Activele Subfondului pot fi detinute in numerar in conturi, in conformitate cu restrictiile legale.
Limite de investitii

Subfondul va respecta limitele de investitii in conformitate cu prevederile Legii si ale regulamentelor
aferente.

Prin derogare de la restrictiile mentionate la articolul 254 alineatul (1) punctul 1 din Lege si fara a aduce
atingere limitelor de investitii mentionate la articolul 258 din Lege, pana la 20% din valoarea activului
net al fondului poate fi investit in actiuni ale unui singur emitent.

Prin derogare de la restrictiile mentionate la articolul 255 alineatul (1) din Lege, péna la 35 % din
valoarea activului net al fondului poate fi investit in actiuni ale unui singur emitent atunci cand acest
lucru este strict necesar pentru a reproduce indicele si este justificat de conditii de piata exceptionale,
in special pe pietele reglementate in care o anumita valoare mobiliara are o pozitie foarte dominanta.
Investirea a pana la 35% din valoarea activului net al fondului in actiuni ale unui singur emitent este
permisa pentru un singur emitent.

Subfondul poate depasi limitele de investitie atunci cand exercita drepturile de prioritate de inregistrare
sau drepturile de inregistrare care decurg din valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare care
fac parte din activele sale si in timpul vanzarii activelor subfondului in scopul unei plati simultane a mai
multor unitati de fond din fond. Tn cazul in care depasirile limitelor de investitie se datoreaza unor
circumstante pe care Societatea nu le putea afecta sau exercitérii dreptului de Tnregistrare, Societatea
va reconcilia investitiile Subfondului intr-o perioada rezonabila, nu mai mult de 3 (trei) luni, si va efectua
tranzactiile de vanzare in principal in scopul ajustarii investitiei activelor Subfondului, prin care trebuie
sa tina cont de interesele Investitorilor si sa Tncerce sa minimizeze pierderile posibile.

In cazul in care depasirile limitelor se datoreaza unor tranzactii incheiate de Societate, care au depasit
aceste limite la momentul incheierii lor, Societatea va reconcilia investitile Subfondului imediat ce a luat
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cunostinta de depasirea limitei. Societatea este obligata sa despagubeasca Subfondul pentru prejudiciul

astfel suferit.

Riscuri si profil de risc

Avand in vedere strategia pasiva a Subfondului, care implicd monitorizarea indicelui de piata,
volatilitatea si performanta Subfondului sunt strans legate de compozitia indicelui si de starea pietei. In
consecinta, exista un risc semnificativ de modificare a preturilor si un risc de concentrare. In conformitate
cu cele de mai sus, Subfondul are un profil de risc ridicat.

Tipul de risc

Riscul de modificare a preturilor

Riscul ratei dobanzii

Riscul valutar

Riscul de credit

Riscul de contraparte

Riscul efectului de levier financiar

Riscul de concentrare

Riscul de lichiditate

Riscul de decontare

Riscul operational

Riscul de modificare a reglementarilor fiscale

Risc de conflict de interese

Risc de sustenabilitate

Un astfel de profil este potrivit pentru investitorii cu o toleranta ridicata la risc care doresc, pe 1anga riscul
ridicat dat de instrumentele financiare in care va investi Subfondul, sa obtind un randament relativ mai
mare pentru fondurile investite, pentru o perioada mai lunga de timp.

O descriere detaliata a riscurilor si a profilului de risc este prezentata in sectiunea 2.13.6 (Riscuri si profil

de risc).

Emiterea si rascumpararea de unitati de fond

Momentul limita pentru emiterea si
rascumpadrarea de unitati de fond

ora 13:00 a zilei lucratoare curente pentru
emiterea de unitati de fond si ora 15:00 a zilei
lucratoare curente pentru rascumpararea de
unitati de fond.

Monede de plata pentru emiterea unitatilor de
fond

EUR (clasele A, B si C) / RON (clasa C)

Monede de plata pentru rascumpararea de
unitati de fond

EUR (clasele A, B si C) / RON (clasa C)
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InterCapital SBITOP TR UCITS ETF

ISIN-ul Subfondului este HRICAMFSBI06 (clasa A) / HRICAMFSBIB2 (clasa B ) / HRICAMFSBTC7
(clasa C).

Investitorii in subfond

Activele nete ale Subfondului pot prezenta un nivel ridicat de volatilitate (variatia pretului unitatii de fond)
din cauza Fisierului de compozitie a portofoliului, ceea ce Tnseamna cd, din cauza expunerii ridicate la
actiuni, valoarea unitatilor de fond poate avea fluctuatii mai mari (miscari in jos si in sus) intr-o perioada
scurta de timp. Subfondul se adreseaza in primul rand Investitorilor care doresc sa fie expusi la piata
bursiera slovena, care intentioneaza sa isi investeasca fondurile pentru o perioada mai mare de 5 (cinci)
ani si care sunt pregatiti sa accepte o investitie cu risc ridicat.

Clasele din Subfond

Subfondul a emis doua clase care difera una de cealalta prin depozitarul de inregistrare si bursa de valori
de listare:

(i) clasa A, care este inregistrata in SKDD si listata la ZSE.
(i) clasa B, care este inregistrata in KDD si listata la LJSE,

(iii) clasa C care este inregistratd in DC si listata la BVB.
Obiectivul de investitii si strategia de investitii a Subfondului

Obiectivul de investitii al acestui Subfond este pentru a replica indicele specializat al Bursei de Valori
din Ljubljana, SBITOP TR. Indicele SBITOP TR este utilizat ca marime de referintd/valoare comparativa
(benchmark) pentru evaluarea randamentului obtinut de catre Subfond. Acest indice indeplineste
conditiile mentionate la articolul 255 alineatul (2) din Lege.

SBITOP TR este indicele bursier al Bursei de Valori din Ljubljana. Este un indice de pret alcatuit din
actiunile ordinare ale emitentilor individuali tranzactionate la Bursa din Ljubljana. SBITOP TR reprezinta
un indice de referinta bazat pe date reglementate in sensul Regulamentului (UE) 2016/1011.

SBITOP TR, ca indice de referintd, este furnizat de Bursa de Valori din Ljubljana, care este
administratorul indicelui de referintd mentionat si este inclusé in registrul public al administratorilor si al
indicilor de referintd al AEVMP.10

In conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2016/1011, Societatea a intocmit un plan scris de
actiuni ce urmeaza a fi intreprinse
in cazul unor modificari importante ale prezentului indice sau al Tncetarii acestuia.

Avéand in vedere faptul ca acest indice poate suferi modificari, informatii mai detaliate si notificari sunt
disponibile pe site-ul web al Bursei de Valori din Ljubljana: http://www.ljse.si/ .

Subfondul este gestionat pasiv printr-o strategie de reproducere a indicilor, astfel incat Societatea
investeste activele Subfondului, in ceea ce priveste investitiile in actiuni, exclusiv in actiuni care fac
parte din indicele SBITOP TR sau care urmeaza sa fie adaugate la acest indice. Subfondul se

10 Registrul public al AEVMP este disponibil aici:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers _bench_entities .

67


http://www.ljse.si/
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities

adapteaza la schimbdérile Tn definitia sau compozitia indicelui SBITOP TR. Aceasta strategie nu trebuie
sa conduca neaparat la investirea in fiecare componenta a indicelui in proportiile exact determinate de
indice; ea poate include si alte tehnici de optimizare prin care Societatea, in calitate de administrator al
subfondului, incearca sa obtina expunerea necesara la indice.

Punerea in aplicare a strategiei de gestionare a Subfondului pentru a indeplini obiectivul de investitii al
Subfondului. Pretul unitatii de fond nu trebuie neapérat sa urmeze marimea de referinta si randamentul
acesteia n valoare absoluta. Diferenta anuald a randamentelor arata valoarea cu care randamentul
Subfondului a depasit sau a fost inferior randamentului marimii de referinta.

Diferenta de randament in conditii normale de piata nu ar trebui sa fie mai mare de 3%. Investitorilor si
investitorilor potentiali li se reaminteste in special faptul ca evaluarea diferentei de randament se
bazeaza pe ipoteza unor conditii normale de piata si nu reprezinta o limita fixa a acestui Subfond.

Prin aceasta strategie de investitii, Subfondul urmareste sa ofere investitorilor sai:

- lichiditate - lichiditate adecvata a fondurilor investite si posibilitatea constantd de incasare a unitatilor
de fond;

- transparenta - structura binecunoscuta a investitiillor din cadrul Subfondului;

- randament - randament in conformitate cu randamentul indicelui SBITOP TR;

- diversificare - diversificarea adecvata a fondurilor investite pe piata bursiera slovena;

- costuri mai mici - costuri de gestionare mai mici ale subfondului Th comparatie cu gestionarea activa.

Auditul indicelui necesita ajustarea indicelui la noile componente ale indicelui si/sau la noile ponderi ale
acestora pentru a prezenta circumstantele relevante ale pietei. Acest audit poate fi efectuat de catre
Bursa de Valori din Ljubljana, in calitate de creator al indicelui, in mod regulat sau extraordinar, dupa
un acord prealabil. Acest lucru poate necesita, de asemenea, ca Subfondul sa isi ajusteze structura
investitiilor sale pentru a atinge obiectivul de investitii, inclusiv tranzactiile cu active ale Subfondului, prin
care pot aparea costuri de tranzactionare suplimentare (costul tranzactionarii actiunilor care au
constituit, constituie sau vor constitui un indice). Aceste costuri, de regula, apar inainte ca revizuirea
indicelui sa intre In vigoare.

Investitiile subfondului:
Activele Subfondului sunt investite in:

- cel putin 90% din valoarea neté a activelor este investitad Tn actiuni emise in Republica Slovenia care
sunt componente ale indicelui SBITOP TR sau, pe baza informatiilor publice disponibile si a calculelor
interne, a ajuns la cunostinta Societatii c& acestea vor deveni componente ale indicelui SBITOP TR. in
acest caz, pentru a monitoriza mai eficient indicele si tindnd cont de specificul pietei (cum ar fi
lichiditatea), compozitia actiunilor din activele Subfondului poate sa se abata de la compozitia actuala a
indicelui SBITOP TR. in orice caz, subfondul va investi, in limita procentuala indicata, exclusiv in actiuni
cotate la Bursa de Valori din Ljubljana;

- pana la 10% din valoarea activului net este investit in depozite la institutii de credit din Republica
Croatia;

- pana la 10% din valoarea activului net este investit in titluri de creanta pe termen scurt si in instrumente
ale pietei monetare emise de Ministerul de Finante al Republicii Croatia sau cu o garantie din partea

Repubilicii Croatia;

- pana la 20% din valoarea activului net este investita in contracte de rascumparare cu instrumentele
financiare mentionate mai sus;
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- investirea in instrumente financiare derivate, in vederea:
a) protejarii activelor acestui Subfond sau reducerii si limitarii riscurilor financiare si/sau

b) realizarii obiectivelor de investitii;
, prin care expunerea maxima a acestui fond la instrumente financiare derivate in cazurile mentionate
la literele (a) si (b) nu depaseste activele nete ale acestui fond.

Activele Subfondului pot fi detinute in numerar in conturi, in conformitate cu restrictiile legale.
Limite de investitii

Subfondul va respecta limitele de investitii, in conformitate cu prevederile Legii si ale regulamentelor
aferente.

Prin derogare de la restrictiile mentionate la articolul 254 alineatul (1) punctul 1 din Lege si fara a aduce
atingere limitelor de investitii mentionate la articolul 258 din Lege, pana la 20% din valoarea activului
net al fondului poate fi investit in actiuni ale unui singur emitent.

Prin derogare de la restrictile mentionate la articolul 255 alineatul (1) din Lege, pana la 35 % din
valoarea activului net al fondului poate fi investit in actiuni ale unui singur emitent atunci cand acest
lucru este strict necesar pentru a reproduce indicele si este justificat de conditii de piata exceptionale,
in special pe pietele reglementate in care o anumita valoare mobiliara are o pozitie foarte dominanta.
Investirea a pana la 35% din valoarea activului net al fondului in actiuni ale unui singur emitent este
permisa pentru un singur emitent.

Subfondul poate depasi limitele de investitie atunci cand exercita drepturile de prioritate de inregistrare
sau drepturile de Tnregistrare care decurg din valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare care
fac parte din activele sale si in timpul vanzarii activelor subfondului in scopul unei plati simultane a mai
multor unitati de fond din fond. TIn cazul in care depasirile limitelor de investitie se datoreaza unor
circumstante pe care Societatea nu le putea afecta sau exercitérii dreptului de Tnregistrare, Societatea
va reconcilia investitiile Subfondului intr-o perioada rezonabild, nu mai mult de 3 (trei) luni, si va efectua
tranzactiile de vanzare in principal in scopul ajustarii investitiei activelor Subfondului, prin care trebuie
sa tina cont de interesele Investitorilor si sa Tncerce sd minimizeze pierderile posibile.

in cazul in care depasirile limitelor se datoreaza unor tranzactii incheiate de Societate, care au depasit
aceste limite la momentul incheierii lor, Societatea va reconcilia investitiile Subfondului imediat ce a luat
cunostinta de depasirea limitei Societatea este obligata sa despagubeasca Subfondul pentru prejudiciul
astfel suferit.

Riscuri si profil de risc

Avand in vedere strategia pasiva a Subfondului, care implicd monitorizarea indicelui de piata,
volatilitatea si performanta Subfondului sunt strans legate de compozitia indicelui si de starea pietei. in
consecinta, existd un risc semnificativ de modificare a preturilor si un risc de concentrare. In conformitate
cu cele de mai sus, Subfondul are un profil de risc ridicat.

Tipul de risc
Riscul de modificare a preturilor
Riscul ratei dobanzii
Riscul valutar
Riscul de credit
Riscul de contraparte
Riscul efectului de levier financiar
Riscul de concentrare
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Riscul de lichiditate

Riscul de decontare

Riscul operational

Riscul de modificare a reglementarilor fiscale

Risc de conflict de interese

Risc de sustenabilitate

Un astfel de profil este potrivit pentru investitorii cu o toleranta ridicata la risc care doresc, pe 1anga riscul
ridicat dat de instrumentele financiare Tn care va investi Subfondul, sa obtind un randament relativ mai
mare pentru fondurile investite, pentru o perioada mai lunga de timp.

O descriere detaliata a riscurilor si a profilului de risc este prezentata in sectiunea 2.13.6 (Riscuri si profil

de risc).

Emiterea si rascumpérarea de unitati de fond

Ora limita pentru emiterea si rascumpararea de
unitati de fond

ora 13:00 a zilei lucratoare curente pentru
emiterea de unitati de fond si ora 15:00 a zilei
lucratoare curente pentru rascumpararea de
unitati de fond.

Monede de plata pentru emiterea unitatilor de fond

EUR (clasele A, B si C) / RON (clasa C)

Monede de plata pentru rdscumpararea de unitati
de fond

EUR (clasele A, B si C) / RON (clasa C)
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InterCapital BET-TRN UCITS ETF

ISIN-ul Subfondului este HRICAMFBETRS5 (clasa A) / HRICAMFBTRB1 (clasa B).
Investitorii in subfond

Activele nete ale Subfondului pot prezenta un nivel ridicat de volatilitate (variatia pretului unitatii de fond)
din cauza Fisierului de compozitie a portofoliului, ceea ce inseamna ca, din cauza expunerii ridicate la
actiuni, valoarea unitatilor de fond poate avea fluctuatii mai mari (miscari in jos si in sus) intr-o perioada
scurta de timp. Subfondul se adreseaza in primul rand Investitorilor care doresc sa fie expusi la piata
bursierd din Roméania, care intentioneaza sa isi investeasca fondurile pentru o perioadd mai mare de 5
(cinci) ani si care sunt pregatiti sa accepte o investitie cu risc ridicat.

Pretul initial al unitatilor de fond din clasa A din acest subfond este de 10 (zece) EUR. Pentru celelalte
clase, pretul initial al unitatilor de fond va fi stabilit in prima zi de tranzactionare.

Clasele din Subfond

Subfondul a emis doud clase care ofera investitorilor aceleasi drepturi asupra activelor nete ale
subfondului si care diferd una de cealalta prin depozitarul de Tnregistrare si bursa de valori de listare:

(i) clasa A, care este inregistrata in SKDD si KDD si listata la ZSE si LJSE si
(i) clasa B care este inregistrata la DC si listata la BVB
Obiectivul de investitii si strategia de investitii a Subfondului

Obiectivul de investitii al acestui Subfond este de a replica indicele Bursei de Valori Bucuresti, BET-
TRN. Indicele BET-TRN este utilizat ca marime de referinta/valoare comparativa (benchmark) pentru
evaluarea randamentului obtinut de catre Subfond. Acest indice indeplineste conditiile mentionate la
articolul 255 alineatul (2) din Lege.

BET-TRN este indicele bursier al Bursei de Valori Bucuresti. Este un indice de rentabilitate totala neta
alcatuit din actiunile ordinare ale emitentilor individuali tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti. BET-
TRN reprezintd un indice de referinta bazat pe date reglementate Tn sensul Regulamentului (UE)
2016/1011.

BET-TRN ca indice de referinta este furnizat de Bursa de Valori Bucuresti, care este administratorul
indicelui de referintd mentionat si este inclusa in registrul public al administratorilor si al indicilor de
referinta al ESMA.™

in conformitate cu dispozitile Regulamentului (UE) 2016/1011, societatea a elaborat un plan scris de
masuri care trebuie luate Tn cazul unor modificari semnificative ale acestui indice sau al Tncetarii
acestuia.

Avand in vedere faptul ca acest indice poate suferi modificari, informatii mai detaliate si notificari sunt
disponibile pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti:

https://bvb.ro/Financiallnstruments/Indices/Overview# .

Subfondul este gestionat pasiv printr-o strategie de reproducere a indicilor, astfel incat Societatea
investeste activele Subfondului, in ceea ce priveste investitiile Tn actiuni, exclusiv in actiuni care fac
parte din indicele BET-TRN sau care intentioneaza sa fie adaugate la acest indice. Subfondul se

" Registrul public al AEVMP este disponibil aici:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers _bench_entities .
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adapteaza la modificarile in definitia sau compozitia indicelui BET-TRN. Aceasta strategie nu trebuie sa
conduca neaparat la investirea in fiecare componenta a indicelui in proportiile exact determinate de
indice; ea poate include si alte tehnici de optimizare prin care Societatea, in calitate de administrator al
Subfondului, incearca sa obtina expunerea necesara la indice.

Prin punerea in aplicare a strategiei de gestionare a subfondului pentru a indeplini obiectivul de investitii
al subfondului, pretul unitatii de fond nu trebuie neaparat sa urmeze dimensiunea de referinta si
randamentul sau in valoare absoluta. Diferenta anuald a randamentelor aratd valoarea cu care
randamentul Subfondului a depasit sau a fost inferior randamentului marimii de referinta.

Diferenta de randament in conditii normale de piata nu ar trebui sa fie mai mare de 3%. Investitorilor si
investitorilor potentiali li se reaminteste in special faptul cé evaluarea diferentei de randament se
bazeaza pe ipoteza unor conditii normale de piatd si nu reprezintd o limita fixa a acestui Subfond.
Diferenta de randament dintre Subfond si indicele de referinta pentru clasele denominate intr-o moneda
diferita de moneda indicelui poate fi afectata suplimentar de miscarea perechii valutare EUR/RON, adica
mai mare decat cea specificata de 3%.

Prin aceasta strategie de investitii, Subfondul urmareste sa ofere investitorilor sai:

- lichiditate - lichiditate adecvata a fondurilor investite si posibilitatea constantad de incasare a unitatilor
de fond;

- transparenta - structura binecunoscuta a investitiillor din cadrul Subfondului;

- randament - randament in conformitate cu randamentul indicelui BET-TRN;

- diversificare - diversificarea adecvata a fondurilor investite in cadrul pietei bursiere romanesti;

- costuri mai mici - costuri de gestionare mai mici ale subfondului Th comparatie cu gestionarea activa.

Auditul indicelui necesita ajustarea indicelui la noile componente ale indicelui si/sau la noile ponderi ale
acestora pentru a prezenta circumstantele relevante ale pietei. Acest audit poate fi efectuat de cétre
Bursa de Valori Bucuresti, in calitate de creator al indicelui, in mod regulat sau in mod extraordinar,
dupa un acord prealabil. Acest lucru poate necesita, de asemenea, ca Subfondul sa isi ajusteze
structura investitiilor sale pentru a atinge obiectivul de investitii, inclusiv tranzactiile cu active ale
Subfondului, prin care pot aparea costuri suplimentare de tranzactionare (costul tranzactionarii actiunilor
care au constituit, constituie sau vor constitui un indice). Aceste costuri, de regula, apar inainte ca
revizuirea indicelui sa intre in vigoare.

Investitiile subfondului:

Activele Subfondului sunt investite in:

- un minim de 90% din valoarea activului net este investit in actiuni emise in Romania, care sunt
componente ale indicelui BET-TRN sau, pe baza informatiilor publice disponibile si a calculelor interne,
a ajuns la cunostinta Societétii c& acestea vor deveni componente ale indicelui BET-TRN. Tn acest caz,
pentru a monitoriza mai eficient indicele si tindnd cont de specificul pietei (cum ar fi lichiditatea),
compozitia actiunilor din activele Subfondului poate sa se abata de la compozitia actuala a BET-TRN.
in orice caz, subfondul va investi, in limita procentuala indicata, exclusiv in actiuni listate la Bursa de
Valori Bucuresti;

- pana la 10% din valoarea activului net este investit in depozite la institutii de credit din Republica
Croatia sau dintr-un alt stat membru al Uniunii Europene,

- pana la 10% din valoarea activului net este investit in titluri de creanta pe termen scurt si in instrumente
ale pietei monetare emise de Ministerul de Finante al Republicii Croatia sau cu o garantie din partea
Republicii Croatia;

- pana la 20% din valoarea activului net este investitd in contracte de rascumparare cu instrumentele
financiare mentionate mai sus;

- investirea in instrumente financiare derivate, in vederea:
a) protejarea activelor acestui Subfond sau reducerea si limitarea riscurilor financiare si/sau
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b) realizarea obiectivelor de investitii;

prin care expunerea maxima a acestui fond la instrumente financiare derivate in cazurile mentionate la
literele (a) si (b) nu depaseste activele nete ale acestui fond.

Activele Subfondului pot fi detinute in numerar in conturi, in conformitate cu restrictiile legale.
Limite de investitii

Subfondul va respecta limitele de investitii in conformitate cu prevederile Legii si ale ordonantelor de
insotire, limitele stabilite in prezentul Prospect, precum si limitele interne de investitii.

Prin derogare de la restrictiile mentionate la articolul 254 alineatul (1) punctul 1 din Lege si fara a aduce
atingere limitelor de investitii mentionate la articolul 258 din Lege, pana la 20% din valoarea activului
net al fondului poate fi investit in actiuni ale unui singur emitent.

Prin derogare de la restrictile mentionate la articolul 255 alineatul (1) din Lege, pana la 35 % din
valoarea activului net al fondului poate fi investit Tn actiuni ale unui singur emitent, atunci cand acest
lucru este strict necesar pentru a reproduce indicele si este justificat de conditii de piata exceptionale,
in special pe pietele reglementate in care o anumita valoare mobiliara are o pozitie foarte dominanta.
Investirea a pana la 35% din valoarea activului net al fondului in actiuni ale unui singur emitent este
permisa pentru un singur emitent.

Subfondul poate depasi limitele de investitie atunci cand exercita drepturile de prioritate de inregistrare
sau drepturile de inregistrare care decurg din valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare care
fac parte din activele sale si in timpul vanzarii activelor subfondului in scopul unei plati simultane a mai
multor unitati de fond din fond. TIn cazul in care depasirile limitelor de investitie se datoreaza unor
circumstante pe care Societatea nu le putea afecta sau exercitarii dreptului de inregistrare, Societatea
va reconcilia investitiile Subfondului intr-o perioada rezonabild, nu mai mult de 3 (trei) luni, si va efectua
tranzactiile de vanzare in principal in scopul ajustarii investitiei activelor Subfondului, prin care trebuie
sa tina cont de interesele Investitorilor si sa incerce sa minimizeze pierderile posibile.

In cazul in care depasirile limitelor se datoreaza unor tranzactii incheiate de Societate, care au depasit
aceste limite la momentul incheierii lor, Societatea va reconcilia investitiile Subfondului imediat ce a luat
cunostinta de depasirea limitei Societatea este obligata sa despagubeasca Subfondul pentru prejudiciul
astfel suferit.

Riscuri si profil de risc

Avand in vedere strategia pasivd a Subfondului, care implica monitorizarea indicelui de piata,
volatilitatea si performanta Subfondului sunt strans legate de compozitia indicelui si de starea pietei. in
consecinta, existd un risc semnificativ de modificare a preturilor si un risc de concentrare. In conformitate
cu cele de mai sus, Subfondul are un profil de risc ridicat. Acesta se poate schimba pe masura ce
preturile unitatilor de fond ale subfondului fluctueaza, iar intr-un astfel de caz, noul profil de risc va fi
publicat in documentul PRIIPs KID.

Tipul de risc

Riscul de modificare a preturilor
Riscul ratei dobanzii

Riscul valutar

Riscul de credit

Riscul de contraparte

Riscul efectului de levier financiar
Riscul de concentrare

Riscul de lichiditate

Riscul de decontare

Riscul operational
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Riscul de modificare a reglementarilor fiscale
Risc de conflict de interese
Risc de sustenabilitate

Un astfel de profil este potrivit pentru investitorii cu o toleranta ridicata la risc care doresc, pe 1anga riscul
ridicat dat de instrumentele financiare in care va investi Subfondul, sa obtind un randament relativ mai
mare pentru fondurile investite, pentru o perioada mai lunga de timp. Acest lucru se poate schimba pe
masura ce preturile unitatilor de fond ale subfondului fluctueaza si, intr-un astfel de caz, noul profil de
risc si toleranta la risc vor fi publicate in documentul PRIIPs KID.

O descriere detaliata a riscurilor si a profilului de risc este prezentata in sectiunea 2.13.6 (Riscuri si profil
de risc).

Detinatorii de unitati de fond din clasa A vor fi expusi la riscul valutar al miscarii perechii valutare EUR-
RON cu intreaga lor suma (investita).

Emiterea si rascumpararea de unitati de fond

Ora limita pentru emiterea si rascumpararea de | ora 13:00 a zilei lucratoare curente, pentru
unitati de fond emiterea de unitati de fond si ora 14:00 a zilei
lucratoare curente, pentru rascumpararea de
unitati de fond.

Monede de plata pentru emiterea unitatilor de EUR (clasa A) / RON (clasa B)
fond
Monede de plata pentru rdscumpararea de EUR (clasa A) / RON (clasa B)

unitati de fond
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InterCapital Euro Money Market UCITS ETF

ISIN-ul subfondului este HRICAMFEUMM1.
Tipul de fond de piata monetara

Un fond standard de piatd monetara cu VAN variabild, adica un fond de piata monetara care investeste
in instrumente de piatéd monetara eligibile mentionate la art. 10 alineatele (1) si (2) si care face obiectul
normelor privind portofoliul prevazute la articolul 25 din Regulamentul (UE) 2017/113112 .

Investitorii in subfond

Subfondul se adreseaza in primul rand investitorilor cu un orizont de investitii mai mare de o luna, care
sunt pregatiti pentru o combinatie de riscuri si randamente oferite de investitiile pe piata monetara.

Pretul initial al unitatilor de fond din acest subfond este de 100 (o sutd) EUR.
Clasele din Subfond

Subfondul nu a emis clase de unitati de fond.

Obiectivul de investitii si strategia de investitii a Subfondului

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF (Subfondul) are ca obiectiv de investitii o crestere a valorii
unitatilor de fond pe termen scurt, pana la o valoare mai mare decét ratele pe termen scurt de pe piata
monetara, cu o lichiditate ridicata si o volatilitate redusa a activelor; se va incerca atingerea obiectivului
prin investitii in instrumente ale pietei monetare, in principal in bonuri de tezaur ale emitentilor din
Republica Croatia, alte state membre ale Uniunii Europene, OCDE si CEFTA, apoi in depozite la institutii
de credit si tranzactii reverse repo. Subfondul va investi pana la 100% din activele sale in instrumente
ale pietei monetare emise de Republica Franceza, pentru care a primit aprobarea Agentiei in
conformitate cu articolul 17 alineatul (7) din Regulament.

Spre deosebire de alte Subfonduri din cadrul acestui fond Umbrella, acest Subfond este gestionat in
mod activ, iar abordarea investitionald implica o comparatie cu o valoare de referinta (indice). Valoarea
de referintd a fondului este indicele €STR (Indicele compus al ratei pe termen scurt in euro (1 octombrie
2019 = 100), zilnic - saptamana lucratoare). €STR este definit ca o rata pe termen scurt in euro care
reflectd costurile de imprumut overnight negarantate in euro, pentru bancile din zona euro. Valoarea de
referinta este utilizata pentru a compara performanta fondului. Obiectivul fondului este de a obtine un
randament mai mare decét randamentul indicelui de referinta pe parcursul perioadei de investitii
recomandate.

Scadenta medie ponderata a fondului (WAM), adica sensibilitatea fondului la modificarile ratelor
dobanzii, este de maximum 6 luni, iar durata medie ponderata a activelor fondului (WAL) este de
maximum 12 luni. Alocarea activelor subfondului si selectia emisiunilor individuale sunt gestionate in
mod activ, ceea ce Inseamna ca niciun indice financiar nu este replicat atunci cand se iau decizii de
investitii. Societatea are dreptul discretionar atunci cand alege investitiile, atata timp cat acestea sunt in
conformitate cu Regulamentul, Legea, Prospectul si reglementarile conexe. Deciziile de investitii se
bazeaza in primul rand pe caracteristicile fundamentale ale emitentilor individuali de instrumente

12 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A02017R1131-20190101, si Legea privind
punerea in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/1131 privind fondurile de piata monetara
https://www.zakon.hr/z/1759/Zakon-o-provedbi-Uredbe-%28EU%29-br.-2017-1131-0-nov%C4%8Danim-
fondovima
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financiare, adica pe performanta realizata si preconizatad a activitatii lor, masurata prin rentabilitate,
indatorare si crestere preconizaté, precum si pe alti indicatori utilizati Tn analiza potentialelor oportunitati
de investitii. Subfondul poate investi in instrumente financiare derivate, contracte futures si contracte de
optiuni numai in scopul protectiei impotriva riscurilor. Prin utilizarea contractelor si investirea in
instrumente financiare derivate, se genereaza un efect de levier financiar.

Investitii permise ale Subfondului

Depozite

Depozitele eligibile pentru investitii trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:
e acestea sunt rambursabile la cerere sau pot fi revocate in orice moment
e scadenta in maximum 12 luni

o institutia de credit are sediul statutar intr-un stat membru

Instrumente ale pietei monetare

Instrumentele pietei monetare eligibile pentru investitii trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

e sunt cotate sau tranzactionate pe o piata reglementata,

e sunttranzactionate pe o alta piata reglementata dintr-un stat membru, care functioneaza in mod
regulat, este recunoscuta si deschisa publicului,

e sunt cotate la o cotatie oficiala la o bursa de valori dintr-o tara tertd sau sunt tranzactionate pe
o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care functioneaza in mod regulat si este recunoscuta
si deschisa publicului, cu conditia ca selectia bursei de valori sau a pietei sa fi fost aprobata de
autoritatile competente sau sa fie impusa de lege sau de regulile fondului sau de actele
constitutive ale societatii de investitii,

e instrumente ale pietei monetare care nu sunt tranzactionate pe o piaté reglementata, in cazul
in care emisiunea sau emitentul acestor instrumente fac obiectul normelor de protectie a
investitorilor si de protectie a depozitelor, in conditiile prevazute de Directiva 2009/65/CE

e la emitere au o scadenta convenitd de 397 de zile sau mai putin sau au o scadenta ramasa de
397 de zile sau mai putin; sau

e durata rdmasa pana la scadenta pana la data convenita de platd este mai mica de doi ani sau
egala cu aceasté perioada, cu conditia ca perioada ramasa pana la urméatoarea data de ajustare
a ratei dobanzii s fie de 397 de zile sau mai putin,

e emitentul instrumentului de piatd monetara si calitatea instrumentului de piatd monetara au
primit o evaluare pozitivé pe baza unei evaluari interne a calitatii creditului, cu exceptia cazului
in care instrumentul de piatd monetara a fost emis sau garantat de Uniune, de autoritatea
centrala sau de banca centrala a unui stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Banca
Europeana de Investitii, de Mecanismul european de stabilitate sau de Fondul european de
stabilitate financiara.

Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate eligibile pentru investitii indeplinesc urmatoarele conditii:

e sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau in afara unei piete reglementate (OTC)

e baza instrumentului derivat sunt ratele dobanzii, ratele de schimb, monedele sau indicii uneia
dintre aceste categorii

o instrumentul derivat serveste exclusiv la acoperirea impotriva riscurilor de rata a dobanzii sau
de curs de schimb asociate cu alte investitii ale fondului

e contrapartile la tranzactiile cu instrumente financiare derivate extrabursiere sunt institutii care
fac obiectul reglementarii si supravegherii prudentiale si care apartin unor categorii aprobate de
Agentie
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e Instrumentele financiare derivate extrabursiere fac obiectul unei evaluari zilnice fiabile si
verificabile si pot fi vandute, lichidate sau inchise in orice moment printr-o tranzactie de
compensare la valoarea lor justa.

Unitati de fond si actiuni ale altor fonduri de piatd monetara

Unitatile de fond sau actiunile altor fonduri de piata monetara (fonduri de piata monetara tinta) eligibile
pentru investitii de catre un fond de piata monetara trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

e maximum 10% din activele fondului de piatd monetara tinta pot fi investite, in conformitate cu
regulile fondului sau cu actele constitutive, in total in unitati de fond sau in actiuni ale altor
fonduri de piata monetara

e piata monetara tinta nu detine unitati sau actiuni ale fondului de piatd monetara care efectueaza
aceasta achizitie si nu poate investi in fondul de piatd monetara care efectueaza aceasta
achizitie, in perioada in care fondul de piatd monetara care efectueaza achizitia detine unitatile
sau actiunile sale de fond

e s aiba autorizatie in temeiul regulamentului pentru a desfasura activitati comerciale

e in cazul in care fondul de piatd monetara tintd este administrat, direct sau prin delegare, de
catre acelasi administrator care administreaza fondul de piatd monetara care efectueaza
achizitia sau de cétre orice altad societate cu care administratorul fondului de piaté monetara
care efectueaza achizitia este legat printr-o administrare sau un control comun sau printr-o
participatie directa sau indirecta semnificativa, administratorul fondului de piatd monetara tinta
sau cealalta societate nu poate percepe comisioane de inregistrare sau de plata in contul de
investitii al fondului de piatda monetara care efectueaza achizitia in unitati de fond sau actiuni
ale fondului de piata monetara tinta

Acorduri de rascumparare

Acordurile de rascumparare care sunt eligibile trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

o fondul are dreptul de a rezilia acordul in orice moment, cu un preaviz de pana la doua zile
lucratoare.

e sunt utilizate temporar, nu mai mult de sapte zile lucratoare, si numai in scopul gestionarii
lichiditatilor si astfel incat numerarul primit in cadrul unui acord de rascumparare sa poata fi
utilizat de catre fondul de piatd monetara:

- sa fie depozitate la institutii de credit care sunt rambursabile la cerere sau care ofera

un drept de revocare si care sunt scadente in maximum 12 luni’3; sau

- safie investite in valori mobiliare lichide sau in instrumente ale pietei monetare 4 .

e o contraparte care primeste active ale unui fond de piatd monetara drept garantie in cadrul unui
contract de rascumpadrare nu poate vinde, investi, gaja sau transfera in alt mod activele
respective fara aprobarea prealabila a fondului de piatd monetara

Acorduri de r@scumparare inversa

Contractele de rascumparare inversa care sunt eligibile trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:
o fondul are dreptul de a rezilia acordul in orice moment, cu un preaviz de pana la doua zile
lucratoare.
e valoarea de piata a activelor primite in cadrul unui acord de rascumparare inversa trebuie sa fie
in orice moment cel putin egal& cu valoarea numerarului varsat

Subfondul este autorizat sa detina active lichide suplimentare (cum ar fi banii dintr-un cont).

13 In conformitate cu conditiile prevazute la articolul 50 alineatul (1) litera (f) din Directiva 2009/65/CE
4 In conformitate cu termenii prevazuti la articolul 15 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1131.
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Diversificarea si limitele investitiilor

Subfondul va respecta limitele de investitii in conformitate cu prevederile Regulamentului, ale Legii si
ale ordonantelor de insotire, limitele stabilite in prezentul Prospect, precum si limitele interne de

investitii.

Categoria

Expunerea maxima la un
singur emitent/contraparte

Expunerea
totala maxima

Altele

Evaluare

Instrumente ale

Valoarea totala a
instrumentelor de piata
monetard detinute de
Fond la fiecare dintre
emitentii Tn care acesta
investeste mai mult de 5%
din activele sale, nu
trebuie s& depaseasca
40% din valoarea
activelor sale.

Fondul poate investi pana
la 100% din activele sale
in diverse instrumente ale
pietei monetare emise de
Republica Franceza,
pentru care Subfondul a

Valoarea de piata ori de cate
ori este posibil, in caz
contrar, evaluarea  prin
metoda estimarii

pietei monetare 10% primit aprobarea Agentiei
' in conformitate cu
articolul 17 alineatul (7)
din Regulamentul (UE)
2017/1131, in
urmatoarele conditii:
20% e fondul detine
catre un Singur instrumente ale
emitent pietei monetare din
cel putin  sase
emisiuni diferite ale
emitentului in cauza
e pana la 30% din
activele fondului pot
fiinvestite in aceeasi
emisiune
Depozit la o Valoarea integrala a
institutie de credit J depozitului cu atribuirea
zilnica a dobanzii, cu
exceptia cazului in care
15% exista indicii ca nu va fi platit
integral, caz in care
Societatea evalueaza la o
valoare actualizata pe care o
considera ca reflecta
valoarea justa
Instrumente Valoarea de piata ori de cate
derivate OTC 5% ori este posibil, in caz
contrar evaluarea prin
metoda estimarii
Unitati de fond si 5% 17.5% Pretul actiunilor fondului de

actiuni ale altor
fonduri

investitii asociat, valabil Tn
ziua evaluarii

Acorduri de
rascumparare

numerarul primit de fond ca parte a unui acord de
rascumparare nu trebuie sa depaseasca 10% din

active

Valoarea de piata ori de cate
ori este posibil, in caz
contrar evaluarea prin
metoda estimarii
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Acorduri de
rascumparare
inversa

15%

100%

Valoarea integrala a
numerarului dat cu atribuirea
zilnica a dobanzii, cu
exceptia cazului in care
exista indicii ca nu va fi platit
integral, caz in care
Societatea evalueaza la o
valoare actualizata pe care o
considera ca reflecta
valoarea justa

Reguli pentru portofoliul standard al fondurilor de piata monetara

Un fond standard de piatd monetara trebuie sa respecte in permanenta toate cerintele urmatoare:

WAM al portofoliului sau ar trebui sa fie de maximum 6 luni in orice moment;
WAL a portofoliului sau ar trebui sa fie de maximum 12 luni in orice moment;

Cel putin 7,5% din activele sale ar trebui sa fie constituite din active cu scadenta zilnica, acorduri
de rascumparare care pot fi reziliate cu un preaviz de o zi lucratoare sau numerar care poate fi
retras cu un preaviz de o zi lucratoare. Un fond de piatd monetara standard nu poate achizitiona
alte active decéat activele cu scadenta zilnica daca, prin aceasta, fondul de piatda monetara ar

investi mai putin de 7,5% din portofoliul sdu in active cu scadenta zilnica;

Cel putin 15% din activele sale ar trebui sa fie constituite din active cu scadenta saptamanala,
acorduri de rascumparare care pot fi reziliate cu un preaviz de cinci zile lucratoare sau numerar
care poate fi retras cu un preaviz de cinci zile lucratoare. Un fond de piatd monetara standard
nu poate achizitiona alte active decét cele cu scadenta saptaménala daca, prin aceasta, fondul
de piatd monetara ar investi mai putin de 15% din portofoliul sau in active cu scadenta

saptaméanalg;

In sensul calculului mentionat la ultimul punct, activele cu scadentd saptdmanald pot include, de
asemenea, instrumente ale pietei monetare sau unitati de fond sau actiuni ale altor fonduri de piata
monetara de pana la 7,5% din activele sale, cu conditia ca acestea sa poata fi platite si decontate n
termen de cinci zile lucratoare.

Riscuri

si profil de risc

Profilul de risc al Subfondului descrie expunerea generala a Subfondului la riscurile relevante. Riscul
global al Subfondului este determinat prin luarea in considerare a apetitului pentru risc si poate fi foarte

scazut, scazut, moderat sau ridicat.

Categoria de risc cel mai scazut nu reprezinta o investitie fara risc.

Riscurile la care sunt expusi investitorii depind in cea mai mare masura de obiectivele de investitii si de

strategia de investitii a Subfondului. Subfondul are un profil de risc scazut.

Tipul de risc

Riscul de modificare a preturilor

Riscul ratei dobanzii

Riscul valutar

Riscul de credit

Riscul de contraparte

Riscul efectului de levier financiar

Riscul de concentrare

Riscul de lichiditate

Riscul de decontare
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Riscul operational

Riscul de modificare a reglementarilor
fiscale

Risc de conflict de interese

Risc de durabilitate

O descriere detaliata a riscurilor si a profilului de risc este prezentata in sectiunea 2.13.6 (Riscuri si profil
de risc).

Procesul intern de evaluare a calitatii creditului

in conformitate cu Regulamentul si cu regulamentele delegate aplicabile care completeaza
Regulamentul, Societatea a stabilit o metodologie interna de evaluare a calitatii creditului emitentilor si a
instrumentelor de piatd monetara ale unui fond de piata monetara pentru a determina calitatea creditului
instrumentelor de piata monetara (denumita in continuare: Metodologia), luand in considerare emitentul
instrumentului si caracteristicile instrumentului in sine.

Societatea aplica aceasta metodologie pentru a determina daca a fost evaluata pozitiv calitatea creditului
instrumentului si a emitentului.

Ratingul calitatii creditului ia Tn considerare cel putin urmatorii factori:

1. Cuantificarea riscului de credit si a riscului relativ de neplata al emitentilor si al instrumentelor:

e informatii privind stabilirea pretului obligatiunilor, inclusiv marjele de credit si preturile
instrumentelor comparabile cu randament fix si ale titlurilor de valoare conexe

o stabilirea pretului instrumentelor pietei monetare in raport cu emitentul, instrumentul sau
sectorul de activitate

e informatii cu privire la prefurile contractelor de schimb bazate pe aparitia unei situatii de
neindeplinire a obligatiilor, inclusiv marjele de schimb bazate pe aparitia unei situatii de
neindeplinire a obligatiilor pentru instrumente comparabile

o statisticile privind neindeplinirea obligatiilor de plata referitoare la emitent, la instrument sau
la sectorul de activitate

o indici financiari privind localizarea geografica, sectorul de activitate sau categoria de active
a emitentului sau a instrumentului

o informatii financiare referitoare la emitent, inclusiv ratele de rentabilitate, coeficientul de
acoperire a dobanzilor, parametrii efectului de levier financiar si pretul noilor emisiuni,
inclusiv existenta titlurilor subordonate

2. Indicatori calitativi (de risc de credit) referitoare la emitentul instrumentului:

e analiza activelor aferente;

e analiza tuturor aspectelor structurale ale instrumentelor relevante emise de catre emitent;

e analiza pietelor relevante, inclusiv a volumului si a lichiditatii acestor piete;

e analizatarilor, inclusiv a gradului de acoperire a pasivelor explicite si neprevazute sia marimii
rezervelor valutare ih comparatie cu pasivele in valuta;

e analiza riscului de gestionare asociat emitentului;

e cercetare a emitentului sau a sectorului de piata in ceea ce priveste valorile mobiliare;

e daca este cazul, o analiza a ratingurilor de credit sau a perspectivelor legate de ratingul
atribuit emitentului instrumentului de catre o agentie de rating de credit inregistrata la AEVMP
si selectatd de administratorul fondului de piatd monetara, daca este cazul pentru portofoliul
de investitii al fondului de piatd monetars;

¢ situatia financiara a emitentului sau, daca este cazul, a garantului;

o sursele de lichiditate ale emitentului sau, dupa caz, ale garantului;
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e capacitatea emitentului de a reactiona la evenimente viitoare la nivelul pietei si la evenimente
legate in mod specific de emitent, inclusiv capacitatea de a rambursa datoria intr-o situatie

extrem de nefavorabila

e puterea sectorului emitentului in cadrul economiei in raport cu evolutile economice si cu
pozitia concurentiald a emitentului in acel sector.

3. Valoarea pe termen scurt a instrumentelor pietei monetare

e scadenta convenita
e termenul rdmas pana la scadenta

4. Categoria de active a instrumentului

Societatea se asigura ca informatiile utilizate in aplicarea procesului intern de evaluare a calitatii creditului
sunt de o calitate suficientd, actualizate si provin din surse fiabile. De asemenea, analiza ia in considerare
profilul de lichiditate al instrumentului si tipul de emitent, facand distinctia intre urmatoarele tipuri de
emitenti: administratia publica nationald, regionald sau locala, societati financiare (bancare si de
asigurari) si societdti nefinanciare. In cazul instrumentelor financiare structurate, societatea ia in
considerare, in plus, atat riscul operational, cat si riscul de contrapartida inerent unei tranzactii financiare
structurate. Societatea a stabilit criteriile prin care fiecare dintre indicatorii de evaluare a creditului de mai
sus este evaluat si, astfel, ponderea inclusa in scorul general de credit.

Emiterea si rascumpaérarea de unitati de fond

Ora limita pentru emiterea si rascumpararea de
unitati de fond

ora 13:00 a zilei lucratoare curente pentru
emiterea de unitati de fond si ora 15:00 a zilei
lucratoare curente pentru rascumpararea de
unitati de fond.

Monede de plata pentru emiterea unitatilor de
fond

EUR

Monede de plata pentru rdscumpararea de unitati
de fond

EUR
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InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10 ani UCITS ETF
ISIN-ul subfondului este HRICAMFERGB2 (clasa A) / HRICAMFRGBBS (clasa B).
Investitorii in subfond

Avand in vedere obiectivul si strategia de investitii, subfondul se adreseaza investitorilor care doresc sa
obtina randamente pentru activele lor prin expunerea la piata de obligatiuni. Un investitor tipic este o
persoana fizica sau juridica care investeste o parte din fondurile sale pe piata de capital pentru o
perioada de timp pe termen mediu sau lung (cel putin trei ani), asteptdnd randamente la nivelul
randamentelor obtinute de fondurile care investesc in instrumente cu venit fix si care, in consecinta,
tolereaza un nivel moderat de risc pe piata obligatiunilor.

Pretul initial al actiunilor acestui subfond este de 10 (zece) EUR.
Clasele din Subfond

Subfondul a emis doud clase care diferd una de cealaltd prin depozitarul de inregistrare si piata unde
sunt listate.

(i) Clasa A care este inregistrata in SKDD si KDD, si listata la ZSE;
(i) Clasa B care este inregistratd in DC si listata la BVB.
Obiectivul de investitii si strategia de investitii a subfondului

Obiectivul de investitii al InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF este de a aloca in
mod expert fondurile colectate, asigurand lichiditatea necesara a subfondului si, in acelasi timp, de a
obtine cea mai mare rentabilitate posibila a investitiilor, adica de a obtine randamente comparabile cu
cele de pe piata obligatiunilor roméanesti, cu un nivel de risc adecvat. Subfondul Tsi investeste activele
in instrumente cu venit fix; obligatiuni si alte titluri de creanta, precum si instrumente ale pietei monetare
emise de Roméania, denominate in EUR. Durata de viatd medie ponderata a activelor subfondului este
limitata la un interval cuprins intre 5 si 10 ani. Strategia de investitii include gestionarea duratei medii
ponderate de viatd. Subfondul va ajusta durata de viatd medie ponderata a activelor sale in functie de
obiectivul de investitii, de asteptarile si tendintele pietei, in interesul investitorilor.

Alocarea activelor subfondului si selectia emisiunilor individuale sunt gestionate in mod activ, ceea ce
inseamna ca niciun indice financiar nu este replicat atunci cand se iau decizii de investitii. Veniturile din
dobanzi se adauga la activele subfondului.

Investitii ale subfondului

Activele subfondului sunt investite Tn:
- Pana la 100% din activele nete ale subfondului, in obligatiuni si alte titluri de creanta si
instrumente ale pietei monetare emise de Roménia, denominate in EUR
- Pana la 20% din activele nete ale subfondului, in depozite la institutii de credit din Republica
Croatia;
- Instrumente financiare derivate in scopul:
a) protejarii activelor subfondului, adica reducerii si limitarii riscurilor financiare si/sau
b) realizarii obiectivelor de investitii;
cu conditia ca expunerea maxima a subfondului la instrumentele financiare derivate de la literele
(a) si (b) sa nu depaseasca activele nete ale subfondului.

Activele subfondului pot fi detinute Th numerar Tn conturi, in conformitate cu restrictiile legale.
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Restrictii privind investitiile

Subfondul va investi fara restrictii in obligatiuni si alte titluri de creanta si instrumente ale pietei monetare
emise de Romania, pentru care subfondul a primit aprobarea agentiei in conformitate cu articolul 256
din lege, cu conditia indeplinirii celorlalte conditii prevazute la articolul mentionat din lege.

Subfondul va respecta restrictiile de investitie in conformitate cu prevederile Legii si ale regulamentelor
corespunzatoare.

Subfondul poate depasi restrictile de investitii atunci cand isi exercita drepturile de preemptiune sau
drepturile de subscriere care decurg din instrumentele financiare care fac parte din activele sale si atunci
cand vinde activele subfondului pentru a asigura plata unei valori mai mari a unitatilor rascumparate. in
cazul in care depasirea restrictiilor de investitii se datoreaza unor circumstante independente de vointa
Societatii sau exercitarii drepturilor de subscriere, Societatea trebuie sa alinieze investitiile subfondului
intr-un termen rezonabil care sa nu depaseasca 3 (trei) luni si sa efectueze tranzactii de vanzare in
primul rdnd pentru a alinia investitile in activele subfondului, ludnd in considerare interesele
Investitorilor, straduindu-se s minimizeze orice pierdere potentiald. Tn cazul in care depasirea
restrictiilor se datoreaza unor tranzactii incheiate de Societate care au depasit restrictiile declarate la
momentul incheierii acestora, Societatea trebuie sa alinieze imediat investitille subfondului, dupa ce
descopera fincalcarea restrictilor. Societatea trebuie sa despagubeasca subfondul pentru orice
prejudiciu rezultat.

Tehnici si instrumente utilizate pentru gestionarea eficienta a portofoliului

Societatea va utiliza urmatoarele tehnici si instrumente pentru gestionarea eficientd a portofoliului in
legatura cu instrumentele financiare mentionate anterior care pot constitui activele sale:

e Acorduri repo (inclusiv acorduri repo si reverse repo);

e Acorduri de vanzare si rascumpadrare si acorduri de rdscumparare;

e Imprumutul de titluri de valoare cétre o alta parte contractanta si imprumutul de titluri de valoare
de la o alta parte contractanta, astfel cum sunt definite in Regulamentul UE 2015/2365 al
Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta tranzactiilor
de finantare cu titluri de valoare si reutilizarea si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012.

O explicatie detaliata a acestor tehnici si instrumente, precum si a conditiilor pe care trebuie sa le
indeplineasca garantiile utilizate, este furnizata in sectiunea 2.13 din prezentul Prospect. Toate tehnicile
si instrumentele mentionate in care instrumentele financiare mentionate anterior care formeazé activele
subfondului sunt date ca garantie pot constitui pana la 20% din activele nete ale subfondului. Ponderea
preconizata a activelor administrate care vor fi acoperite de astfel de tehnici si instrumente in conditii
normale de piata este de 20% din activele nete ale subfondului.

Toate tehnicile mentionate si instrumentele in care instrumentele financiare mentionate anterior care
formeaza activele subfondului sunt primite ca garantie pot constitui pana la 100% din activele nete ale
subfondului. Ponderea preconizata a activelor administrate care vor fi acoperite de astfel de tehnici si

instrumente Tn conditii normale de piata este de 20% din activele nete ale subfondului.

Riscuri si profil de risc
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Profilul de risc al subfondului descrie expunerea totala a subfondului la riscurile relevante. Riscul global
al subfondului este determinat prin luarea in considerare a preferintei pentru riscul individual si poate fi
foarte scazut, scazut, moderat sau ridicat.

Categoria de risc cel mai scazut nu reprezinta o investitie fara risc.

Riscurile la care sunt expusi investitorii depind in mare masura de obiectivele si strategia de investitii
ale subfondului. Subfondul are un profil de risc moderat.

Tipul de risc

Riscul de modificare a preturilor
Riscul ratei dobanzii

Riscul valutar

Riscul de credit

Riscul de contraparte

Riscul efectului de levier financiar
Riscul de concentrare

Riscul de lichiditate

Riscul de decontare

Riscul operational

Riscul de modificare a reglementarilor
fiscale

Risc de conflict de interese

Risc de sustenabilitate

O descriere detaliata a riscurilor si a profilurilor de risc este prezentata in sectiunea 2.13.6 (Riscuri si
profil de risc).

Emiterea si rascumpaérarea de unitati de fond

ora 13:00 a zilei lucratoare curente pentru
emiterea de unitati de fond si ora 14:00 a zilei

Ora limita pentru emiterea si rascumpararea de lucratoare curente pentru rascumpararea de
unitati de fond unitati de fond

Monede de plata pentru emiterea unitatilor de fond EUR (clasa A) / RON (clasa B)
Monede de plata pentru rdscumpararea de unitati

EUR (clasa A) / RON (clasa B)

de fond
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ANEXA B - RANDAMENTE ISTORICE

InterCapital EUR

InterCapital InterCapital . InterCapital Euro -
Fond/ | ~poBEX10tr UCITS | SBITOP TRUCITS | 'nterCapital BET- Money Market Romania Govt
an ETF ETF TRN UCITS ETF UCITS ETE Bond 5-10yr
UCITS ETF
2020. 3,74%* 7,03%* - - i
2021. 17,83% 45,55% - - i
2022, -6,42% -11,30% - - i
2023. 36,38% 26,09% 26,14%** 0,69%*** i
2024. 32,34% 40,72% 14,19% 3,43% 1,51%****
2025. 24,98% 56,75% 48,67% 1,95% 7,83%

* Subfondul si-a inceput activitatea la data de 17/11/2020

** Subfondul si-a Thceput activitatea la data de 26/05/2023
*** Subfondul si-a Tnceput activitatea la data de 25/10/2023
**** Subfondul si-a Tnceput activitatea la data de 04/06/2024
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ANEXA C - REGULILE FONDULUI UMBRELA

Introducere
Articolul 1

Prevederile prezentului regulament reglementeaza relatia de incredere dintre societatea de
administrare denumita INTERCAPITAL ETF d.o.o0., societate pentru administrarea fondurilor de investitii
(denumitd in continuare: "Societatea") si investitorii'® , altii decat Participantul autorizat, precum si
subfondul'® si astfel de investitori (denumite in continuare: "Reguli"), intrucat intre Societate si
Participantul autorizat, precum si intre Subfond si Participantul autorizat exista o relatie de incredere
specifica, bazatd pe un contract de investitii, care nu are neaparat toate caracteristicile unei relatii de
incredere existente cu alti investitori care nu sunt participanti autorizati. Diferenta in relatia de incredere
consta in faptul ca participantii autorizati, de regula, achizitioneaza unitati de fond n cadrul subfondului
in vederea distribuirii ulterioare a acestora pe piata reglementatd si, in mod exceptional, le
achizitioneaza pe cont propriu, in timp ce alti investitori care nu sunt participanti autorizati achizitioneaza
unitati de fond pe cont propriu.

Dispozitile Regulamentului reglementeaza urmatoarele domenii:

- informatii de baza privind conditiile de functionare a Fondului Umbrella,

- conditiile de Tmprumut ale fiecaruia dintre subfondurile care compun Fondul Umbrella,

- instrumentele de administrare a lichiditatii ale subfondurilor UCITS,

- modificarile de statut ale fiecaruia dintre subfondurile care compun Fondul Umbrella,

- lichidarea fiecaruia dintre subfondurile care compun Fondul Umbrella,

- informatii de baza privind conditiile de functionare a Registrului de unitati pentru subfondurile care
compun Fondul Umbrella,

- informatii de baza despre conditiile de afaceri ale societatii,

- obiectivele si strategia de afaceri ale societatii,

- structura organizatorica a societatii,

- informatii de baza privind conditiile de functionare a depozitarilor subfondurilor care compun Fondul
Umbrella,

- drepturile, obligatiile si responsabilitatile de baza intre Societate, subfondurile care alcatuiesc Fondul
Umbrella si investitor,

- drepturile, obligatiile si responsabilitatile de baza intre Societate, Depozitar si Investitor,

- procedurile de despagubire pentru investitori si pentru subfondurile care compun Fondul Umbrella,

- informatii privind posibilele conflicte de interese si metodele de solutionare a acestora; si

- o descriere a procedurii de solutionare a litigiilor intre Societate si investitor.

Termenii cu majusculd in Reguli au intelesul definit in Prospect, in sectiunea Definitii.
Articolul 2

In cazul in care investitorul nu cunoaste regulile la momentul incheierii contractului de investitii,
dispozitiile regulilor nu au niciun efect asupra investitorului, iar contractul de investitii este nul si neavenit.

5 Termenul Investitor, cu majuscula "I" in Reguli, include, de asemenea, Participantii autorizati si toti ceilalti
investitori, cu exceptia cazului in care se prevede ceva in mod specific pentru aceste categorii de investitori. in
acest caz, participantii autorizati vor fi marcati cu "A" si "P" majuscule, iar ceilalti investitori vor fi enumerati ca atare.
16 Utilizarea termenului "subfond" in cadrul prezentului regulament se refera la fiecare dintre subfondurile OPCVM
ETF, gestionate de Societate.
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Articolul 3
Toate detaliile de punere in aplicare care completeaza continutul Regulilor si toate informatiile necesare
pentru ca Investitorul s& ia o decizie de investitie in cunostintd de cauza si cu privire la riscurile asociate

cu o astfel de investitie sunt prezentate in Prospectul Fondului Umbrella.

Regulile fac parte integrantd din Prospectul Fondului Umbrella si sunt disponibile impreuna cu
Prospectul Fondului Umbrella.

Fondul umbrela si subfondurile

Articolul 4

Societatea a infiinfat un Fond Umbrella format din mai multe subfonduri, detaliate in Anexa A a
Prospectului.

Activele unui subfond sunt complet separate de activele unui alt subfond.

Datoriile sau creantele rezultate din tranzactile efectuate in numele unui subfond pot fi decontate
exclusiv din activele sau in favoarea activelor aceluiasi subfond.

Fiecare dintre subfonduri este considerat un fond ETF OPCVM separat in ceea ce priveste investitiile
permise, limitele de investitii si modificarile de statut.

Dispozitiile prezentului Regulament privind Fondul Umbrella se aplica tuturor subfondurilor OPCVM ETF
gestionate de Societate.

Unitati de fond
Articolul 5

Unitatile de fond ale Subfondului (denumite in continuare "unitati de fond") sunt instrumente financiare
dematerializate, liber transferabile. in afara de unitatile de fond, nu pot fi emise alte tipuri de instrumente
financiare care sa poarte drepturi asupra unei parti din activele subfondului.

Dupa oferta initiald, pretul unitatii de fond este egal cu valoarea activului net al subfondului pe unitate
de fond.

Emiterea si rascumpararea de unitati de fond se efectueaza pe parcursul unei anumite zile la un pret
care nu este determinat in momentul executarii cererii de emitere sau de rdscumparare a unitatilor de
fond, ci mai degraba poate fi determinat in conformitate cu Legea si cu reglementarile adoptate in baza
Legii sau cu Prospectul Fondului Umbrella.

Unitatile de fond confera investitorului diverse drepturi, cum ar fi:

» dreptul la informare (rapoarte semestriale si rapoarte anuale auditate)

» dreptul la o cota-parte din profit;

> dreptul de a rdscumpdra unitati de fond detinute numai de participantii autorizati si de alli
investitori, numai Tn mod exceptional, dupa cum se explica mai jos

» drepturile de a dispune de unitatile de fond si

> dreptul la plata unei parti din restul activelor de lichidare ale subfondului

Societatea poate introduce clase de unitati de fond la discretie.

Unitatile de fond din clase diferite pot acorda investitorilor drepturi diferite si pot diferi intre ele in ceea
ce priveste aceste drepturi, de exemplu, Tn ceea ce priveste plata veniturilor sau a profiturilor
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subfondului, valoarea nominala, dreptul de emitere si/sau de rascumparare, comisionul platibil Societatii
si/sau subfondului, pretul de pornire al unitatilor de fond sau o combinatie a acestor drepturi.

Unitatile de fond apartindnd unei anumite clase de unitati de fond acorda investitorilor aceleasi drepturi.

Numai participantii autorizati au dreptul de a solicita Societatii emiterea de unitati de fond. Ceilalfi
investitori nu au acest drept.

Numai participantii autorizati au dreptul de a solicita Societatii rascumpararea de unitati de fond. Ceilalti
investitori nu au acest drept, cu exceptia cazului exceptional specificat in Prospectul Fondului Umbrella,

din care aceste Reguli fac parte integranta.

Conditii de imprumut

Articolul 6

Societatea, pentru contul comun al investitorului, adica al Subfondului, nu poate:

- sa ia sau sa aprobe un Tmprumut sau s& incheie alte tranzactii juridice care sunt egale, din punct de
vedere al efectelor economice, cu un imprumut;

- 88 ia 0 garantie sau sa emita o garantie.

Activele subfondului nu pot fi gajate sau grevate in vreun fel, transferate sau cedate in scopul garantarii
unei creante. Acordurile care contravin prezentului alineat nu produc efecte juridice fata de investitori.

Orice compensare a unei creante impotriva Societatii cu creante apartinand activelor subfondului este
nula si neavenita, indiferent daca creantele impotriva Societétii sunt legate de gestionarea subfondului.

In cazul in care subfondul achizitioneaza valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare sau alte
instrumente financiare care nu au fost achitate in totalitate, societatea este raspunzatoare cu propriile
sale active pentru plata partii ramase.

Prin derogare de la alineatele (1) si (2) din prezentul articol, societatea:

- poate, in nume propriu si Tn numele tuturor subfondurilor, cu exceptia Subfondului de piatd monetara,
sa Imprumute fonduri in vederea utilizarii acestor fonduri pentru a rascumpara unitati de fond, cu conditia
ca fondurile disponibile Tn activele subfondului sa nu fie suficiente Tn acest scop, prin care, in cazul unor
astfel de imprumuturi, valoarea totala a pasivelor care fac obiectul rambursarii din activele subfondului
in temeiul tuturor contractelor de imprumut sau de credit sau al altor operatiuni juridice care, prin efectele
lor economice, sunt egale cu un imprumut, nu trebuie sa depaseasca 10% din valoarea activului net al
subfondului la momentul contractarii acestor imprumuturi, pentru o perioada care nu depaseste 3 (trei)
luni;

- intentioneaza séa utilizeze, in contul comun al investitorilor sau al subfondului, tehnici si instrumente
legate de valori mobiliare in scopul unei gestionari eficiente a portofoliului Tn scopul unei gestionari
eficiente a portofoliului: contracte de rascumparare (inclusiv contracte de rascumparare si contracte de
rascumpadrare inversa); contracte de vanzare-cumparare si contracte de rascumparare; imprumuturi de
valori mobiliare catre o contrapartida si imprumuturi de valori mobiliare de la contrapartida.
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Instrumente de administrare a lichiditatii

Articolul 7

Instrumente de administrare a lichiditatii

Pentru a proteja interesele investitorilor si a mentine stabilitatea subfondurilor in circumstante de
rascumparari nete crescute sau perturbari ale lichiditatii pietei, Societatea poate aplica instrumente de
lichiditate.

In situatii de iesiri semnificative de capital, un subfond se poate confrunta cu necesitatea vanzarii rapide
a unei parti din active pentru a plati investitorii. O astfel de vanzare poate genera costuri suplimentare
si un impact negativ asupra pietei care, daca nu sunt gestionate corespunzator, ar putea afecta valoarea
activelor investitorilor ramasi.

Cu scopul de a proteja interesele investitorilor existenti, un subfond poate aplica:

e Rascumpararea in natura (redemption in kind),

e Taxa de prevenire a diluarii (anti-dilution levy),

e Suspendarea subscriptilor, rascumpararilor si platilor (Suspension of subscriptions,

repurchases and redemption),

e Conturi de separare a activelor nelichide (Side pockets).
Instrumentele mentionate constituie parte integrantd a sistemului de administrare a lichiditatii
subfondurilor si pot fi aplicate independent sau in combinatie, in functie de circumstante. Instrumentele
de administrare a lichiditatii sunt impartite in douad categorii: instrumente cantitative si instrumente de
preturi de administrare a lichiditatii. Dintre cele mentionate, instrumentele cantitative de administrare a
lichiditatii sunt rascumpararea in naturd si suspendarea subscriptiilor, rdscumpararilor si platilor. Taxa
de prevenire a diluarii apartine instrumentelor de preturi de administrare a lichiditatii. Pe langa cele
mentionate, Societatea are la dispozitie si conturi de separare a activelor nelichide. Societatea va aplica
instrumentul de administrare a lichiditatii cel mai adecvat circumstantelor fiecdrui caz in parte. In functie
de conditiile de piata si de interesul investitorilor, Societatea poate aplica unul sau mai multe instrumente
de administrare a lichiditatii, asigurand tratamentul egal al investitorilor carora li se aplica masura.
Decizia de activare, modificare sau dezactivare a unui anumit instrument de administrare a lichiditatii
este luata de Consiliul de Administratie al Societatii, pe baza evaluarii situatiei de lichiditate si in cel mai
bun interes al investitorilor subfondului, asigurand totodata fezabilitatea operationald a masurii.
Societatea va publica informatiile privind activarea si dezactivarea unui anumit instrument de
administrare a lichiditatii pe site-ul sdu web, respectiv prin e-mail investitorilor in cazul activarii unui
instrument de administrare a lichiditatii care li se aplica, in care va mentiona informatiile de baza despre
instrumentul de administrare a lichiditatii aplicat, o justificare succintd a motivelor aplicarii sale, efectul
de baza al masurii si modalitatea de aplicare a acesteia, acolo unde este cazul.
Societatea de administrare este obligata sa notifice Agentia fara intarziere cu privire la:
a) activarea si dezactivarea suspendarii subscriptiilor, rdscumpararilor si platilor unitatilor subfondului,
si b) activarea si dezactivarea altor instrumente de administrare a lichiditatii Tntr-un mod care nu se
inscrie Tn cursul obisnuit al activitatii, astfel cum este prevazut in prezentele reguli si in prospect. c) intr-
un termen rezonabil Tnainte de activarea sau dezactivarea planificata a conturilor de separare a activelor
nelichide.

Rascumpararea in natura (redemption in kind)

Rascumpararea in natura reprezinta transferul activelor detinute de subfond, in locul numerarului,
pentru a indeplini solicitarile de rascumparare a unitatilor si de platd a detinatorilor de unitati ai
subfondului. Rascumpararea in natura este permisa numai pentru executarea solicitarilor de
rascumpdrare a unitatilor investitorilor profesionisti. De regula, corespunde cotei proportionale din
activele subfondului, insa in cazul ETF-urilor ale caror unitati sunt tranzactionate pe o piata reglementata
si care replica un indice, r@scumpararea in naturd nu trebuie sa corespundéa cotei proportionale din
active.
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Societatea stabileste conditiile de activare la nivelul subfondului si le aplica uniform tuturor investitorilor.
Societatea stabileste conditiile de activare a rascumpararii in natura luand in considerare unele dintre
urmatoarele criterii sau o combinatie a acestora:

e Indisponibilitatea pietei — Astfel de circumstante includ, dar nu se limiteaza la suspendarea
bursei, suspendarea tranzactionarii anumitor valori mobiliare, absenta cotatiilor active ale
valorilor mobiliare (absenta cotatiilor bid/ask),

e Abaterea valorii bursiere a unitatilor (masurata prin cea mai mare cotatie bid) cu 10% sau mai
mult fata de iNAV,

e Valoarea solicitarilor de rascumparare a unitatilor este de cel putin doua ori mai mare decét
lichiditatea medie zilnica a cosului in ultimele trei luni,

e Pretul de cumparare al valorilor mobiliare (cotatii bid) deviaza semnificativ fata de pretul de
cumparare al valorii mobiliare din ziua precedenta. O abatere semnificativa a cotatiei bid fata
de cotatia bid din ziua precedenta depinde de profilul de risc al subfondului si variaza intre 0,3%
si 3%.

[ ]

Societatea a stabilit conditiile de activare pentru fiecare subfond n parte prin procedurile sale interne.
in cursul obisnuit al activitatii, Societatea poate utiliza rascumpararea in natura pentru rdscumpararea
unitatilor investitorilor profesionisti atunci cand conditiile de mai sus nu sunt indeplinite, iar acest lucru
nu este considerat aplicarea unui instrument de administrare a lichiditatii. Tn cursul obisnuit al activitatii,
Societatea reglementeaza rascumpararea in natura impreuna cu Participantul Autorizat.

Taxa de prevenire a diluarii (anti-dilution levy)
Taxa de prevenire a diludrii reprezintd o taxa pe care detinatorul de unitati al subfondului o plateste
subfondului la momentul subscriptiei, rascumpararii sau platii unitatilor. Scopul sdu este dublu:
compensarea costului de lichiditate generat de dimensiunea tranzactiei si protejarea celorlalti detinatori
de unitati impotriva dezavantajarii injuste.
Societatea stabileste conditiile de activare la nivelul subfondului si le aplica uniform tuturor investitorilor.
Societatea stabileste conditiile de activare a taxei de prevenire a diluarii luadnd Tn considerare unele
dintre urmatoarele criterii sau o combinatie a acestora:

e Rascumpararea in natura nu este posibila sau este semnificativ limitata,

e Valoarea solicitérilor de subscriere a unitatilor este de cel putin doud ori mai mare decét

lichiditatea medie zilnica a cosului in ultimele trei luni.

La stabilirea taxei de prevenire a diluarii, Societatea va lua in considerare costurile implicite si explicite
estimate generate de tranzactia in cauza. Taxa de prevenire a diludrii se calculeaza pro rata pentru
cumpararile si vanzarile de unitati, pe intreaga suma a subscriptiilor si rascumpararilor. Taxa maxima
de prevenire a diluarii calculata nu va depasi 5% din valoarea solicitarii de subscriere sau rascumparare.
Societatea a stabilit conditiile de activare pentru fiecare subfond n parte prin procedurile sale interne.
Taxa de prevenire a diluarii se atribuie activelor subfondului.

Suspendarea subscriptiilor, rascumpararilor si platilor (Suspension of subscriptions,
repurchases and redemption)
Suspendarea subscriptiilor, rascumpararilor si platilor unitatilor subfondului inseamna ca emiterea,
rascumpdrarea si plata unitatilor subfondului nu sunt temporar permise. Suspendarea subscriptiilor,
rascumpararilor si platilor poate fi activata exclusiv in circumstante exceptionale. Astfel de circumstante
includ Tn special, dar nu se limiteaza la, urmatoarele cazuri:
e Din cauza unor circumstante exceptionale, nu este posibila determinarea exacta a valorii nete
a activelor subfondului,
e Probleme grave de lichiditate,
¢ Unincident cibernetic grav care impiedica desfasurarea activitatii operationale,
 Inchideri de piete sau restrictii de tranzactionare,
e Incircumstante exceptionale si dupa consultarea cu societatea de administrare, Agentia poate,
in interesul investitorilor, sa dispund societatii de administrare sa activeze sau sa dezactiveze
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suspendarea subscriptiilor, rascumpararilor si platilor unitatilor prevazute la articolul 57a

alineatul (1) punctul 1 din Lege, daca exista riscuri justificate pentru protectia investitorilor sau

stabilitatea financiara care necesita o astfel de activare sau dezactivare.
De regula, Societatea va continua calculul valorii nete a activelor subfondului in perioada suspendarii
subscriptiilor, rascumpararilor si platilor unitatilor, cu exceptia cazurilor exceptionale in care nu va fi
posibild calcularea valorii nete a activelor subfondului. in astfel de cazuri exceptionale, Societatea va
lua masuri proportionale pentru restabilirea conditiilor de calcul al valorii nete a activelor, incluzand (in
functie de cauza) obtinerea datelor sau estimarilor de piata relevante, aplicarea unor metode alternative
de evaluare in conformitate cu regulile de evaluare ale fondului, precum si coordonarea cu depozitarul
si alti furnizori de servicii relevanti. Societatea va relua calculul valorii nete a activelor de indata ce se
vor crea conditiile necesare.

in perioada de suspendare a subscriptiilor si rascumpararilor de unitati, investitorii care depun o
solicitare de rascumparare a unitatilor subfondului in timpul suspendarii au posibilitatea de a-si retrage
solicitarea pe durata suspendarii. Suspendarea subscriptiilor, rdscumpararilor si platilor se aplica tuturor
claselor subfondului. Daca un investitor nu isi retrage solicitarea, aceasta va fi inregistrata si, la
incetarea suspendarii, va fi executata in conformitate cu regulile privind primirea si executarea ordinelor
subfondului, la valoarea neta a activelor pe unitate stabilita pentru ziua de evaluare corespunzatoare de
dupa incetarea suspendarii, cu exceptia cazului in care prospectul si regulile prevad altfel.

Suspendarea subscriptiilor, rascumpararilor si platilor va inceta dupa ce Societatea va aprecia ca s-au
creat conditile pentru incetarea suspendarii. Suspendarea subscriptiilor, rascumpararilor si platilor
inceteaza atunci cand inceteaza motivele pentru care a fost activata suspendarea, respectiv atunci cand
se restabilesc conditiile pentru determinarea corectéa a valorii nete a activelor si executarea ordinelor Tn
interesul investitorilor. La Tncetarea suspendarii, Societatea reia primirea si executarea ordinelor n
conformitate cu regulile si prospectul, solicitarile primite Thainte sau in perioada de suspendare fiind
executate Tn conformitate cu paragraful anterior.

Conturi de separare a activelor nelichide (Side pockets)

Conturile de separare a activelor nelichide reprezinta separarea anumitor active ale subfondului ale
caror caracteristici economice sau juridice s-au modificat semnificativ sau au devenit incerte din cauza
unor circumstante exceptionale fata de celelalte active ale subfondului. Separarea activelor in astfel de
conturi permite un tratament mai echitabil al investitorilor, deoarece activele afectate de circumstante
exceptionale, a caror determinare a valorii de piata este dificild sau imposibild, sunt separate de activele
obisnuite ale subfondului in asa fel incat activele neafectate de circumstanie exceptionale sunt
transferate Tntr-un subfond nou infiintat, prevenind astfel potentialele prejudicii aduse investitorilor.
Activele neafectate de circumstante exceptionale sunt transferate in subfondului nou infiintat care
continua activitatea, in timp ce subfondul existent cu activele sanctionate se inchide si se lichideaza.
Investitorii obtin, proportional cu cota lor la data activarii, o participatie la activele nesanctionate prin
intermediul subfondului nou infiintat si si pastreaza drepturile asupra activelor sanctionate, cu plati
atunci cand acestea vor fi posibile Th raport cu restrictiile aplicabile.

Astfel de circumstante exceptionale includ, dar nu se limiteaza la cazul in care activele subfondului sunt
supuse sanctiunilor. Activele subfondului supuse sanctiunilor sunt considerate acele active ale
subfondului in privinta carora au fost stabilite:

e Masuri de restrictionare sau ihghetare a activelor stabilite prin regulamentele Consiliului Uniunii
Europene si alte acte ale institutiilor Uniunii Europene si reglementarile de implementare ale
Republicii Croatia; sau

e Masuri ale autoritatilor de supraveghere si ale altor autoritati publice competente nationale sau
strdine care interzic sau restrictioneaza dispunerea, transferul, colectarea, utilizarea sau
lichidarea acestor active (de exemplu, interdictii de plata, interdictii de dispunere a bunurilor
imobile, blocarea conturilor si altele similare).
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Societatea utilizeazad publicatiile oficiale si listele consolidate ale entitatilor sanctionate pentru
identificarea activelor sanctionate si a implementat obligatia de monitorizare a regimurilor de sanctiuni
aplicabile in sistemul sdu de gestionare a riscurilor si conformitate.

n cazul in care o parte sau totalitatea activelor subfondului este supusé sanctiunilor, Societatea va lua
fara intarziere urmatorii pasi:

e Identificarea tuturor investitiilor subfondului si a fluxurilor de numerar aferente acoperite de
sanctiuni si evaluarea posibilitatii de dispunere, colectare si evaluare a unor astfel de active;

e Suspendarea oricarei achizitii ulterioare de active sanctionate in contul subfondului si
prevenirea incheierii de noi tranzactii juridice care ar fi contrare regimului de sanctiuni;

e Luarea deciziei privind separarea activelor sanctionate intr-un cont separat pentru active
nelichide (side pocket) al subfondului. Separarea va fi efectuatd prin infiintarea unui nou
subfond, astfel incat activele nesanctionate ale subfondului sa fie transferate in subfondul nou
infiintat, Tn timp ce activele sanctionate vor raméane in subfondul existent;

e Luarea deciziei privind lichidarea subfondului format din active sanctionate.

Societatea va informa investitorii prin publicare pe site-ul web al Societatii si, daca este cazul, in scris

sau pe un alt suport durabil adecvat, cu privire la decizia Consiliului de Administratie de activare a
acestui instrument de administrare a lichiditatii si consecintele unei astfel de decizii.

Modificari de stare

Articolul 8
Modificarile de statut ale unui subfond, pot fi:

- o fuziune a unui subfond prin care toate activele unuia sau mai multor subfonduri (fondul cedent) sunt
transferate catre un alt subfond OPCVM existent (fondul dobanditor);

- o0 achizitie a unui subfond prin care se infiinteaza un nou subfond OPCVM (fond de achizitie a
subfondului), in care sunt transferate toate activele a doua sau mai multe subfonduri OPCVM care
urmeaza sa fie achizitionate (subfonduri de transfer).

In cazul schimbarii statutului unui subfond, un subfond poate fi fie un subfond achizitor si/sau unul dintre
subfondurile care efectueaza transferul.

Tn cazul unei schimbéri de statut, fiecare dintre subfonduri va fi considerat un fond separat.

O schimbare de statut a unui subfond este permisa cu conditia ca aceasta sa fie aprobata de agentie si
in conformitate cu conditiile prevazute de lege daca, dupa punerea sa in aplicare, pozitia economica a
investitorilor in subfondurile care participa la schimbarea de statut nu este slabita.

in cazul unei decizii de fuziune sau de achizitie a unui subfond, Societatea va notifica investitorului, in
conformitate cu Legea, toate actiunile si circumstantele modificarii statutului, astfel incét investitorul sa
poata evalua consecintele pe care fuziunea le va avea asupra activelor sale. Societatea publicad o
notificare in acest sens pe site-ul sau, precum si pe site-urile ZSE, LJSE si BVB, precum si pe site-ul
SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD), pe site-ul KDD (pentru unitatile
de fond din subfondurile inregistrate in KDD) si pe DC (pentru unitatile de fond din subfondurile
inregistrate in DC). In plus, pentru a se asigura ca investitorii sunt informati cu privire la schimbarea
statutului subfondului, notificarea va fi transmisa investitorilor prin intermediul SKDD (pentru unitatile de
fond din subfondurile inregistrate in SKDD), KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate
in KDD) si DC (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC), dupa cum urmeaza:
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- pentru detinatorii de unitati de fond din subfondurile inregistrate in SKDD, notificarea va fi transmisa
de SKDD prin intermediul sistemului e-investor, cu conditia ca detinatorul de unitati de fond sa fi activat
un astfel de serviciu. In cazul in care investitorul nu a activat un astfel de serviciu, SKDD va livra
notificarea prin posta.

- pentru detinatorul de unitati de fond din subfondurile inregistrate in KDD, notificarea va fi transmisa de
catre membrul sistemic al KDD in modul in care acesta a convenit cu membrul respectiv asupra metodei
de transmitere a notificarilor (de exemplu, prin e-mail sau prin posta, in functie de modul in care s-a
convenit intre membrul sistematic al KDD si detinatorul de unitati de fond).

- pentru detinatorul de unitati de fond din subfondurile Tnregistrate in DC, notificarea va fi transmisa de
catre participantul la sistemul DC in modul in care a convenit cu membrul respectiv asupra metodei de
transmitere a notificarilor (de exemplu, prin e-mail sau prin posta, in functie de modul in care a fost
convenit Tntre participantul la sistemul DC si detinatorul de unitati de fond).

Prin punerea in aplicare a modificarilor de statut, subfondul care efectueaza transferul inceteaza sa mai
existe fara a efectua o lichidare, iar toate activele, drepturile si obligatiile subfondului care efectueaza
transferul trec la subfondul dobanditor.

Societatea de administrare care administreaza subfondul absorbant intrd, in numele si pe seama
subfondului absorbant, in toate raporturile juridice in care a fost societatea de administrare a subfondului
cedent, In nume propriu si pe seama subfondului cedent.

Dupa punerea in aplicare a modificarii statutului, valoarea activului net al subfondului achizitor trebuie
sa fie cel putin egald cu valoarea activului net al subfondului care efectueaza transferul Tnainte de
punerea in aplicare a modificarii statutului.

Dupa punerea n aplicare a schimbarilor de statut ale subfondurilor, investitorul in subfond primeste
unitati de fond in subfondul care le achizitioneaza, in conformitate cu un anumit raport de schimb.
Valoarea totala a tuturor unitatilor de fond ale unui investitor intr-un subfond dupa implementarea
schimbarii de statut trebuie sa fie cel putin egala cu valoarea totald a unitatilor de fond ale acelui
investitor in subfondul care face transferul Thainte de implementarea schimbarii de statut.

Lichidare
Articolul 9

Lichidarea unui subfond se efectueaza in urmatoarele cazuri:

- la incetarea voluntara a activitatilor societétii, in cazul in care subfondul nu a fost transferat catre o
alta societate de administrare autorizata,

- in cazul in care depozitarul inceteaza sa functioneze ca depozitar sau in cazul in care agentia revoca
aprobarea eliberata pentru alegerea depozitarului si, in termen de 30 (treizeci) de zile de la expirarea
valabilitatii, adicad de la revocarea aprobarii pentru alegerea depozitarului, nu a fost incheiat niciun
contract privind indeplinirea atributiilor de depozitar cu un alt depozitar sau in cazul in care agentia
refuza sau respinge cererea de eliberare a aprobarii pentru alegerea depozitarului,

- in cazul in care valoarea neta zilnica medie lunara a tuturor subfondurilor incluse in Fondul Umbrella
scade sub 600.000,00 (sase sute de mii) EUR pe parcursul a 3 (trei) luni calendaristice consecutive, iar
procesul de fuziune a subfondului cu un alt subfond nu a inceput,

- in cazul in care autorizatia Societatii de a-si desfasura activitatea a fost revocata sau a fost deschisa

o procedura de faliment sau de lichidare impotriva Societatii, iar administrarea subfondului nu a fost
transferata unei noi societati de administrare Th conformitate cu dispozitiile legii,
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- atunci cand agentia, ca masura speciala de supraveghere, ordona consiliului de administratie al
societatii sa lichideze subfondul,

-in cazurile mentionate in Lege, atunci cand depozitarul trebuie sa lichideze subfondul in locul
transferului fortat al gestiunii subfondului si

- in alte cazuri prevazute de Lege, de regulamentele adoptate in temeiul Legii si de Prospect.

Dispozitia de mai sus din prezentul articol se aplica si in cazul lichidarii Fondului Umbrella.

Articolul 10

Lichidarea subfondului va fi efectuata de catre Societate, cu exceptia cazului in care aceasta se afla in
stare de faliment sau in cazul in care Agentia i-a revocat temporar sau permanent autorizatia de a
desfasura activitati, cand lichidarea este efectuata de catre depozitar.

In cazul in care depozitarul este in stare de faliment sau daca Banca Nationala a Croatiei, Agentia sau
o altd autoritate competentd a revocat temporar sau permanent autorizatia depozitarului de a-si
desfasura activitatea, lichidarea se efectueaza de catre lichidatorul autorizat al subfondului desemnat
de agentie.

Lichidatorul trebuie, de la data deciziei de lichidare, adica de la data numirii in calitate de lichidator al
subfondului:

- informeaza fara intarziere agentia cu privire la aceasta si anexeaza, impreuna cu notificarea, textul
pentru publicare si notificarea privind inceperea lichidarii subfondului,

- publica pe site-ul sau internet informatii privind inceperea lichidarii in termen de 3 (trei) zile,

- in termen de 3 (trei) zile, transmite fiecarui investitor notificarea privind inceperea lichidarii subfondului
pe site-ul web al Societatii si pe site-urile web ale ZSE, BVB si LJSE, precum si pe site-ul web al SKDD
(pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD) si pe site-ul web al KDD (pentru unitatile
de fond din subfondurile inregistrate in KDD). In plus, pentru a se asigura c& investitorii sunt informati
cu privire la inceperea lichidarii subfondului, notificarea va fi transmisa investitorilor prin intermediul
SKDD (pentru unitatile de fond ale subfondurilor Tnregistrate in SKDD), KDD (pentru unitatile de fond
ale subfondurilor Tnregistrate ih KDD) si DC (pentru unitatile de fond ale subfondurilor inregistrate n
DC), dupa cum urmeaza:

- pentru detinatorii de unitati de fond din subfondurile inregistrate in SKDD, notificarea va fi transmisa
de SKDD prin intermediul sistemului e-investor, cu conditia ca detinatorul de unitati de fond sa fi activat
un astfel de serviciu. In cazul in care investitorul nu a activat un astfel de serviciu, SKDD va livra
notificarea prin posta.

- pentru detinatorul de unitati de fond din subfondurile inregistrate Tn KDD, notificarea va fi transmisa de
catre membrul sistemic al KDD in modul in care acesta a convenit cu membrul respectiv asupra metodei
de transmitere a notificarilor (de exemplu, prin e-mail sau prin posta, in functie de modul in care s-a
convenit intre membrul sistemic al KDD si detinatorul de unitati de fond)

- pentru detinatorul de unitati de fond din subfondurile Tnregistrate in DC, notificarea va fi transmisa de
catre participantul la sistemul DC in modul Tn care a convenit cu membrul respectiv asupra metodei de
transmitere a notificarilor (de exemplu, prin e-mail sau prin posta, in functie de modul in care a fost
convenit intre participantul la sistemul DC si detinatorul de unitati de fond).

Si

- in termen de 15 (cincisprezece) zile, intocmeste si prezinta agentiei si depozitarului un plan al
procedurii de lichidare si un raport privind situatia activelor si pasivelor subfondului cu soldul din ziua
anterioara datei adoptarii deciziei de lichidare a subfondului.

94



Dupa luarea deciziei de lichidare, este interzisa orice altéd emisiune sau rascumparare de unitati de fond.
De la data deciziei de lichidare, nu se mai pot percepe comisioane sau costuri in contul subfondului, cu
exceptia comisioanelor catre depozitar, a costurilor legate de procedurile de lichidare si de auditul
acestuia. Lichidatorul prezintd agentiei rapoartele finale de lichidare si raportul privind lichidarea
efectuata a subfondului si este responsabil pentru intocmirea acestor rapoarte.

In procesul de punere in aplicare a lichid&rii unui subfond, lichidatorul monetizeaza activele subfondului
prin vanzarea acestora. Dupéa predarea catre Agentie a planului procedurii de lichidare si a raportului
privind soldul activelor si pasivelor subfondului cu soldul din ziua anterioara datei adoptarii deciziei de
lichidare a subfondului, lichidatorul incepe monetizarea activelor subfondului. in mod exceptional,
lichidatorul poate monetiza parti din activele subfondului (de exemplu, depozite, instrumente financiare
derivate, titluri de creanta pe termen scurt si pe termen lung) intr-o maniera adecvata care nu implica
vanzari (de exemplu, scadenta), bazandu-se in primul rand pe interesul investitorilor si pe termenul de
lichidare a subfondului. In numele subfondului, lichidatorul poate incheia numai tranzactiile necesare
pentru a proteja activele subfondului, monetizarea acestuia si decontarea pasivelor subfondului.
Lichidatorul poate, de asemenea, sa desfasoare activitati de reprezentare a subfondului; astfel de
activitati decurg din drepturile unui anumit tip de activ din care este format subfondul, dar numai in
scopul de a proteja activele subfondului, si anume, interesele investitorilor. In cadrul procedurii de
lichidare, lichidatorul actioneaza in interesul investitorilor si se asigura ca lichidarea se desfasoara intr-
un termen rezonabil, achitdnd mai intdi obligatile subfondului scadente pana la data deciziei de
lichidare, inclusiv cererile de rascumparare a unitétilor de fond depuse péana la data deciziei de lichidare,
dupa care se achita orice alte obligatii ale subfondului, care rezulta din tranzactii legate de gestionarea
activelor si care nu au ajuns la scadenta pana la data deciziei de lichidare.

Costurile de lichidare includ costurile de monetizare a activelor subfondului, de decontare a pasivelor
subfondului si de distribuire a activelor catre investitori, costurile de notificare a investitorilor, costurile
de audit in timpul lichidarii, onorariul lichidatorului si orice alte costuri care apar ca fiind necesare in
cadrul procedurilor de lichidare, adica pe care lichidatorul le considera a fi in interesul investitorului. Tn
cazul in care agentia numeste lichidatorul, onorariul lichidatorului este stabilit de agentie. in alte cazuri,
lichidatorul stabileste un onorariu adecvat care va fi supus aprobarii agentiei. Costurile de lichidare sunt
platite din activele subfondului dupa decontarea pasivelor acestuia.

Odata ce pasivele subfondului si costurile de lichidare au fost achitate, lichidatorul va elabora o
propunere de distribuire a valorii activelor nete ramase ale subfondului catre investitori, proportional cu
cota lor in subfond. Tn cazul in care doar o parte din activele subfondului a fost monetizata si pasivele
subfondului au fost decontate in conformitate cu Legea, lichidatorul poate face o propunere de distribuire
a partii monetizate a activelor subfondului catre investitori proportional cu cota lor in subfond, daca acest
lucru este in interesul investitorilor.

Propunerea de distribuire a activelor monetizate ale subfondului trebuie sa fie prezentata fara intarziere
de catre Societate, in calitate de lichidator, Depozitarului, care isi va da avizul scris in termen de 7
(sapte) zile si va preciza daca considera ca distribuirea propusa a activelor monetizate este in interesul
investitorilor. Societatea, in calitate de lichidator, va plati Investitorii pe baza propunerii de distribuire a
activelor monetizate in termen de 3 (trei) zile lucrdtoare de la data primirii avizului pozitiv al
Depozitarului.

Termenul limité pentru punerea in aplicare a lichidarii subfondului este de 6 (sase) luni de la data deciziei
de lichidare.

In cazul in care lichidatorul subfondului apreciazd ca prelungirea termenului este in interesul
investitorilor sau ca, din motive obiective si demonstrabile, termenul nu poate fi mentinut, lichidatorul
stabileste un nou termen care nu poate depasi 6 (sase) luni si furnizeaza agentiei o justificare pentru
prelungirea acestuia. in cazul in care nici macar prelungirea termenului nu este suficientd pentru a
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proteja interesele investitorilor, adica, din motive obiective si demonstrabile, nu este posibil sa se
mentina acest termen, lichidatorul poate stabili un nou termen care nu poate depasi 6 (sase) luni si
poate furniza agentiei o justificare pentru prelungirea acestuia si asa mai departe, atat timp céat este
necesar, agentia avand autoritatea de a ordona lichidatorului sa finalizeze procedurile de lichidare intr-
o perioada determinata.

Inreqgistrare
Articolul 11

Unitatile de fond de clasa A din subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBITOP
TR UCITS ETF, InterCapital BET-TRN UCITS ETF, InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 — 10yr
UCITS ETF si unitatile de fond din subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF sunt pastrate
in format electronic in Registrul de unitati tinut de SKDD d.d., care este responsabil de gestionarea
acestuia.

Unitatile de fond de clasa B din subfondurile InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF, unitatile de fond de clasa A din subfondul InterCapital BET-TRN UCITS ETF
si InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 — 10yr UCITS ETF si unitatile de fond din subfondul
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF sunt pastrate in format electronic in Registrul de unitati
tinut de KDD d.d., care este responsabil de gestionarea acestuia.

Unitatile de fond de clasa B din subfondurile InterCapital BET-TRN UCITS ETF si InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 — 10yr UCITS ETF, precum si unitati de clasa C in InterCapital CROBEX10tr
UCITS ETF si InterCapital SBITOP TR UCITS ETF sunt pastrate electronic in Registrul de unitati tinut
de DC, care este responsabil de administrarea acestuia.

Compania
Articolul 12

Societatea a fost infiintata si functioneaza ca o societate cu raspundere limitatd cu sediul social in
Republica Croatia, in conformitate cu prevederile Legii privind fondurile deschise de investitii cu oferta
publica, ale Legii societatilor comerciale, precum si ale altor acte si reglementari care reglementeaza
activitatea societatii.

Operatiunile Societatii sunt supravegheate de Agentie, prin care Societatea este o entitate
supravegheata. Agentia efectueaza supravegherea entitatilor supravegheate in conformitate cu Legea
privind Agentia croata de supraveghere a serviciilor financiare, in conformitate cu regulamentele
adoptate in temeiul acestei legi, cu alte acte si regulamente adoptate in temeiul acestora, cu
regulamentele Uniunii Europene si cu orientarile autoritatilor europene de supraveghere care
reglementeaza operatiunile societatilor de administrare si ale fondurilor OPCVM.

Agentia a acordat societatii o licentd pentru urmatoarele activitati:

» infiintarea de fonduri de investitii;
» gestionarea fondurilor de investitii;

Obiectivele si strategia de afaceri a companiei
Articolul 13

Obiectivul de afaceri al Societatii include gestionarea profesionista a activelor financiare si un serviciu
fiabil si de inalta calitate, pentru a pastra si creste in mod durabil valoarea activelor financiare ale
investitorilor, in conformitate cu conditiile de piata si cu strategiile de investitii.
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Strategia Societatii include dezvoltarea si oferirea de (sub)fonduri si produse de investitii investitionale
investitorilor, care, cu un management profesionist si randamente adecvate, pot satisface nevoile
investitorilor, in functie de obiectivele lor de investitii, de domeniul de aplicare si de apetitul pentru risc.

Organele societatii

—

Articolul 14
Organele societétii sunt Consiliul de administratie, Consiliul de supraveghere si Adunarea societatii.

Consiliul de administratie al societatii este format din cel putin doi membri, dintre care unul este
presedintele Consiliului de administratie. Consiliul de administratie administreaza si reprezinta
societatea In conformitate cu autorizatiile din Actul constitutiv, Legea privind fondurile deschise de
investitii cu oferta publica si Legea privind societatile comerciale.

Consiliul de administratie raporteaza Consiliului de supraveghere si Adunarii Societatii cu privire la
punerea in aplicare a politicii de afaceri a Societatii. Membrii Consiliului de administratie al Societatii
raspund in mod solidar fatd de Societate pentru daunele care rezulta din actiunea, omisiunea de a
actiona si neindeplinirea obligatiilor si indatoririlor lor, cu exceptia cazului in care acestia dovedesc ca
au actionat cu grija unui bun expert in indeplinirea obligatiilor si indatoririlor lor.

Numele membrilor Consiliului de administratie al Societatii, impreuna cu CV-urile acestora, sunt
enumerate in Prospectul Fondului Umbrella la punctul 3.

Consiliul de supraveghere al societatii este format din cel putin trei membri si supravegheaza
desfasurarea activitatii societatii. Consiliul de supraveghere al Societati aproba Consiliul de
administratie In ceea ce priveste stabilirea politicii de afaceri a Societatii, planul financiar al Societatii,
organizarea mecanismelor de control intern ale Societatii, cadrul programului anual de lucru al auditului
intern, politica de remunerare, regulile Fondului Umbrella si in alte cazuri prevazute de lege. Consiliul
de supraveghere al Societatii supravegheaza activitatea de audit intern, isi da avizul catre Agentie si
prezinta raportul sdu Adunarii Societatii cu privire la constatarile Agentiei in cadrul procedurilor de
supraveghere si supravegheaza comportamentul Societatii in conformitate cu ordinele si deciziile
Agentiei, aproba situatiile financiare, isi da avizul cu privire la raportul anual de audit intern si la raportul
anual al Consiliului de administratie al Societatii. Membrii Consiliului de supraveghere al Societatii
raspund solidar fatéd de Societate pentru daunele care decurg din actiunea, omisiunea de a actiona si
neindeplinirea obligatiilor si indatoririlor lor, cu exceptia cazului in care acestia dovedesc ca au actionat
cu grija unui bun expert Tn indeplinirea obligatiilor si indatoririlor lor.

Numele membrilor Consiliului de supraveghere al Societatii, impreuna cu CV-urile acestora, sunt
enumerate Tn Prospectul Fondului Umbrella la punctul 3.

Societatea, membrii Consiliului de administratie al societatii si membrii Consiliului de supraveghere al
societatii, se obliga:

-in exercitarea activitatilor sau a atributiilor lor, actioneaza in mod constiincios si corect si n
conformitate cu regulile profesiei,

- in indeplinirea obligatiilor sale, actioneaza cu grija unui bun profesionist,

- s& actioneze n cel mai bun interes al subfondului si al investitorilor, precum si sa protejeze integritatea
pietelor de capital,

- sa stabileascéa si sa utilizeze Th mod eficient mijloacele si procesele necesare pentru desfasurarea
ordonata a activitatilor societatii,

- sd ia toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese si, in cazul in care acestea nu pot
fi evitate, sa identifice, sa gestioneze, sa monitorizeze si, daca este cazul, sa divulge astfel de conflicte
de interese, pentru a preveni impactul negativ al acestora asupra intereselor subfondului si ale
investitorilor si pentru a se asigura ca subfondul si investitorii sunt tratati in mod echitabil; si

- sa respecte dispozitiile Legii si ale regulamentelor adoptate in temeiul acesteia, intr-un mod care sa
promoveze interesele investitorilor si integritatea pietei de capital.

Cerinte organizationale ale companiei
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Articolul 15

Societatea a stabilit o structura organizatorica interna care asigura indeplinirea corespunzatoare a
sarcinilor de administrare a subfondului, astfel incat activitatile sunt impartite in unitati organizatorice, si
anume:

- unitatea de gestionare a subfondurilor si a activelor clientilor ("front office"),

- functii de control ("middle office"):

o functia de monitorizare a conformitatii cu reglementarile relevante,

Sarcinile functiei mentionate, includ:

- monitorizarea si evaluarea periodica a adecvarii si eficacitatii masurilor si procedurilor societatii;

- consilierea consiliului de administratie si a altor persoane relevante responsabile cu furnizarea si
desfasurarea serviciilor si activitatilor de investitii cu privire la modul de aplicare a reglementarilor
relevante;

- consilierea Consiliului de administratie cu privire la riscurile de neconformitate asociate activitatilor
comerciale actuale si viitoare propuse ale societatii;

- alte sarcini.

o Functia de gestionare a riscurilor,
Sarcinile functiei mentionate includ:

- punerea in aplicare a strategiilor, politicilor, procedurilor si masurilor care constituie sistemul de

gestionare a riscurilor si a procesului intern de evaluare a capitalului Societatii, in conformitate cu

dispozitile reglementarilor aplicabile si cu actele interne ale Societatii referitoare la gestionarea

riscurilor;

- raportarea periodica si consultarea Consiliului de administratie si a sefilor de departament cu privire la

sarcinile de gestionare a riscurilor;

- analiza cerintelor pentru noile produse in functie de gradul de risc si de impactul acestora asupra
societati;

- punerea in aplicare a sistemului de masurare si monitorizare a expunerii la risc a activelor

administrate, adica a fondurilor de investitii;

- stabilirea de modele interne pentru evaluarea si gestionarea riscurilor;

- alte sarcini.

o Functia de audit intern,

Sarcinile functiei mentionate, includ:

- supravegherea regularitatii indeplinirii sarcinilor de gestionare a fondurilor, a sarcinilor de gestionare a
riscurilor, a sarcinilor departamentului de monitorizare a conformitatii, a sarcinilor departamentului de
asistentd pentru subfonduri si pentru activele clientilor, a sarcinilor departamentului de vanzari si de
asistenta pentru vanzari, a sarcinilor departamentului de contabilitate, precum si a altor activitati de
supraveghere extraordinaré la cererea Comitetului de audit sau a Consiliului de administratie al societatii;
- informarea Comitetului de audit al societatii si a Consiliului de administratie cu privire la ilegalitatile sau
neregulile constatate in cadrul operatiunilor comerciale ale societatii;

- adoptarea, punerea in aplicare si actualizarea planului de audit si

- alte sarcini.

- unitatea de asistenta pentru subfonduri si activele clientilor ("back office"),

- unitatea de sprijinire a activitatii societatii i

- unitatea de vanzari si de asistenta pentru vanzari.

Domeniile de activitate cheie individuale ale membrilor Consiliului de administratie al societétii si
activitatea comuna sunt prevazute de actele interne ale societatii in conformitate cu reglementarile, ceea
ce asigura ca unitatea organizatorica de front office si unitatea organizatorica de back office, precum si
unitatea organizatorica de front office si unitatea organizatorica de middle office sunt delimitate intre
membrii Consiliului de administratie al societatii astfel incat un membru al Consiliului de administratie al
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societatii sa fie responsabil de procesul de investitii, in timp ce un membru al Consiliului de administratie
al societatii este responsabil de organizarea si controlul afacerilor.

Prin actele sale interne si prin structura sa organizatorica, Societatea s-a asigurat ca persoanele
implicate in indeplinirea functiilor de control nu sunt implicate in indeplinirea sarcinilor pe care le
supravegheaza, ca functiile de control sunt independente de alte functii si activitati ale Societatii si ca
acestea raporteaza direct Consiliului de administratie si Consiliului de supraveghere al Societatii.

Articolul 16

Persoana relevanta in legatura cu Societatea este (denumita in continuare: "Persoana relevanta"):

- 0 persoana care ocupa o functie de conducere in cadrul Societatii, o persoana care este membru al
Societatii, un membru al Consiliului de supraveghere al Societatii sau un imputernicit al Societatii,

- 0 persoana care detine o functie de conducere sau o persoana care este membra a Societatii in orice
entitate juridica autorizata sa ofere unitati de fond,

- 0 persoana care ocupa o functie de conducere intr-o entitate juridica careia Societatea i-a delegat
atributiile sale,

- un angajat al Societatii, un angajat al entitatii juridice careia Societatea si-a delegat atributiile sau un
angajat al entitatii juridice autorizate sa ofere unitati de fond, si care este implicat in activitatile
desfasurate de Societate si

- orice alta persoana fizica ale carei servicii sunt puse la dispozitie si se afla sub jurisdictia Societatii,
care este implicata in activitatile desfasurate de Societate.

Societatea s-a asigurat ca toate persoanele relevante sunt familiarizate cu toate procedurile si procesele
pe care trebuie sa le aplice pentru a-si indeplini in mod corespunzator atributiile, iar atunci cand
indeplinesc mai multe atributii in cadrul societatii, societatea s-a asigurat ca acestea le indeplinesc pe
fiecare dintre ele in mod independent, constiincios si profesionist.

in timpul desfasurarii interne a functiilor, societatea a definit responsabilititile managerilor de rang inalt
si ale persoanelor care indeplinesc functii de control in conformitate cu dispozitile legii si ale
regulamentelor adoptate Tn temeiul legii.

Societatea a prescris, aplicd si actualizeaza periodic actele interne care reglementeaza structura
organizatorica interna si procesul decizional, care arata in mod clar si documentat procesul de luare a
deciziilor si distribuirea responsabilitatilor pentru aceste decizii, si care includ:

- impartirea n unitati organizationale,

- 0 descriere detaliata a sarcinilor si responsabilitatilor fiecarei unitati organizationale,

- lista locurilor de munca si a lucratorilor dintr-o anumita unitate organizatorica,

- atributiile si repartizarea competentelor managerilor de rang inalt si ale angajatilor societatii de
administrare,

- procesul intern de raportare si de luare a deciziilor in cadrul societéatii de administrare si

- metoda de stocare a documentatiei si a datelor de afaceri.

Articolul 17
O reprezentare grafica a structurii organizatorice actuale (organigrama) a societatii, cu linii clare de
responsabilitate:
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Functii delegate

Drepturile, obligatiile si responsabilitatile societatii si ale investitorilor
Articolul 18

Societatea gestioneaza si dispune de activele separate ale subfondului si exercita toate drepturile care
decurg din acesta in nume propriu, in numele comun al tuturor Investitorilor din subfond, in conformitate
cu prevederile Legii si ale regulamentelor adoptate Tn temeiul Legii, al Prospectului Fondului Umbrella
si al prezentului regulament.

Articolul 19

Societatea actioneaza in interesul investitorilor si al subfondului si, Tn mod profesionist si cu o atentie
deosebitd, ia decizii de investitii, deleaga operatiuni catre terti, utilizeaza servicii externe si desfasoara
alte activitati relevante pentru Societate si subfond.

Articolul 20

in cadrul activitatilor pe care le desfasoard, societatea trebuie:

- sa fie in masura sa isi onoreze n timp util obligatiile scadente (principiul lichiditatii), adica sa fie
permanent capabilad sa Tsi indeplineasca toate obligatiile (principiul solvabilitatii),

- sa gestioneze subfondul astfel incat acesta sa fie capabil sa Tsi indeplineasca la timp obligatiile
scadente (principiul lichiditatii), adicad sa fie capabil in permanentd sa isi indeplineasca toate
obligatiile (principiul solvabilitatii),

- sa asigure oferirea de unitati de fond exclusiv prin intermediul unor persoane in conformitate cu
legea,

- sa achizitioneze active pentru subfond exclusiv in nume propriu si ih numele subfondului, adica al
investitorilor, stocandu-le la Depozitar, in conformitate cu Legea, cu reglementarile adoptate in
temeiul Legii si cu alte reglementari relevante,
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- satransmita depozitarului copii ale tuturor documentelor originale legate de tranzactiile cu activele
subfondului, imediat dupa ce aceste documente sunt redactate sau primite, precum si ale tuturor
celorlalte documente si documentatii importante pentru indeplinirea sarcinilor si indeplinirea
atributiilor de depozitar prevazute de Lege, de regulamentele adoptate in temeiul Legii si de alte
reglementari relevante,

- sapublice informatii despre Societate si despre subfond in conformitate cu Legea, cu regulamentele
adoptate in baza Legii si cu alte reglementari relevante,

- desemneaza o persoana care sa mentina contacte cu agentia pentru a realiza raportari si alte
activitati corespondente prevazute de dispozitiile legii,

- sa gestioneze subfondul in conformitate cu limitele de investitii Si cu gradul de risc prescris,

- emite ordine catre Depozitar pentru exercitarea drepturilor legate de activele subfondului si

- sarespecte alte cerinte prevazute de lege si de regulamentele adoptate n temeiul legii.

Societatea va intocmi situatii financiare anuale si semestriale separate pentru subfond, in conformitate

cu Legea si cu reglementarile aplicabile. Informatiile financiare din raport vor fi auditate de un auditor

statutar care verifica situatiile financiare anuale, inclusiv evidenta contabila a subfondului. Opinia
auditorului statutar cu privire la auditul efectuat si eventualele rezerve ale opiniei sale vor fi inscrise
integral in fiecare declaratie financiara anuala.

Articolul 21
Societatea nu percepe de la Participantul autorizat un comision de intrare si iesire.

Societatea nu percepe altor investitori un comision de iesire in cazul in care acestia au dreptul de a
solicita rascumpararea unitatilor de fond de la Societate.

Societatea percepe comisionul de administrare si comisionul de depozitar, in conformitate cu valoarea
specificata in Prospect la punctul 2.21.3 (comision de administrare) si punctul 2.21.4 (comision de
depozitar).

Articolul 22

Societatea administreaza Fondul Umbrella tindnd cont de principiile lichiditatii, solvabilitatii, securitatii si
distributiei riscurilor, tin&dnd cont de limitele de investitii prevazute de Lege, de regulamentele adoptate
in temeiul Legii si de Prospectul Fondului Umbrella.

Activele subfondului sunt cedate de céatre Societate in functie de valoarea de piaté sau, in cazul in care
aceasta nu exista sau nu reflectd valoarea fundamentala a activelor, in functie de valoarea estimata.
La determinarea valorii activului net al subfondului pe unitate de fond, Societatea trebuie sa determine
valoarea activelor subfondului si a tuturor pasivelor acestuia.

Societatea calculeaza valoarea activului net al subfondului in conformitate cu politicile contabile
adoptate, adica metodologiile de evaluare, care sunt in conformitate cu reglementarile aplicabile si cu
Prospectul Fondului Umbrella.

Separarea activelor subfondurilor

Articolul 23

Activele subfondurilor care alcatuiesc Fondul Umbrella nu apartin Societatii, nu fac parte din activele
sale, din lichidarea sau din patrimoniul de faliment si nici nu pot face obiectul executarii silite pentru a
solutiona o creanta impotriva Societatii.

Activele subfondului sunt detinute si gestionate separat de activele societatii.

101



Tot ceea ce este achizitionat de Societate pe baza drepturilor apartindnd subfondului sau pe baza
tranzactiilor legate de activele subfondului sau achizitionat de o persoana autorizata sa administreze
subfondul ca o compensatie pentru un drept apartindnd subfondului, apartine, de asemenea,
subfondului si face parte din activele acestuia.

Articolul 24

Societatea nu trebuie sa:

- sadesfasoare activitati de mediere inh cumpararea si vanzarea de instrumente financiare,

- sa achizitioneze sau sa cedeze activele subfondului pe cont propriu sau in contul persoanelor
relevante,

- sa cumpere active cu fondurile subfondului sau sa incheie tranzactii care nu sunt prevazute in
Prospectul fondului Umbrella,

- sa efectueze tranzactii care incalca prevederile Legii, ale regqulamentelor adoptate in temeiul Legii
si ale Prospectului Fondului Umbrella, inclusiv prevederile privind limitele de investitii Tntr-un
subfond,

- sa cesioneze activele subfondului fara plata,

- sa achizitioneze sau sa cedeze activele subfondului la un pret mai putin favorabil decét pretul de
piatd sau valoarea estimata a activelor in cauza,

- saorganizeze, direct sau indirect, simultan sau cu intarziere, vanzarea, cumpararea sau transferul
de active intre subfond si un alt subfond pe care il administreaza sau intre subfond si un portofoliu
individual pe care il administreaza, in alte conditii decat conditiile de piatd sau conditiile care
plaseaza un subfond sau un portofoliu individual intr-o pozitie mai avantajoasa decéat celalal,

- safsi asume obligatii cu privire la active care nu sunt proprietatea subfondului in momentul asumarii
acestor obligatii, cu exceptia tranzactiilor cu instrumente financiare efectuate pe o piata
reglementata sau pe o alta piata ale carei norme permit livrarea de instrumente financiare cu plata
simultana,

- sa achizitioneze sau sa vanda unitati ale fondului pe cont propriu,

- sa emita alte instrumente financiare ale subfondului, altele decat unitatile de fond,

- sainvesteasca activele subfondului in instrumente financiare al caror emitent este,

- sa plateasca dividende si bonusuri lucréatorilor si consiliului de administratie al societatii in cazul in
care aceasta nu indeplineste cerintele de capital,

- sa efectueze vanzari fara acoperire de valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare sau alte
instrumente financiare, astfel cum sunt definite de lege; si

- sa actioneze contrar dispozitiilor Prospectului Fondului Umbrella, Tn special in ceea ce priveste
dispozitiile referitoare la limitele de investitii.

Articolul 25

Subfondul nu este raspunzator pentru obligatiile Societatii.

Investitorii din subfond nu raspund pentru obligatiile Societatii care decurg din tranzactiile juridice
incheiate de Societate in nume propriu si in contul comun al investitorilor. Societatea nu poate incheia
o tranzactie juridica care ar avea ca rezultat o raspundere direct fatéd de Investitor. Toate tranzactiile
juridice care contravin acestui paragraf sunt nule si neavenite.

Orice imputernicire Tn baza careia Societatea ar reprezenta Investitorii este nula si neavenita.

Cererile de rambursare a costurilor si onorariilor suportate in legatura cu tranzactiile juridice incheiate
in contul comun al investitorilor pot fi decontate exclusiv din activele subfondului; nu exista posibilitatea
ca investitorii sa fie raspunzatori direct.

Societatea nu poate emite o imputernicire catre Investitori pentru a exercita drepturile de vot din
instrumentele financiare care apartin activelor subfondului.
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Societatea, singura sau prin intermediul depozitarului, cu o instructiune de vot data in mod clar, exercita
dreptul de vot din actiunile care alcatuiesc activele subfondului. Dreptul de a vota din actiunile care
compun activele subfondului poate fi exercitat si de un reprezentant, caruia Societatea ii elibereaza in
acest caz o imputernicire speciala scrisa cu instructiuni clare de vot.

Articolul 26

Societatea Tsi actualizeaza si mentine ih mod regulat site-ul web care contine informatii de baza despre
Societate, membrii Consiliului de administratie al Societatii, Consiliul de supraveghere al Societatii si
Depozitarul, rapoartele semestriale si rapoartele anuale auditate ale subfondului si ale Societatii,
Prospectul Fondului Umbrella, Regulile si PRIIP KID, lista subfondurilor administrate de Societate si
preturile unitatilor de fond ale acestora, raportul lunar al subfondului, o prezentare tabelara a impactului
riscurilor individuale asupra Societatii si a subfondului, notificari legate de Societate si de subfond si alte
informatii prevazute de Lege si de Prospect.

Articolul 27

Societatea este responsabila Tn fata subfondului si a investitorilor pentru indeplinirea ordonata si
constiincioasa a sarcinilor prevazute de Lege, de regulamentele adoptate Tn temeiul Legii, de Prospectul
Fondului Umbrella si de Reguli.

In cazul in care Societatea nu indeplineste sau nu indeplineste, in totalitate sau partial, sau daca
indeplineste in mod necorespunzator orice sarcind sau indatorire prevazutad de Lege, de Prospectul
Fondului Umbrella sau de Reguli, Societatea este raspunzatoare pentru daunele cauzate activelor
separate ale subfondului, daune care au survenit ca urmare a neindeplinirii de catre Societate a
indatoririlor sale.

Societatea este raspunzatoare in conformitate cu criteriul prezumtiei de vinovatie, dar nu este
raspunzatoare pentru daunele care au avut loc ca urmare a unui caz de forta majora.

Societatea este raspunzatoare, conform criteriului de prezumtie de vinovatie, pentru daunele cauzate
investitorilor din cauza:

- emiterea sau rascumpararea de unitati de fond si

- nerealizarea rascumpararii de unitati de fond

in cazul in care astfel de actiuni sau omisiuni au fost facute de catre investitor pe baza Prospectului
Fondului Umbrella, a Regulilor, a PRIIP KIID, a rapoartelor semestriale si anuale auditate ale
subfondului si pe baza notificarilor adresate investitorilor, care contineau date si informatii false sau
incomplete sau date si informatii inselatoare, sau pe baza datelor si documentelor transmise
investitorului de catre persoanele care, in numele si pe seama Societatii, ofera unitati de fond.

Articolul 28
Societatea poate, din motive obiective in vederea cresterii eficientei, sa delege unor terti sarcinile pe
care este obligata sa le indeplineasca, cu aprobarea agentiei, societatea raméanand in continuare pe
deplin responsabild pentru indeplinirea sarcinilor delegate.
Atunci cand selecteaza terti, Societatea se asigurd ca acestia au o buna reputatie, calificarile
profesionale si experienta necesara pentru a indeplini sarcinile delegate si ca delegarea nu pune in

pericol interesele investitorilor si ale subfondului.

Contractul de delegare a sarcinilor prevede ca o parte terta este obligatd sa permita exercitarea
supravegherii activitatii delegate de catre angajatii agentiei.

Protectia datelor cu caracter personal

Articolul 29
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Societatea va respecta legile si reglementarile relevante care reglementeaza protectia datelor cu
caracter personal (de exemplu, Regulamentul general privind protectia datelor).

Informatii privind procedurile de protectie a datelor cu caracter personal sunt disponibile pe site-ul web
al societatii.

Articolul 30

Relatia de Tncredere dintre Societate si un investitor, altul decéat Participantul autorizat, se bazeaza pe
un contract de investitii si exista Intre Societate si investitorul de orice moment al subfondului.

Intre Societate si participantul autorizat exista o relatie de incredere specifica bazata pe contractul de
investitii, care nu are neaparat toate caracteristicile relatiei de incredere mentionate la alineatul (1) din
prezentul articol, diferenta dintre relatia de incredere fiind clarificata la articolul 1 din prezentul
regulament.

Pe baza contractului de investitii, investitorul dobandeste pozitia de persoana co-autorizata, in plus fata
de unitatea de fond, in ceea ce priveste aspectele, drepturile si creantele apartindnd activelor comune
separate ale subfondului.

Societatea poate investi fondurile platite numai dupa ce investitorul a fost inregistrat in Registrul de
unitati de fond.

Investitorul este raspunzator pentru obligatile asumate in contul subfondului pana la valoarea unitatii
de fond.

Niciun investitor nu poate solicita divizarea activelor comune separate ale subfondului.
Drepturile investitorilor, precum si drepturile si drepturile si sarcinile asupra unitatilor de fond in beneficiul
unor terti nu vor fi exercitate pe durata suspendarii emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond, pana la

data incetarii suspendarii emisiunii si rAscumpararii unitatilor de fond.

Refuzul de a incheia un contract de investitii
Articolul 31

Societatea are dreptul de a refuza sa incheie un contract de investitii cu un participant autorizat in cazul
in care:

- Participantul autorizat nu a prezentat Societatii toata documentatia prescrisa de Societate ca fiind
necesara pentru incheierea unui contract de investitii,

- in cazul in care cererea participantului autorizat de a emite unitati de fond nu atinge un LOT minim,

- Tn alte cazuri enumerate in Prospectus.

Societatea trebuie sa refuze sa incheie un contract de investitii pentru cererea de emitere de unitati de
fond primita in perioada de suspendare a emisiunii si rascumpararii de unitati de fond.

Tn cazul in care Societatea refuza sa incheie un contract de investitie, aceasta este obligata sa notifice
Participantul autorizat cu privire la aceasta, iar refuzul de a incheia contractul este posibil pana la
momentul transferului componentei din Dosarul Portofoliului de Compozitie si al platii ordonate a
reziduului monetar in contul Subfondului, sau pana la momentul platii ordonate a sumei pentru emiterea
unitatii de fond, in functie de Subfond.

Depozitar
Articolul 32
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Un depozitar este o institutie de credit sau o sucursala a unei institutii de credit careia i s-au incredintat
activitatile de depozitar in conformitate cu dispozitiile legii.

Relatia juridica dintre Societate si Depozitar este reglementatd pe baza unui acord scris privind
indeplinirea sarcinilor unui depozitar. Societatea decide cu privire la alegerea depozitarului, precum si
cu privire la schimbarea acestuia, sub rezerva obtinerii aprobarii agentiei.

Un subfond poate avea un singur depozitar.
Societatea nu trebuie sa actioneze in acelasi timp ca societate de administrare si depozitar al
subfondului. Societatea nu poate avea actiuni sau unitati de fond in depozitar sau in persoana careia
depozitarul i-a delegat, in conformitate cu Legea, sarcinile pentru care a incheiat un contract de
depozitare cu Societatea.

Articolul 33

Atunci cand achizitioneaza active pentru subfond in nume propriu si in numele subfondului, adica al
investitorilor, Societatea le depoziteaza la Depozitar, in conformitate cu Legea, cu regulamentele
adoptate in temeiul Legii si cu alte reglementari relevante.

Societatea trebuie sa transmita depozitarului copii ale tuturor documentelor originale legate de
tranzactiile cu activele subfondului, imediat dupa ce aceste documente sunt redactate sau primite,
precum si toate celelalte documente si documentatii importante pentru indeplinirea sarcinilor
depozitarului.

Societatea emite ordine catre Depozitar pentru exercitarea drepturilor legate de activele subfondului.
Depozitarul executa ordinele si instructiunile Societatii numai daca acestea sunt in conformitate cu
prevederile Legii si ale Prospectului Fondului Umbrella.

Sarcinile depozitarului
Articolul 34

Pentru Fondul Umbrella si toate subfondurile sale, depozitarul indeplineste urmatoarele sarcini:

- sarcini de control:

- seasigura ca emiterea, rdscumpararea si plata unitatilor de fond sunt efectuate in conformitate
cu Legea, cu regulamentele adoptate in temeiul Legii, cu alte reglementari valabile si cu
Prospectul Fondului Umbrella,

- se asigura ca valoarea activului net al subfondului si pretul unitatilor de fond este calculat in
conformitate cu politicile contabile adoptate, si anume, cu metodologiile de evaluare, cu
Legea, cu regulamentele adoptate in temeiul Legii, cu reglementarile in vigoare si cu
Prospectul Fondului Umbrella,

- executa ordinele Societatii privind tranzactiile, instrumentele financiare si alte active care
alcatuiesc portofoliul subfondului, numai daca acestea nu contravin Legii, reglementarilor
Agentiei, Prospectului Fondului Umbrella si Regulilor,

- seasigura ca toate veniturile si alte drepturi care decurg din tranzactiile cu activele subfondului
sunt transferate in contul subfondului in termenele obisnuite,

- se asigura ca veniturile subfondului sunt utilizate Tn conformitate cu Legea, cu regulamentele
adoptate in temeiul Legii si cu Prospectul Fondului Umbrella,

- se asigura ca activele subfondului sunt investite in conformitate cu obiectivele proclamate si
cu dispozitiile Prospectului Fondului Umbrella, cu Legea, cu regulamentele adoptate in temeiul
Legii si cu alte reglementari aplicabile,

- raporteaza Agentiei si Societatii cu privire la procedura de control desfasurata pentru
calcularea valorii activului net al subfondului si

- notifica agentia cu privire la orice incalcare grava sau severda de catre societate a legii, a
regulamentelor adoptate in temeiul legii si a acordului de depozitare.
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- Monitorizarea fluxului de numerar al subfondului

- asigura o monitorizare eficienta si adecvata a fluxului de numerar al subfondului si, in special,
faptul ca toate platile investitorilor efectuate in scopul emiterii de unitati de fond si toate
celelalte fonduri de numerar ale subfondului sunt inregistrate in conturi de numerar care
indeplinesc urmatoarele conditii:

- acestea sunt deschise in numele Societétii sau al Depozitarului si Tn contul subfondului,

- sunt deschise la o Banca Centrala, la o institutie de credit cu sediul central in Republica
Croatia sau intr-un stat membru sau la o banca stabilitd intr-o tara terta autorizata de
autoritatea competenta, pe pietele pe care astfel de conturi de numerar sunt necesare
pentru functionarea subfondului si care fac obiectul unor reglementari care au acelasi
efect ca si legislatia croata si asupra carora se exercita o supraveghere eficienta; si

- acestea sunt operate in conformitate cu principiile de protectie a activelor clientilor
prevazute de legea care reglementeaza piata de capital si de reglementarile adoptate in
baza acesteia in partea referitoare la protectia activelor clientilor;

- se asigura ca, atunci cand sunt deschise conturi de bani in numele Depozitarului si in contul
subfondului, acestea nu detin fondurile persoanelor la care au fost deschise aceste conturi
sau fondurile proprii ale Depozitarului.

- tine propriile evidente ale fondurilor subfondului inregistrate in conturile de numerar.

- Depozitarea activelor subfondului:

- Activele subfondului sunt incredintate depozitarului dupa cum urmeaza:

Pentru instrumentele financiare care pot fi pastrate in custodie la depozitar:

- toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate in contul de instrumente financiare
deschis in registrele Depozitarului sunt pastrate in custodie

- se asigura ca toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate Tn contul de
instrumente financiare deschis in registrele Depozitarului sunt pastrate in conturi
separate in modul prevazut de legea care reglementeazd piata de capital si de
reglementarile adoptate in baza acesteia in partea referitoare la protectia activelor
clientilor, deschise in numele Societatii si in contul subfondului, astfel incat in orice
moment sa poata fi identificate si distinse in mod clar ca active apartindnd subfondului.

Pentru toate celelalte active, depozitarul trebuie:

- saverifice si sa certifice faptul ca acestea sunt detinute de Societate in contul subfondului
pe baza informatiilor sau documentelor furnizate Depozitarului de catre Societate sau,
dupa caz, pe baza informatiilor din registrele si evidentele publice disponibile si din alte
surse externe; si

- tine evidenta acelor active pentru care a stabilit ca sunt detinute de Societate in contul
subfondului.

- Depozitarul trebuie sa furnizeze in mod regulat Societatii o listd completa si cuprinzatoare a
activelor subfondului sau sa furnizeze in mod corespunzator Societatii o perspectiva
permanent& asupra pozitiilor subfondului stocate la depozitar.

- Depozitarul trebuie sa notifice Societatea cu privire la actiunile corporative legate de activele
subfondului care i-au fost incredintate spre depozitare si sa execute ordinele sale care decurg
din acestea.

Drepturile, obligatiile si responsabilititile de baza ale depozitarului
Articolul 35

Depozitarul trebuie sa pastreze si sd administreze activele subfondului astfel incat, in orice moment,
activele apartindnd subfondului sa poata fi clar identificate si separate de activele depozitarului si ale
altor clienti ai acestuia.
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In cazul in care depozitarul este insarcinat cu stocarea activelor subfondului, acesta trebuie sa aplice
masuri adecvate pentru a proteja drepturile de proprietate si alte drepturi ale subfondului, in special in
cazul insolventei Societétii si a depozitarului.

Depozitarul si partea terta careia Depozitarul ii deleaga depozitarea activelor subfondului pentru
custodie (denumita in continuare: "Partea terta") nu pot reutiliza activele subfondului depozitate pentru
custodie pentru a finaliza tranzactii in cont propriu sau pentru a obtine beneficii pentru ei insisi, pentru
fondatorii lor, pentru lucratorii lor sau in orice alt scop decéat in beneficiul subfondului si al investitorilor
sai, In cazul Tn care reutilizarea activelor se refera la orice tranzactie cu active depozitate in custodie,
inclusiv transferul, gajarea, vanzarea si imprumutul de active.

Activele subfondului pastrate in custodie nu fac parte din masa de lichidare sau de faliment a
depozitarului sau a tertului si nici nu pot face obiectul executarii silite Tn legatura cu o creanta impotriva
depozitarului sau a tertului.

Atunci cand activele sunt stocate la o terta parte, se va asigura acelasi nivel de protectie a activelor
investitorilor ca si cum ar fi fost stocate la depozitar.

Depozitarul este raspunzator fatd de Societate si fata de investitori pentru alegerea tertului.
Depozitarul si-a asumat responsabilitatea ca informatiile actualizate despre depozitar furnizate in
prospect sa fie puse la dispozitia investitorilor la cerere.

In cazul in care Depozitarul, in exercitarea activitatilor sale, constata nereguli si/sau ilegalitati rezultate
din activitatile Societatii, care constituie o incalcare a obligatiilor Societatii, astfel cum sunt stabilite de
Lege, de regulamentele adoptate in temeiul Legii, de Prospect sau de Reguli, acesta avertizeaza fara
intarziere Societatea Tn scris si solicita o clarificare a acestor circumstante. Avertismentul adresat
Societatii cu privire la neregulile si/sau ilegalitatile constatate trebuie sa contina un termen limita la
expirarea caruia aceasta va notifica Agentia cu privire la neregulile si/sau ilegalitatile constatate.

In cazul in care, dupd avertismentul depozitarului, societatea continui s& isi incalce obligatiile,

depozitarul notifica fara intarziere agentia in scris sau pe cale electronica.
Articolul 36

in indeplinirea sarcinilor si indatoririlor lor prevazute de Lege si de regulamentele adoptate in temeiul
acesteia, Depozitarul si Societatea actioneaza cu grija unui bun expert, in conformitate cu principiul
constiinciozitatii si onestitatii, in mod independent si exclusiv in interesul subfondului si al Investitorilor.

Depozitarul poate, cu aprobarea Societatii, s& plateascd compensatii din contul de numerar al
subfondului Societatii pentru activitatile desfasurate de depozitar.

Articolul 37
Depozitarul nu poate indeplini alte sarcini in legatura cu subfondul care ar putea da nastere la conflicte
de interese intre subfond, investitori sau Societate si depozitar, daca nu a separat functional si ierarhic
indeplinirea sarcinilor depozitarului de alte activitati a caror indeplinire ar putea duce la un conflict de

interese si daca nu recunoaste, gestioneaza, monitorizeaza si comunica in mod adecvat potentialele
conflicte de interese investitorilor subfondului.

Directorii si alti angajati ai Depozitarului, imputernicitii si reprezentantii acestuia nu pot fi angajati ai
Societatii.

Membrii Consiliului de administratie si alti angajati ai Societatii, imputernicitii si reprezentantii acesteia
nu pot fi angajati ai Depozitarului.

Articolul 38
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Depozitarul este raspunzator fatd de subfond si fatéd de investitori pentru pierderea instrumentelor
financiare pastrate in custodie de catre depozitar sau de catre terti.

in cazul pierderii instrumentelor financiare depozitate pentru custodie, depozitarul ramburseazd un
instrument financiar de acelasi tip sau 0 suma corespunzatoare de fonduri fara intarzieri nejustificate in
activele subfondului.

Depozitarul nu este raspunzator pentru pierderea instrumentelor financiare pastrate in custodie in cazul
in care poate dovedi ca pierderea s-a datorat unor circumstante externe, extraordinare si imprevizibile,
ale caror consecinte ar fi fost inevitabile Tn ciuda tuturor eforturilor rezonabile de a le evita, preveni sau
remedia.

Depozitarul este, de asemenea, raspunzator fatd de Societate si de Investitori pentru orice alt prejudiciu
cauzat ca urmare a neglijentei sau a neindeplinirii intentionate de céatre depozitar a sarcinilor sale
prevazute de Lege, de regulamentele adoptate in temeiul Legii si de Regulamentul delegat (UE)
2016/438 al Comisiei din 17 decembrie 2015 de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului Th ceea ce priveste obligatiile depozitarilor, care reglementeaza activitatea
depozitarilor fondurilor OPCVM.

Responsabilitatea Depozitarului nu este afectatd de faptul ca acesta si-a delegat activitatile de
depozitare a activelor subfondului cétre terti.

Depozitarul nu este raspunzator fatéd de Societate si Investitori Tn cazurile In care dispozitiile Legii, ale
regulamentelor adoptate in temeiul Legii sau ale Regulamentului delegat (UE) 2016/438 al Comisiei din
17 decembrie 2015 de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste obligatiile depozitarilor exclud sau limiteaza raspunderea depozitarului, cu conditia sa
fie indeplinite conditiile de scutire sau de limitare a raspunderii prevazute in respectivele regulamente.
Depozitarul nu este raspunzator pentru daunele provocate ca urmare a unor situatii de forta majora.
Depozitarul nu se poate limita sau exonera de raspundere fatd de Societate si fatd de investitorii
subfondului prin acord, iar orice acord care contravine acestei dispozitii este nul si neavenit.

Articolul 39

Depozitarul este autorizat si obligat sa exercite in nume propriu cererile si drepturile Investitorilor fata
de Societate, ca urmare a incalcarii prevederilor Legii, ale Prospectului Fondului Umbrella si ale
Regulilor. Acest lucru nu Tmpiedica Investitorii s& exercite in mod individual si independent pretentii
legale si de proprietate fata de Societate.

Depozitarul trebuie sa returneze in activele subfondului tot ceea ce a fost platit din acestea fara un temei
juridic valabil.

Articolul 40

Societatea este autorizata si obligatéd sa puna in aplicare cererile si drepturile Investitorilor fatd de
Depozitar in nume propriu. Acest lucru nu impiedica investitorii sd exercite in mod individual si
independent pretentii juridice si de proprietate fatd de depozitar, cu conditia ca acest lucru sa nu
conduca la o dubla protectie juridica sau la un tratament inegal al investitorilor.

Informatiile privind investitorii, unitatile de fond ale acestora si platile si platile, pe care Societatea le-a
pus la dispozitie in conformitate cu dispozitiile Legii, trebuie sa fie pastrate de catre depozitar ca secret

de afaceri.

Procedura de despaqubiri

Articolul 41

Procedura de despagubire consta in elaborarea unui plan de despagubire, in transmiterea de notificari
catre investitori si in acordarea de despagubiri investitorilor si/sau subfondului prejudiciati.

Participantii autorizati au dreptul la despagubiri Tn urmatoarele cazuri:
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(i) In cazul calcularii eronate a pretului unitatii de fond;
(i) In cazul depasirii limitelor de investitii si
(iii) Tn alte cazuri.

Alti investitori au dreptul la despagubiri in urmatoarele cazuri:

(i) In cazul calcularii unui pret mai mic al unitatii de fond, in cazul in care Societatea rascumpara unitati
de fond de la astfel de investitori, iar acest lucru este posibil doar ih mod exceptional in cazul unei
perturbari a pietei care existd daca valoarea bursiera a unitéatii de fond se abate cu 10 (zece) % sau mai
mult de la VANI;

(i) in cazul depasirii limitelor de investitii si

(iii) Tn alte cazuri.

Societatea desfasoara o procedurd de despagubire pentru Investitori si/sau pentru subfond in
urmatoarele cazuri:

in cazul unei erori materiale in calcularea pretului unititii de fond

In acest caz, procedura de despagubire se efectueaza atunci cand diferenta dintre pretul unitatii de fond
calculat initial si pretul unitatii de fond determinat ulterior cu precizie pentru ziua respectiva depaseste
1,00% din valoarea pretului unitatii de fond calculat initial (eroare materiala in calcularea pretului unitatii
de fond).

Societatea va intocmi, fara intarzieri nejustificate si in termen de cel mult 60 de zile de la momentul in
care a luat cunostintd de eroarea materiala in calcularea pretului unitar al fondului, un plan de
despagubiri si Tl va prezenta fara intarziere agentiei. Planul de despagubiri trebuie sa includa:

1. un termen adecvat, modalitatea si procedurile de compensare a prejudiciului cauzat subfondului
si/sau participantilor autorizati;

2. masurile care trebuie luate in vederea eliminarii erorilor materiale si a daunelor identificate,

3. un nou calcul al pretului unitar al Fondului pentru fiecare zi a perioadei de calcul eronat; si

4. numarul de participanti autorizati care au achizitionat si/sau au rascumparat unitati de fond n timpul
perioadei de calcul eronat, precum si valoarea individuala si totald a despagubirilor care urmeaza sa fie
platite participantilor autorizati si/sau subfondului, prin plata unei sume de bani sau prin alocarea unui
numar proportional de unitati de fond.

Odata ce Societatea Tsi elaboreaza planul de despagubiri, va proceda fara intarziere la plata
despagubirilor catre participantii autorizati si/sau catre subfondul prejudiciati.

Dispozitile de mai sus se aplica Tn mod corespunzator si in raport cu alti investitori in cazul calcularii
unui pret mai mic al unitatii de fond Tn cazul in care Societatea a rascumparat unitati de fond de la acesti
investitori, iar rAscumpararea este posibila doar in mod exceptional in cazul unei perturbari a pietei care
exista daca valoarea bursiera a unitatii de fond se abate cu 10 (zece) % sau mai mult de la VANI.

in cazul depasirii limitelor de investitii

Depasirea limitei de investitie sau incalcarea limitei de investitie sunt considerate a fi acele depasiri care
rezultd din tranzactiile finalizate de Societate, care la momentul finalizarii lor incalcau limitele de
investitie prevazute de Lege, de regulamentele adoptate in temeiul Legii si/sau de Prospect.

In acest caz, se efectueaza procedura de despagubire:
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- atunci cand depasirea limitei de investitie este mai mare de 10% din totalul investitiilor permise
prevazute de Lege si de regulamentele adoptate in temeiul Legii - "depasirea semnificativa a limitei de
investitie"

- in cazul in care, prin efectuarea tranzactiilor sau ajustarea investitiilor intr-un alt mod adecvat
mentionat la articolul 13 alineatul (1) din Ordonanta privind daunele aduse investitorilor fondului OPCVM
si/sau fondului OPCVM, subfondul si/sau investitorii au suferit pierderi sau daune,

- in cazul in care depasirea limitei de investitii se datoreaza unor circumstante asupra carora societatea
nu a putut avea control, iar societatea nu a ajustat investitiile subfondului Tn termen de 3 (trei) luni sau
6 (sase) luni, cu aprobarea prealabila a agentiei, de la data la care a avut loc depéasirea semnificativa a
limitei de investitii.

Societatea intocmeste, fara intarzieri nejustificate si in termen de cel mult 60 de zile de la momentul in
care a luat cunostinta de depasirea limitei de investitie, un plan de despagubire si 1l prezinta fara
intarziere agentiei.

Planul de daune trebuie sa includa:

1. un termen adecvat, modalitatea si procedurile de compensare a prejudiciului cauzat subfondului
si/sau investitorilor;

2. informatii cu privire la pozitia activelor din portofoliul subfondului in legatura cu care a fost depasita
limita de investitii, durata si motivele acestei depasiri;

3. masurile care trebuie luate in vederea armonizarii investitiilor si a despagubirilor,

4. numarul de investitori care au achizitionat si/sau au rascumparat unitati de fond in perioada de
depasire a investitiei si valoarea individuala si totala a despagubirilor care urmeaza sa fie platite
investitorilor si/sau subfondului.

Odata ce Societatea isi va intocmi planul de despagubiri, va proceda fara intarziere la plata
despagubirilor catre investitorii prejudiciati si/sau catre subfond.

in alte cazuri

Societatea este responsabila fatd de subfond si fatd de investitori pentru indeplinirea ordonata si
constiincioasa a sarcinilor sale si este raspunzatoare pentru daunele cauzate activelor subfondului, care
au aparut ca urmare a neindeplinirii de catre Societate a sarcinilor sale prevazute de Lege, de
regulamentele adoptate in temeiul Legii, de Prospectul Fondului Umbrella si de Reguli.

Societatea este raspunzatoare pentru daunele suferite de detinatorii de unitati de fond din cadrul
subfondului, inclusiv de participantii autorizati si de alti investitori, ca urmare a emisiunii sau
rascumpadrarii de unitati de fond din cadrul subfondului, precum si a nerespectarii obligatiei de
rascumpadrare a unitatilor de fond din cadrul subfondului, in cazul in care aceste actiuni sau omisiuni au
fost efectuate de catre detinatorul de unitati de fond pe baza documentelor sau notificarilor mentionate
la articolul 183 din lege, care contineau date si informatii false sau incomplete sau date si informatii
inselatoare, sau pe baza unor date si declaratii inexacte sau incomplete transmise detinatorului de
unitati de fond de catre persoanele care, in numele si in contul societatii, ofera unitati de fond ale
subfondului.

Societatea intocmeste, fara intarzieri nejustificate si in termen de cel mult 60 de zile de la momentul in

care a luat cunostinta de existenta daunelor, un plan de despagubiri si il prezinta fara intarziere Agentiei.

Planul de daune trebuie sa includa:

1. un termen limitad adecvat, modul si procedurile de compensare a prejudiciului cauzat subfondului
si/sau investitorilor si masurile care trebuie luate pentru a elimina cauza prejudiciului,

2. informatii cu privire la motivele daunei,
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3. numarul de investitori care au suferit daune si valoarea individuala si totala a despagubirilor care
urmeaza sa fie platite investitorilor si/sau subfondului.

Odata ce Societatea Tsi va intocmi planul de despéagubiri, va proceda fara intarziere la plata
despagubirilor catre investitorii prejudiciati si/sau catre subfond.

Procedurile de despagubire efectuate in cazul calculérii eronate a valorii unitatilor de fond si in cazul
depasirii limitei de investitie sunt auditate de un auditor in cadrul procesului de audit al rapoartelor
anuale ale subfondurilor.

Indiferent de tipul de procedura de despagubire, in cazul in care valoarea totala a despagubirilor este
mai mica de 6 500,00 EUR, iar valoarea despagubirilor pentru fiecare investitor este mai mica de 330,00
EUR, nu este necesar sa se prezinte agentiei planuri de despagubire si nu este necesar sa se auditeze
procedurile de despagubire desfasurate in cadrul procesului de audit al rapoartelor anuale ale
subfondului.

Nu se vor acorda daune-interese pentru acei investitori pentru care s-a constatat ca valoarea daunelor
suferite Tn perioada de calcul eronat a fost mai mica de 1,50 EUR.

Perioada de compensare este urmatoarea:

- in cazul unei erori materiale in calcularea pretului unitatii de fond: perioada in care a existat o eroare
materiala in calcularea pretului unitatii de fond (pret mai mare sau mai mic al unitatii de fond) sau,

- in cazul unei depasiri substantiale a limitei de investitie: perioada de la ajustarea investitiei pana la
rambursarea pierderilor catre subfond.

Indiferent de tipul de procedura de despagubire, societatea trebuie sa informeze investitorii care
urmeaza sa primeasca despagubiri pe aceastd baza despre existenta obligatiei sale de a plati
despagubiri. Aceasta notificare a investitorilor trebuie sa contina urmatoarele informatii:

1. cauza motivul daunelor,

2. cuantumul daunelor si obligatia de a plati daune-interese,

3. termenele si modalitatea de plata a despagubirilor.

Societatea publica un anunt in acest sens pe site-ul web al Societatii si pe site-urile web ale ZSE, LJISE
si BVB, precum si pe site-ul web al SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile Tnregistrate in
SKDD), pe site-ul web al KDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD) si pe site-
ul web al DC (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in DC). in plus, pentru a se asigura
ca investitorii sunt informati cu privire la obligatia de a plati daune-interese, notificarea va fi transmisa
investitorilor prin intermediul SKDD (pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in SKDD), KDD
(pentru unitatile de fond din subfondurile inregistrate in KDD) si site-ul web al DC (pentru unitatile de
fond din subfondurile inregistrate in DC), dupa cum urmeaza:

- pentru detinatorii de unitati de fond din subfondurile inregistrate in SKDD, notificarea va fi transmisa
de SKDD prin intermediul sistemului e-investor, cu conditia ca investitorul sa fi activat un astfel de
serviciu. In cazul in care investitorul nu a activat un astfel de serviciu, SKDD va transmite notificarea
prin posta.

- pentru detinatorul de unitati de fond din subfondurile inregistrate ih KDD, notificarea va fi transmisa de
catre membrul sistemic al KDD in modul in care a convenit cu respectivul membru asupra metodei de
transmitere a notificarilor (de exemplu, prin e-mail sau prin posta, in functie de modul in care s-a convenit
intre membrul sistematic al KDD si detinatorul de unitati de fond), toate in termen de 10 zile de la data
la care a fost intocmit planul de daune.

- pentru detinatorul de unitati de fond din subfondurile Tnregistrate in DC, notificarea va fi transmisa de
catre participant la sistemul DC in modul in care a convenit cu participantul respectiv asupra metodei
de transmitere a notificarilor (de exemplu, prin e-mail sau prin posta, in functie de modul in care s-a
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convenit intre participantul la sistemul DC si detinatorul de unitati de fond), toate in termen de 10 zile
de la data Intocmirii planului de daune.

Costurile suportate Tn scopul desfasurarii procedurii si masurile de despagubire pentru calcularea
eronata a pretului unitatii de fond sunt costuri ale Societatii si nu pot fi imputate subfondului sau

investitorului.

Calcularea eronata a pretului unitatii de fond

Articolul 42

Pentru fiecare zi a perioadei de compensare, Societatea efectueaza un nou calcul al pretului unitatii de
fond si stabileste valoarea despagubirilor pentru fiecare subfond si pentru fiecare participant autorizat.

in cazul calculrii unui pret mai mare al unitatii de fond (atunci cand pretul unitatii de fond calculat

initial este mai mare decéat pretul unitatii de fond determinat ulterior cu exactitate pentru aceeasi zi),

Societatea va plati, pentru fiecare zi a perioadei de despagubire, tuturor participantilor autorizati care:

- au achizitionat unitati de fond, atribuie numarul de unitati de fond Tn valoare de diferenta dintre
numarul de unitati de fond pe care le-ar fi achizitionat pe baza pretului unitatilor de fond calculat
ulterior cu exactitate si pretul unitatilor de fond calculat initial;

- a rascumparat unitati de fond, reduce numarul de unitati de fond cu valoarea diferentei dintre
numarul de unitati de fond rascumparate pe baza pretului unitatilor de fond calculat ulterior cu
exactitate si pretul unitatilor de fond calculat initial.

in cazul calcularii unui pret mai mic al unitatii de fond (atunci cand pretul unitatii de fond calculat

initial este mai mic decat pretul unitatii de fond determinat ulterior cu exactitate pentru aceeasi zi),

Societatea, pentru fiecare zi a perioadei de compensare, tuturor participantilor autorizati care:

- au achizitionat unitati de fond, va reduce numarul de unitati de fond cu valoarea diferentei dintre
numarul de unitati de fond achizitionate pe baza pretului unitatilor de fond calculat initial si pretul
unitatilor de fond calculat ulterior cu exactitate;

- au rascumparat unitati de fond, va atribui numarul de unitati de fond in functie de diferenta dintre
numarul de unitati de fond pe care le-ar fi rdscumparat pe baza pretului unitatilor de fond calculat
ulterior cu exactitate si pretul unitatilor de fond calculat initial.

in cazul in care, la data procedurii de despagubire, Participantul Autorizat caruia Societatea, in cadrul

procedurii de despagubire:

- aloca numarul de unitati de fond, nu dispune de soldul de unitati de fond, Societatea va cumpara,
in numele si pe seama acelui Participant Autorizat, unitatile de fond alocate si va plati banii la pretul
unitatilor de fond calculat ulterior cu exactitate

- reduce numarul de unitati de fond, nu dispune de un sold suficient de unitati de fond pentru ca
reducerea sa fie pusa in aplicare, Societatea va reduce numarul de unitati de fond pentru soldul
disponibil, iar restul va fi varsat in subfond de catre Societate, pana la valoarea reprezentand
produsul dintre numarul de unitati de fond ramase de redus si pretul unitéatii de fond calculat ulterior
Cu precizie.

Obligatia de a plati daune-interese Participantilor Autorizati care au achizitionat unitati ale subfondului
in perioada de calcul eronat exista indiferent daca acestia mai sunt sau nu detinatori de unitati de fond
ale subfondului la momentul pl&tii daunelor.

In cazul calcularii unui pret mai mic al unitatii de fond in cazul in care Societatea a r&scumpdrat unitati

de fond de la ceilalti investitori, iar rascumpararea este posibila doar in mod exceptional in cazul unei
perturbari a pietei care existd daca valoarea bursiera a unitétii de fond se abate cu 10 (zece) % sau mai
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mult de la VANI, dispozitile de mai sus din prezentul articol privind daunele se aplica si in ceea ce
priveste ceilalti investitori.

Depasirea limitei de investitii

Articolul 43

Imediat dupa ce ia cunostinta de depasirea limitei de investitii, societatea coordoneaza investitiile astfel
incéat sa elimine complet depasirea limitei de investitii:

- prin punerea in aplicare a tranzactiilor necesare pentru a elimina complet depésirea restrictiei de
investitii sau

- prin asigurarea ajustarilor intr-o altd maniera adecvata (de exemplu, scadenta depozitelor, noi
depozite sau plati catre investitori care determind incetarea depasirii limitei de investitii, prin
asigurarea modificarii metodei de evaluare si a metodologiei de evaluare a pozitiilor care au condus
la depasiri, daca este cazul etc.).

In cazul in care se efectueaza tranzactii sau se ajusteaza investitiile intr-un alt mod adecvat:

- agenerat profit, profitul respectiv va fi alocat subfondului,

- adus la pierderi, Societatea compenseaza subfondul pentru o astfel de pierdere prin plata sumei
corespunzatoare diferentei dintre pretul de achizitie si pretul de vanzare al activelor care au dus la
depasirea limitei de investitie, adica, daca eliminarea depasirii limitei se realizeaza intr-un alt mod
adecvat, Societatea trebuie sa compenseze subfondul pentru o astfel de pierdere prin plata sumei
corespunzatoare diferentei dintre valoarea activelor care au dus la incalcarea limitei de investitie la
data Tncalcarii limitei si valoarea activelor la data ajustarii limitei de investitie.

Societatea va rambursa subfondului costurile suportate pentru efectuarea tranzactiilor care au dus la
depasirea limitei de investitii, precum si costurile suportate pentru a elimina aceasta depasire a limitei
de investitii.

Societatea inregistreaza si ajusteaza, in activele subfondului, creanta fata de Societate pentru valoarea
tuturor obligatiilor Societatii Tn conformitate cu prezentul articol in fiecare zi in care se efectueaza
operatiunile de ajustare, pana cand depasirea investitiei este complet eliminata.

in cazul neinregistrérii la timp a creantelor mentionate in activele subfondului, ceea ce ar conduce la o
eroare materiala in calcularea pretului unitatii de fond (in acest caz, un pret mai mic al unitatii de fond),
se vor aplica procedurile de despagubire a participantilor autorizati si a altor investitori carora Societatea
le-a rascumparat unitati de fond si/sau a subfondului, in conformitate cu articolul 42 din Reguli, adica
Societatea va avea obligatia de a plati daune participantilor autorizati si altor investitori carora Societatea
le-a rascumparat unitati de fond si/sau a subfondului.

Gestionarea conflictelor de interese

Articolul 44
Gestionarea unui conflict de interese este reglementata de dispozitiile politicii interne de gestionare a
conflictelor de interese, al carei obiectiv principal este de a organiza activitatea Societatii intr-un mod
care sa nu conduca la un conflict de interese, adica la rezolvarea eficienta a conflictelor de interese in
cazul in care acestea apar.

Politica de gestionare a conflictelor de interese este disponibila pe site-ul web al Societatii.

Societatea a luat toate masurile rezonabile pentru a nu prejudicia interesele subfondului si/sau ale
investitorilor Tn timpul desfasurarii activitatilor Societatii.
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Societatea a luat toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese, iar in cazul in care
acestea nu pot fi evitate, va lua toate masurile rezonabile pentru a identifica, gestiona, monitoriza si,
daca este necesar, dezvalui conflictele de interese si a stabilit criterii adecvate pentru a determina tipul
de conflict de interese a carui existenta ar putea prejudicia interesele subfondului si/sau ale investitorilor.

n cazul in care masurile si procedurile prevazute in Politica de gestionare a conflictelor de interese nu
sunt suficiente pentru a preveni conflictele de interese, Societatea va aplica masuri si proceduri
suplimentare intr-o astfel de situatie particulara, iar in cazul in care nici acestea nu sunt suficiente,
Societatea, Tnainte de a furniza serviciul, pe un suport durabil, va comunica in mod neechivoc
Investitorului tipul si/sau sursa conflictului de interese, specificand suficiente informatii pe baza carora
Investitorul va putea lua decizii legate de Serviciile in cadrul carora exista un conflict de interese.

Procedurile si masurile de limitare si, acolo unde este posibil, de prevenire completd a aparitiei
conflictelor de interese, sunt realizate de catre Societate prin urmatoarele:

. structura organizatorica a companiei,

. reguli de gestionare a proprietatii,

. reguli de raportare si de gestionare a costurilor,

. reguli de tranzactionare,

. reguli de tratare a informatiilor

. prevenirea influentei nejustificate prin stimulente suplimentare

. Inregistrari, registrul conflictelor de interese si supraveghere (conformitate si audit intern).

NOoO Ok WN -~

Angajatii Societatii au dreptul de a achizitiona si de a ceda instrumente financiare in nume propriu, dar
numai cu respectarea reglementarilor aplicabile si a regulilor stipulate de evitare a tranzactiilor frecvente,
precum si a regulilor de supraveghere a acestor tranzactii si a necesitatii de a solicita aprobare pentru
astfel de tranzactii. Astfel, angajatii Societatii, Thainte de cumpararea si/sau vanzarea unui instrument
financiar listat pe o piatd reglementatd si inainte de tranzactia cu unitati de fond ale subfondurilor
administrate de Societate, trebuie sa solicite pe un Mediu Durabil (pe un formular standardizat publicat
in acelasi loc cu actele interne ale Societatii sau, in cazul in care nu se afla in birou, prin e-mail),
aprobarea unui membru al Consiliului de Administratie si a titularului functiei de conformitate, indiferent
daca tranzactia este sau nu executata prin intermediul Societatii.

in ceea ce priveste un posibil conflict de interese cu fondatorul si/sau afiliatii Societétii, adica detinatorii
de actiuni calificate ale Societatii, Consiliul de Administratie al Societatii va evalua domeniile in care
interesul detinatorilor de unitéati este Th conflict cu interesele portofoliului si/sau ale activelor gestionate
de catre persoanele legate de Societate.

in cazul in care se intmpld unul dintre cazurile de mai sus, interesul detin&torilor de unitati ale
subfondului sau al tertilor ale caror active sunt primite pentru administrare va fi satisfacut in primul rand.

Consiliul de administratie va Tncerca sa reduca la minimum posibilele conflicte de interese, adica va
adopta acea masura care va permite o documentare adecvata, prin separarea activitatii societatilor din
cadrul aceluiasi grup de proprietari.

Separarea membrilor din cadrul aceluiasi grup va avea loc, din punct de vedere organizational, prin
departamente diferite in cadrul carora se iau deciziile de investitii, din punct de vedere fizic, prin diferiti
factori de decizie in materie de investitii sau, in esenta, prin punerea in aplicare a obiectivelor de investitii
si executia acestora la nivelul activelor individuale/fondurilor sub administrare.
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Supravegherea afacerilor

Articolul 45

Agentia supravegheaza Societatea, subfondurile si depozitarul (denumite in continuare "entitati
supravegheate").

Supravegherea include verificarea, in conformitate cu Legea privind Agentia Croatd de Supraveghere
a Serviciilor Financiare, daca entitatea supravegheata isi desfasoara activitatea in conformitate cu
dispozitiile legii, cu regulamentele adoptate in temeiul legii, cu dispozitile regulamentelor Uniunii
Europene si cu orientarile autoritatilor europene de supraveghere care reglementeaza operatiunile
societatilor de administrare a (sub)fondurilor, Tn conformitate cu alte reglementari, cu reglementarile
privind gestionarea riscurilor si in conformitate cu propriile norme si standarde, cu normele profesiei si
in asa fel incat sa permita functionarea corecta a entitatii supravegheate; supravegherea include, de
asemenea, impunerea de masuri de supraveghere.

Principalele obiective ale supravegherii sunt verificarea legalitatii, evaluarea sigurantei si stabilitatii
activitatii entitatilor supravegheate, in vederea protejarii intereselor investitorilor si a interesului public,

a contributiei la stabilitatea sistemului financiar si a promovarii si mentinerii increderii in piata de capital.

Plangeri ale investitorilor

Articolul 46

Investitorii au dreptul la plangeri pe care societatea le va trata prin investigarea tuturor informatiilor
relevante legate de plangere, prin comunicarea cu reclamantul intr-un mod simplu si usor de inteles si
prin raspunsul la plangeri fara intarzieri nejustificate. Plangerea trebuie sa fie redactata in limba croata
si transmisa Societatii prin intermediul formularului de plangere si semnata de catre reclamant. Indiferent
de cele mentionate mai sus, Compania va raspunde plangerii chiar daca nu sunt indeplinite toate
ipotezele mentionate mai sus. Reclamatiile se primesc in scris la urmatoarele adrese: - INTERCAPITAL
ETF d.o.o., Masarykova 1, 10 000 Zagreb (in atentia titularului functiei de conformitate) - sau la adresa
de e-mail: etfcompliance@intercapital.hr.

Imediat dupa primirea plangerii, societatea va confirma primirea acesteia catre reclamant.

Societatea va incerca sa rezolve reclamatia in termen de 7 (sapte) zile lucratoare de la primirea
reclamatiei sau a unei completari a acesteia. In cazul in care reclamatia nu poate fi rezolvata in termenul
specificat la care se face referire in paragraful anterior, Societatea va notifica reclamantul in acest sens
(in confirmarea de primire sau in notificarea ulterioard) si va furniza, de asemenea, informatii privind
durata aproximativa preconizata a solutionarii. Dupa solutionarea reclamatiei, Societatea va notifica fara
intarziere clientul cu privire la rezultatul final. Informatiile de mai sus privind procedura de solutionare a
reclamatiilor investitorilor sunt disponibile si pe site-ul web al Societatii.

Legislatia aplicabila si solutionarea litigiilor dintre Societate si Investitori
Articolul 47

Legea aplicabila relatiilor care decurg din prezentul regulament este legea Republicii Croatia, cu
exceptia normelor sale de coliziune.

Orice litigii intre Societate si Investitori care decurg din Regulament sunt solutionate de catre instanta
competenta din Zagreb.
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Fara a afecta posibilitatea de solutionare a litigiilor in instanta, litigiile dintre Societate si Investitori pot fi
solutionate si prin arbitraj, in conditiile prevazute in prezentul document.

Toate litigiile care decurg dintr-un contract de investitii si in legatura cu acesta, inclusiv litigiile legate de
probleme legate de validitatea, incalcarea sau rezilierea acestuia, precum si de efectele juridice care
decurg din acestea, se solutioneaza definitiv in conformitate cu Regulamentul de arbitraj aplicabil la
Curtea Permanenta de Arbitraj a Camerei de Comert croate (Regulamentul de la Zagreb): (a) numarul
de arbitri este de trei, (b) legea aplicabila este legea Republicii Croatia, (c) limba de procedura arbitrala
este croata si/sau engleza (d) locul arbitrajului este Zagreb (e) partea autorizata pentru desemnare este
Camera de Comert croata.

In cazul unui litigiu care decurge dintr-un contract incheiat cu investitorul, conventia de arbitraj trebuie
sa fie cuprinsa intr-un document special semnat de ambele parti si in care nu exista alte dispozitii decat
cele referitoare la procedura de arbitraj.

Dispozitii finale
Articolul 48

Regulile si modificarile ulterioare ale acestora sunt adoptate de catre Consiliul de administratie al
Societatii, cu aprobarea prealabila a Consiliului de supraveghere al Societatii si a Depozitarului, Th modul
si Tn ipotezele specificate de lege.

n cazul unei modificari a continutului obligatoriu al normelor, este necesara, de asemenea, aprobarea
prealabila a Agentiei.

Articolul 49
In urmatoarea zi lucratoare dupa decizia Consiliului de administratie al societatii, adica dupa obtinerea
aprobarii Agentiei, atunci cand este necesar, societatea va publica pe site-ul sau internet informatii

privind modificarea regulamentului si regulamentul modificat.

Regulile, in continutul lor modificat, intra Tn vigoare si se aplica din ziua in care sunt publicate pe site-ul
web al Societatii.

* % %
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ANEXA D - CLARIFICAREA PRINCIPALELOR CARACTERISTICI ALE FONDULUI DE
INVESTITII DE TIP UCITS ETF

Prezentul apendice a fost elaborat in scopul clarificarii caracteristicilor fundamentale ale ETF
OPCVM. Acesta este destinat in primul rand investitorilor care nu sunt participanti autorizati.
Pentru astfel de investitori, termenul de investitori de retail va fi utilizat in continuare, cu
mentiunea ca acesta nu coincide intotdeauna cu definitia investitorilor de retail din ZTK.

Apendicele consta in intrebari si raspunsuri (Q&A).

Va rugam sa retineti ca este in continuare necesar ca investitorii de retail sa se familiarizeze cu
continutul Prospectului, al Regulamentului si al KID PRIIP inainte de a investi, deoarece aceasta
anexa a fost elaborata exclusiv in scopul de a clarifica principalele caracteristici ale ETF OPCVM,
iar investitorii de retail nu se pot baza exclusiv pe continutul acesteia pentru a lua o decizie de
investitie.

i: Ce este un ETF?

R: Un ETF este un fond deschis de investitii cu oferta publica (OPCVM) ale carui unitati de fond sunt
tranzactionate la o bursa de valori, precum si cu alte instrumente financiare cotate (cum ar fi actiunile).

I: Care este diferenta dintre un ETF si alte fonduri OPCVM?

R: Un ETF este, de asemenea, un fond deschis de investitii cu ofertd publica (OPCVM) care difera de
alte fonduri OPCVM prin faptul ca unitatile sale de fond sunt listate la bursa si sunt inregistrate la SKDD,
DC si, respectiv, KDD. Investitorii de retail cumpara si vand unitati la bursa sau in afara acesteia, dar
nu se afla, in ceea ce priveste cerinta de a emite si rdscumpara unitati de fond, intr-o relatie directa cu
societatea, asa cum se intdmpla in cazul altor fonduri OPCVM, unde investitorii pot solicita societatii sa
emitd si sa rascumpere unitati de fond. n cazul unui ETF OPCVM, investitorii de retail nu pot solicita
niciodaté societatii sa emita unitati de fond, in timp ce rdscumpararea unitatilor de fond este posibila
doar in mod exceptional in cazul unei perturbari a pietei, care exista daca valoarea unitatii de fond la
bursa se abate cu 10 (zece) % sau mai mult de la VANI si in cazul incetérii listarii pe o piata
reglementata.

I: Care este diferenta dintre un ETF si actiuni?

R: Actiunile reprezinta o parte din capitalul social al unei societati pe actiuni si confera detinatorului lor,
adica actionarului, un set corespunzator de drepturi si obligatii de membru. Prin cumpararea unui ETF,
detinatorul nu dobandeste niciun drept de membru in legéatura cu societatea care emite ETF-ul si nici
nu dobandeste o actiune in capitalul social.

I: Care este asemanarea dintre un ETF si actiuni?

R: Atat unitatile de fond ETF, cat si actiunile sunt tranzactionate la bursa de valori la preturi disponibile
public, iar aceste instrumente financiare sunt inregistrate in SKDD, KDD sau DC si reprezinta un
instrument financiar dematerializat.

I: Pot s cumpar unitati de fond direct de la Societate?

R: Nu, numai participantii autorizati au acest drept.

I: Pot cere Societétii si rascumpere unitatea de fond?

117



R: Nu, numai participantii autorizati pot solicita rascumpararea, adica vanzarea de unitati de fond, iar
ceilalti investitori numai in mod exceptional si in cazul unei perturbari a pietei care exista dacé valoarea
unitatii de fond la bursa se abate cu 10 (zece) % sau mai mult de la VANI si in cazul incetarii listarii pe
o piata reglementata.

i: Unde pot cumparalvinde unitati de fond?

R: Puteti cumpara/vinde unitati de fond pe o piaté reglementata administratéd de Bursa de Valori din
Zagreb sau Ljubljana, adica la Bursa de Valori Bucuresti. in acest caz, trebuie s& suportati costurile unui
intermediar, adica ale unui broker.

Puteti cumpara/vinde unitati de fond si in afara pietei reglementate, cu medierea unui intermediar, adica
a unui broker. In acest caz, va trebui sa suportati costurile acestuia.

De asemenea, puteti cumpara/vinde unitati de fond prin intermediul unui contract scris, caz in care veti
suporta costurile notarului public si costurile SKDD, KDD sau DC (in masura in care este cazul) in
scopul efectuarii transferului unitatii de fond catre cumparator.

i: Unde pot vedea pretul unitatii de fond?

R: Pretul unitatii de fond este vizibil pe site-urile web ale burselor de valori din Zagreb si Ljubljana si ale
Bursei de Valori Bucuresti.

I: Ce inseamna ci societatea reproduce un indice?

R: Este o strategie de investitii conform careia societatea investeste in titluri de valoare, adica in actiuni
care alcatuiesc indicele replicat. Pentru subfondul InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, acestea sunt
actiuni ale emitentilor cu sediul social in Republica Croatia; pentru subfondul InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF, acestea sunt actiuni ale emitentilor cu sediul social in Republica Slovenia care alcatuiesc
indicele SBITOP TR; iar pentru subfondul InterCapital BET-TRN UCITS ETF, acestea sunt actiuni ale
emitentilor care sunt cotati la Bursa de Valori Bucuresti.

Societatea a optat pentru o metoda de replicare a esantionului, ceea ce inseamna ca societatea nu
investeste in toate actiunile care compun indicele.

Va rugam sa retineti ca subfondul InterCapital Euro Money Market UCITS ETF este un ETF OPCVM
administrat in mod activ.

i: Unde pot vedea ce actiuni compun indicele pe care il reproduce compania?

R: Compozitia indicelui CROBEX10 tr este disponibild pe site-ul web al Bursei de Valori Zagreb,
compozitia indicelui SBITOP TR pe site-ul web al Bursei de Valori Ljubljana, iar compozitia indicelui
BET-TRN pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti.

i: Am devenit, de asemenea, detinitor de actiuni care compun indicele prin cumpérarea de unitati
ale Fondului?

R: Nu, unitatea de fond este un instrument financiar independent si, prin achizitionarea acesteia,
cumparatorul devine proprietar, adica detinator de unitati. Cumpararea de unitati de fond nu echivaleaza
cu a deveni detinator de actiuni care alcatuiesc indicele.

I: Societatea tine un registru de unitati?
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R: Nu, unitatile de fond sunt inregistrate in SKDD, in KDD sau in DC. Prin urmare, SKDD, sau KDD,
sau DC este administratorul Registrului de unitati.

I: Am incheiat un contract scris cu privire la transferul de unitati de fond. Cui trebuie sa il transmit
pentru a fi pus in aplicare?

R: La managerul de registru, adica la SKDD, adica la membrii KDD/DC. Un astfel de contract nu este
prezentat societatii.

i: Decizia privind succesiunea se referi la unitatile Fondului. Cui ar trebui s fie transmisa decizia
in vederea punerii in aplicare?

R: Managerul de registru, adica SKDD, adica membrii KDD/DC. O astfel de decizie nu este prezentata
societatii.

I: Un contract sau o hotérare judecitoreasca genereaza o sarcina asupra unitatilor Fondului
(privilegiu, fiducie). Cui ar trebui sa se prezinte contractul, adica decizia, pentru inregistrare?

R: Managerul de registru, adicd SKDD, adica membrii KDD/DC. O astfel de documentatie nu este
transmisa societatii.

I: Pe cine pot contacta pentru a solicita eliberarea unei notificari privind soldul contului de unitati
de fond?

R: Managerul registrului, adica SKDD, sau KDD, sau DC.

i: Am cumparat unitati de fond in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF sau InterCapital BET-TRN
UCITS ETF. Asta inseamna ca am cumparat un instrument financiar strain?

R: Nu, este un instrument financiar emis de societatea cu sediul social pe teritoriul Republicii Croatia.
in acest sens, este un instrument financiar national. Toate implicatiile pe care achizitia unui astfel de
instrument le are pentru investitorul de retail (de exemplu, tratamentul fiscal) sunt reglementate de
legislatia Republicii Croatia.'”

I: Am cumparat unitati de fond in InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF. Pot s le schimb cu unitati
de fond in InterCapital SBITOP TR UCITS ETF sau InterCapital BET-TRN UCITS ETF (si
viceversa)?

R: Nu, nu este posibila schimbarea unitatilor de fond ntre subfonduri.

i: Desi nu am cumpdrat unitati de fond de la Societate, existd costuri care sunt imputate activelor
Fondului?

R: Da, Societatea percepe un comision de administrare a carui valoare depinde de valoarea activelor
administrate si este determinata in procente de pana la 0,8% plus impozit, daca exista o obligatie fiscala.
in plus, activele Fondului sunt, de asemenea, taxate cu un comision citre banca depozitard in
valoare procentuald de 0,08%. In cazul cumpararii/vanzarii de unitati de fond prin intermediul unui
intermediar, adica al brokerului, nu veti fi obligat sa platiti Societatii un comision de intrare/iesire, dar va

7 Acest lucru se aplica, in ceea ce priveste implicatiile fiscale, rezidentilor, astfel cum se prevede la articolul 3
alineatele (1) si (2) din Legea privind impozitul pe venit. In ceea ce priveste alte persoane fizice (nerezidenti), este
necesar sa se tina seama, de asemenea, de dispozitiile reglementarilor fiscale din tara in care sunt rezidenti.
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trebui sa platiti costurile intermediarului, adica ale brokerului. V& rugém sa retineti ca exista si alte costuri
imputate activelor Fondului, care sunt descrise in detaliu la punctul 2.21.5 din Prospect.

I: De ce investitia in unitatile de fond ale subfondului InterCapital BET-TRN UCITS ETF clasa A
creeaza o expunere valutara, iar investitia in InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF si InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF nu?

R: Avand in vedere ca componentele InterCapital BET-TRN UCITS ETF sunt actiuni ale unui emitent
listat la Bursa de Valori Bucuresti, pretul unitatii de fond, care este exprimat in permanentad in EUR
pentru unitatile de clasa A, este afectat de miscarea cursului de schimb EUR/RON. De exemplu, in
cazul in care componentele InterCapital BET-TRN UCITS ETF cresc cu 1% pe zi, iar cursul de schimb
EUR/RON scade, de asemenea, cu 1% (RON céstiga relativ fortd in comparatie cu EUR), pretul de
inchidere al ETF va creste cu mai mult de 1%. Acest lucru este valabil si in cazul unei scaderi a cotatiilor
bursiere si a unei cresteri a cursului de schimb EUR/RON. Va rugam sa retineti ca este de asemenea
posibil sa existe o crestere a preturilor actiunilor si o crestere a cursului de schimb EUR/RON si, invers,
o scadere a preturilor actiunilor si o scadere a cursului de schimb EUR/RON.
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