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(preliminar neauditat)

Acest raport prezinta rezultatele financiare preliminare neauditate ale Lion Capital la 31 decembrie 2025, intocmite
fn conformitate cu Norma 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).
Rezultatele financiare prezentate sunt preliminare si pot suferi modificari.
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1. DATE GENERALE DESPRE SOCIETATE

DENUMIRE

Lion Capital S.A. (denumita in cadrul raportului ,,Lion Capital”, ,,Fondul” sau ,Societatea”)

TIP DE SOCIETATE

= societate pe actiuni, persoana juridica romana cu capital privat

= constituita ca societate de investitii autoadministrata, autorizata de Autoritatea de
Supraveghere Financiara in calitate Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(AFIA) - Autorizatia nr. 78/09.03.2018 si in calitate de fond de investitii alternative de tip
inchis, diversificat, destinat investitorilor de retail (FIAIR) — Autorizatia nr. 130/01.07.2021

CAPITAL SOCIAL

50.751.005,60 lei - capital social subscris si varsat
507.510.056 actiuni emise; 506.410.056 in circulatie la 31.12.2025

= 0,10 lei pe actiune valoare nominala

iNREGISTRARI

= Numar in Registrul Comertului J1992001898023

= Cod Unic de inregistrare 2761040

= Numar Registru ASF AFIAA PJRO7.1AFIAA /020007 / 09.03.2018

= Numar Registru ASF FIAIR PJROSFIAIR /020004 / 01.07.2021

= Codul de identificare a entitatii juridice (LEI) 254900GAQ2XT8DPA7274

ACTIVITATE PRINCIPALA

Domeniul principal de activitate este: Intermedieri financiare, cu exceptia activitatilor de
asigurari si ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul principal de activitate este
Alte intermedieri financiare n.c.a., exceptand activitati de asigurari si fonduri de pensii, cod
CAEN 6499. Obiectul de activitate al societatii consta in: a) administrarea portofoliului; b)
administrarea riscurilor; c) alte activitati desfasurate in cadrul administrarii colective a unui
fond de investitii, permise de legislatia in vigoare, precum:

(i) administrarea entitatii: servicii juridice si de contabilitate a societatii, cereri de
informare din partea investitorilor, evaluarea activelor, returnari de taxe, controlul
respectarii legislatiei aplicabile, tinerea registrului detinatorilor de titluri de participare,
distributia veniturilor, emisiuni si rascumparari de titluri de participare, decontarea de
contracte, inclusiv emiterea de certificate, tinerea evidentelor; (ii) distribuire; (iii) activitati
legate de activele F.I.A.: servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare
ale A.F.l.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare,
consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati,
precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care
a investit.

PIATA DE
TRANZACTIONARE

Societatea este listata din 1 noiembrie 1999 pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti (BVB) - categoria Premium
simbol LION (anterior 15 mai 2023, simbol SIF1)

AUDITOR STATUTAR

Deloitte Audit S.R.L.

DEPOZITAR

Banca Comerciala Romana (BCR)

REGISTRUL ACTIUNILOR
SI ACTIONARILOR

Depozitarul Central S.A. Bucuresti

SEDIUL CENTRAL

Arad, Calea Victorieinr. 35 A, 310158, Roméania
TEL +40257 304 438 FAX +40257 250 165
EMAIL office@lion-capital.ro WEB www.lion-capital.ro

SUCURSALE

Lion Capital Arad-Sucursala Bucuresti-Rahmaninov
Str. S. V. Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, 020199, Bucuresti
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2. PREZENTAREA PRINCIPALELOR ELEMENTE ALE POZITIEI FINANCIARE
SIREZULTATELOR PRELIMINARE LA 31 DECEMBRIE 2025

Lion Capital a incheiat anul 2025 cu o pozitie financiara solida si un profit net care a depasit semnificativ
nivelul prevazut in bugetul de venituri si cheltuieli, in pofida unui context economic marcat de volatilitate
ridicata si de evolutii macroeconomice dificil de anticipat. Gestionarea portofoliului pe parcursul anului
s-a desfasurat intr-un mediu investitional complex, influentat de niveluri ridicate ale dobéanzilor, de
incertitudini geopolitice si de fluctuatii accentuate pe pietele de capital. Aceste conditii au impus
adoptarea unei strategii prudente, dar in acelasi timp flexibile, orientate atat catre protejarea valorii
activelor, cat si catre valorificarea oportunitatilor generate de dinamica pietei. Rezultatele obtinute
confirma robustetea politicilor investitionale si capacitatea Fondului de a-si adapta rapid directiile tactice
pentru a mentine un echilibru optim intre risc si rentabilitate.

In acest cadru, in acord cu strategia investitionald, Lion Capital S.A. a urmarit optimizarea structurii
portofoliului prin orientarea catre active si instrumente financiare care pot performa favorabil intr-un
mediu economic marcat de presiuni asupra costurilor si de dinamici financiare in schimbare. Totodata,
compania a continuat procesul de restructurare prin reducerea expunerilor minoritare care nu se aliniaza
directiilor strategice ale Fondului. in paralel, a fost mentinut un management activ al participatiilor
majoritare, cu accent pe dezvoltarea afacerilor, imbunatatirea performantei operationale si consolidarea
valorii pe termen lung.

Valoarea activelor totale ale Lion Capital, conform situatiilor financiare preliminare, suntde 6.038 milioane
lei la 31 decembrie 2025, in crestere cu 24.7% fata de valoarea de la finalul anului 2024.

Societatea a adoptat o politica investitionala activa, de achizitii importante pe parcursul anului 2025, atat
in planul achizitiilor directe de actiuni cotate la BVB, céat si al finantarii achizitiilor derulate de filiale ale Lion
Capital in segmentul imobiliar.

Pe parcursul anului 2025, Societatea a realizat venituri din dividende in suma de 198 milioane lei, putin
peste nivelul celor realizate in 2024. Veniturile din dobanzi sunt in crestere semnificativa fata de anul
precedent, rezultat al diversificarii activelor purtatoare de dobanda (acordarea unor imprumuturi cu
dobanda variabila unor filiale), al detinerii de obligatiuni si titluri de stat purtatoare de dobanda si al
cresterii accelerate a ratelor dobéanzii obtinute la plasamentele in lei si euro in depozite bancare.

Castigul net din investitii se ridica la 265 milioane lei, fiind preponderent rezultatul evaluarii activelor
financiare din portofoliu evidentiate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (e.g. actiuni cotate si
necotate - filiale si entitati asociate si a unitatilor de fond). Evolutia ascendenta in 2025 a principalelor
societati nelistate incluse in aceasta categorie a influentat pozitiv nivelul acestei pozitii, iar dinamica
favorabila a valorii juste a unitatilor de fond a contribuit, la randul ei, la consolidarea rezultatului.

Cheltuielile totale realizate la data de 31 decembrie 2025 sunt putin peste cele realizate in perioada
corespunzatoare a anului 2024. Cresterea cheltuielilor cu comisioanele este explicata si de cresterea
valorii activelor nete ale Societatii, in functie de care sunt determinate o parte a acestor comisioane, peste
nivelul inregistrat in anul precedent.

Profitul net realizat la data de 31 decembrie 2025, in suma de 471 milioane lei, este in principal efectul
veniturilor din dividende, dobéanzi si castigul din active financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere obtinute de Societate.

Totalul rezultatului global la 31 decembrie 2025 este in suma de 1.091 milioane lei, reflectdnd impactul
valorii juste a portofoliului de active financiare clasificate in categoria FVTOCI (active la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global —Tn principal participatiile din sectorul financiar-bancar).
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Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

- preliminar neauditat —
in LEI

Venituri
Venituri din dividende

Venituri din dobanzi (aferente activelor la cost amortizat)

Venituri din dobanzi (aferente activelor la valoarea justa prin profit sau pierdere)
Alte venituri financiare
Alte venituri operationale

Castig/(Pierdere) din investitii

Castig/(Pierdere) din investitii imobiliare

Castig/(Pierdere) din diferente de curs valutar

Castig/(Pierdere) din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Cheltuieli
Cheltuieli cu comisioanele
Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit
Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Sume care sunt sau pot fi transferate in rezultatul reportat
Variatia valorii juste aferenta actiunilor evaluate prin alte elemente ale
rezultatului global

Modificarea rezervei de reevaluare imobilizari corporale
Rezultatul reportat din corectarea erorilor contabila
Efectul impozitului pe profit aferent acestora

Alte elemente ale rezultatului global
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actiune

De baza
Diluat

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar

31 decembrie 2025

197.609.580

64.875.106

1.401.262
165.000

156.908

(1.176.025)
4.568.637

264.687.327

(6.540.405)
(27.023.800)

Anexa 1

31 decembrie 2024

194.431.012

30.356.102

4.193.213
445.500

216.522

4.275
(76.045)

(20.600.123)

(5.768.681)
(26.964.387)

498.723.589 176.237.389
(27.841.324) (14.502.738)
470.882.265 161.734.652
723.873.587 382.638.911
- 1.346.726
(2.450.000) (32.848)

(100.949.879)

(47.354.773)

620.473.708 336.115.962
1.091.355.973 497.850.614
0,9281 0,3192

0,9281 0,3192
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Situatia individuala a pozitiei financiare

- preliminar neauditat -

in LEI

Active

Numerar si echivalente de numerar

Alte active financiare

Alte active

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global (actiuni)

Active financiare evaluate la cost amortizat

Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor suport in
cadrul contractului de leasing

Investitii imobiliare

Imobilizéri corporale

31 decembrie 2025

711.319.033
41.491.372
247.832

1.778.544.726

3.339.746.096
149.205.624

2.016.752
10.737.442

4.745.275

Anexa 2

31 decembrie 2024

612.916.069
32.521.102
354.629

1.732.319.946

2.442.917.696
1.257.518

2.243.002
11.913.467

5.052.041

Total active

6.038.054.152

4.841.495.470

Datorii

Dividende de plata

Alte datorii financiare

Alte datorii si venituri inregistrate in avans
Datorii din contracte de leasing

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Actiuni proprii

Pierderi din rascumpararea actiunilor proprii
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii
Alte rezerve

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve legale

Rezerve din reevaluarea activelor financiare desemnate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global
Rezultatul reportat

36.989 9.816.739
6.119.661 2.898.559
20.858 2.129.455
2.126.955 2.247.505
333.046.993 230.787.752
341.351.456 247.880.009
50.751.006 50.751.006
(3.850.000) (7.221.000)
(112.041) (151.959)
1.501.867 2.399.100
2.287.774.397 2.116.822.166
2.523.295 2.523.295
10.150.201 10.150.201

2.054.659.945
1.293.304.027

1.434.541.708
983.800.944

Total capitaluri proprii

5.696.702.696

4.593.615.461

Total datorii si capitaluri proprii

6.038.054.152

4.841.495.470

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar



in LEI

Sold la 1 ianuarie 2025

Profitul exercitiului financiar
Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in contul de
profit si pierdere

Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in rezultatul
reportat

Rezultat reportat din corectarea
erorilor contabile

Variatia rezervei

Reevaluare imobilizari corporale
Impozit pe profit amanat aferent
Total rezultat global aferent
perioadei

Alte rezerve - surse proprii
Dividende de plata

Dividende prescrise

Variatie beneficii acordate
Rascumparare actiuni proprii
Anulare actiuni proprii

Total tranzactii cu actionarii,
recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2025

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar
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Capital Actiuni proprii Pierderi Rezerve Rezerve din Rezerve Beneficii Alte rezerve Rezultatul Total
social din legale reeval activelor din re- acordate in reportat
rascumpa- financiare evaluarea instrumente
rare desemnate la imobilizari de capitaluri
actiuni valoare justa lor proprii
prin alte corporale
elemente ale
rezultatului
global
50.751.006 (7.221.000) (151.959) 10.150.201 1.434.541.708 2.523.295 2.399.100 2.116.822.166 983.800.944 4.593.615.461
- - - - - - - - 470.882.265 470.882.265
- - - - (2.330.186) - - - 2.330.186 -
- - - - - - - - (2.450.000) (2.450.000)
- - - - 723.873.587 - - - - 723.873.587
- - - - (101.425.163) - - - 475.284 (100.949.879)
- - - - 620.118.238 - - - 471.237.734 1.091.355.973
- - - - - - - 161.734.651 (161.734.651) -
- - - - - - - 9.734.038 - 9.734.038
- 7.221.000 - - - - (897.233) (516.459) - 5.807.308
- (3.850.000) 31.973 - - - - - - (3.810.083)
- 3.371.000 (112.041) - - - (897.233) 170.952.230 (161.734.651) 11.731.263
50.751.006 (3.850.000) (112.041) 10.150.201 2.054.659.945 2.523.295 1.501.867 2.287.774.397 1.293.304.027 5.696.702.696




in LEI

Sold la 1 ianuarie 2024

Profitul exercitiului financiar
Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in contul de
profit si pierdere

Rezerva din reevaluarea activelor
financiare transferata in rezultatul
reportat

Rezultat reportat din corectarea
erorilor contabile

Variatia rezervei

Reevaluare imobilizari corporale
Impozit pe profit amanat aferent
Total rezultat global aferent
perioadei

Alte rezerve - surse proprii
Dividende de plata

Dividende prescrise

Variatie beneficii acordate
Rascumparare actiuni proprii
Anulare actiuni proprii

Total tranzactii cu actionarii,
recunoscute direct in capitalurile
proprii

Sold la 31 decembrie 2024

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar
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Capital Actiuni proprii Pierderi Rezerve Rezerve din Rezerve Beneficii Alte rezerve Rezultatul Total
social din legale reeval activelor din re- acordate in reportat
rascumpa- financiare evaluarea instrumente
rare desemnate la imobilizari de capitaluri
actiuni valoare justa lor proprii
prin alte corporale
elemente ale
rezultatului
global
50.751.006 (2.494.800) (31.973) 10.150.201 1.095.404.908 1.176.569 2.159.850 1.699.567.034 1.243.688.988 4.100.371.784
- - - - - - - - 161.734.652 161.734.652
- - - - 3.922.447 - - - (3.922.447) -
_ - - - - - - - (32.848) (32.848)
- - - - 382.638.911 - - - - 382.638.911
- - - - - 1.346.726 - - - 1.346.726
- - - - (47.424.558) - - - (412.269) (47.354.773)
- - - - 339.136.799 1.346.726 - - 157.367.088 497.850.614
- - - - - - - 417.255.132 (417.255.132) -
- 2.494.800 - - - - 239.250 - - 2.734.050
- (7.221.000) (151.959) - - - - - - (7.372.959)
- - 31.973 - - - - - 31.973
- (4.726.200) (119.986) - - - 239.250 417.255.132 (417.255.132) (4.606.936)
50.751.006 (7.221.000) (151.959) 10.150.201 1.434.541.708 2.523.295 2.399.100 2.116.822.166 983.800.944 4.593.615.461
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Situatia fluxurilor de trezorerie

- preliminar neauditat -
In LEI

Activitati de exploatare

Profit net al perioadei

Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale

(Castig)/Pierdere din cedarea imobilizarilor corporale

(Castig)/Pierdere din evaluarea/cedarea investitiilor imobiliare

(Castig)/ Pierdere din active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere
Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanda aferenta datoriei din contractul de leasing

Cheltuieli/(venituri) din diferente de curs valutar active/datorii financiare si alte
venituri/cheltuieli
Beneficii acordate in instrumente de capitaluri proprii

Impozitul pe profit

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale altor active (creante etc.)

Modificari ale altor datorii financiare

Impozit pe profit platit

Numerar net utilizat in activitati de exploatare

Activitati de investitii

Plati pentru achizitionarea de active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni)

incasari din vanzarea de active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (actiuni, obligatiuni)

(Plasamente)/incasari din depozite pe termen mai mare de 3 luni

Incasari din vanzarea/rascumpararea de active la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere (unitati de fond, obligatiuni, actiuni)

Plati pentru achizitionarea de active la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(unitati de fond, obligatiuni, actiuni, Tmprumut)

Plati pentru achizitionarea de active la cost amortizat

Incasari din active la cost amortizat (titluri de stat, obligatiuni)

Incasari din vanzarea de imobilizari corp si investitii imobiliare

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale

Dividende incasate

Dobéanziincasate

Numerar net din activitati de investitii

Activitati de finantare

Plati aferente contractului de leasing
Dividende platite

Rascumparare actiuni proprii

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea / (descresterea) neta in numerar si echivalente de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte-Director General

Bogdan-Victor Dusu
Director Financiar

31 decembrie 2025

470.882.265

645.978
(28)
1.176.025
(264.687.327)
(197.609.580)
(66.276.368)
127.827
(3.793.249)

3.674.267
27.841.423

(671.689)
286.118
(7.735.394)

Anexa 4

31 decembrie 2024

161.734.652

554.389
(90.876)
(4.275)
20.600.123
(194.431.012)
(34.549.315)
17.297
76.045

3.179.550
14.502.738

121.200
1.642.201
(14.170.287)

(36.139.832)

(40.817.572)

(254.255.312)

41.300.509

282.084.607

(34.999.978)

(83.373.322)

426.359

230.699.399
(111.024.212)

(586.549.832) (1.242.744)
445.498.567 -
12.729 2.090.358
(89.870) (428.356)
181.661.235 185.679.001
64.071.688 29.750.622
138.734.341 252.577.105
(306.196) (274.831)
(35.350) (70.118)
(3.850.000) (7.313.032)
(4.191.546) (7.657.980)
98.402.963 204.101.552
612.916.069 408.814.516
711.319.033 612.916.069




