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1. Analiza activitatii de baza a societatii comerciale

1.1. Descrierea activitatilor de baza ale societatii
Ropharma SA a desfasurat in semestrul | 2026 urmatoarele activitati principale:

» Comert cu amanuntul al produselor farmaceutice (CAEN 4773), comert cu amanuntul al articolelor
medicale si ortopedice (CAEN 4774) si comert cu amanuntul al produselor cosmetice si de parfumerie
(CAEN 4775) prin intermediul celor 179 de puncte lucru;

» Comert cu ridicata al produselor farmaceutice (CAEN 4646) prin intermediul celor 7 depozite
farmaceutice.

1.2. Data infiintarii societatii comerciale
Societatea a fost infiintata in anul 1991, in baza Hotaréarii de Guvern nr. 15/1991 sub denumirea lassyfarm SA, cu
sediul in lasi, str. Smardan, nr.19, anterior functionand sub denumirea de Oficiul Farmaceutic lasi, al carui
proprietar era Statul roman.
Ulterior, in baza Hotaréarii AGEA nr. 3/28.08.2007 societatea si-a schimbat denumirea din lassyfarm SA in
Ropharma SA mutandu-si sediul din lasi in Brasov, str. luliu Maniu, nr. 55.

1.3. Achizitii sau instrainari de active

Tn semestrul | din 2026 societatea a achizitionat 3 fonduri de comert in vederea deschiderii unor noi farmacii, 2 in
lasi si una in Botosani.

Societatea a inregistrat in S1 2026 venituri din vanzarea imobilelor in suma de 19.980.752 lei.

Valoarea achizitiilor de active in semestrul | din 2026 a fost de 17.829.784 lei, din care:
e Achizitii de imobilizari corporale 10.347.550 lei; Acestea s-au concretizat in amenajari la cladiri,
achizitii de masini, sisteme informatice si mobilier.
¢ Imobilizari necorporale 7.482.234 lei reprezentate de achizitiile de licente de farmacii.

1.4. Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii

> Pe segmentele principale de activitate, Farmacii proprii si Distributie, vanzarile nete in semestrul | din
2026 au crescut faté perioada precedenta cu 17%, atingdnd valoarea de 786,8 milioane lei;

» Intr-un context de piat& nefavorabil, caracterizat prin scaderea consumului, volumul vanzérilor in unit&ti
prin reteaua proprie de farmacii a rdmas aproape de nivelul anului anterior, situdndu-se la 7,55 milioane
unitati in S1 2026 fata de 7,60 milioane in S1 2025;

» Pe fondul scaderii pietei de suplimente nutritive cu 19%, in reteaua proprie de farmacii s-a inregistrat o
scadere de 12 % a veniturilor realizate prin vanzarea produselor din portofoliul de productie al afiliatilor,
ajungand la 29.000.000 lei;

» In acelasi timp, in Distributie, s-a inregistrat o crestere de 5% a veniturilor realizate prin vanzarea
produselor din portofoliul de productie al afiliatilor, ajungand la 6.100.000 lei;

» 1n semestrul | 2026, Ropharma SA a continuat dezvoltarea parteneriatului strategic cu producéatorul turc
Eruslu pentru promovarea si vanzarea produselor in Romania.
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1.5. Elemente de evaluare principala

Semestrul | incheiat la/ Sold la

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%

Veniturile din exploatare 794.124.273 682.509.459 111.614.814 16%
Rezultatul din exploatare 15.095.976 10.946.306 4.149.670 38%
Rezultat financiar (5.572.726) (3.741.073) (1.831.653) 49%
Impozit minim pe cifra de afaceri (3.997.753) (6.693.972) 2.696.219 -40%
Impozit améanat 154.620 269.752 (115.132) -43%
Profitul net 5.680.117 781.013 4.899.104 627%
Total active 1.063.406.754 961.495.764 101.910.990 11%
Total datorii 826.570.190 739.708.986 86.861.204 12%
Capitaluri proprii 236.836.564 221.786.778 15.049.786 7%
Rentabilitatea veniturilor 0,7% 0,1%

Grad de indatorare 77,7% 76,9%

Rentabilitatea activelor 0,5% 0,1%

Rentabilitatea capitalurilor proprii 2,4% 0,4%

Tn semestrul | din 2026 societatea a inregistrat o crestere a veniturilor din exploatare de 16%.

Cresterea de venituri pe segmentul de Farmacii proprii a fost de 14 % si a fost realizatd pe fondul imbunatatirii
nivelului de serviciu, a cresterii realizate Tn volumul de unitati fizice si datorita deschiderii / relocarii unor farmacii.
Fata de perioada precedenta, veniturile realizate Tn cadrul Programului national Cost-Volum-Rezultat (CVR) au
inregistrat o crestere de 6%.

Marja neta din vanzari a inregistrat o crestere cu 3%, de la 102 milioane la aprox. 104,8 milioane lei.

EBITDA ajustata (Earmings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) in semestrul | 2026 a inregistrat o crestere
cu 23%, la 28,1 milioane lei (3,5% raportat la veniturile din exploatare) fata de 22,8 milioane lei (3,3%) valoare
inregistrata in semestrul | din anul 2025.

Ciclul operational de conversie a numerarului s-a diminuat cu 12 zile, de la 162 zile la 150 zile, pe fondul scaderii
duratei de rotatie a creantelor (de la 94 zile la 82 zile) si a mentierii duratei de rotatie a stocurilor la 68 zile.

Fata de perioada precedenta, ca urmarea a cresterii activitatii rezultatul din exploatare a inregistrat o crestere
importanta de la 11 milioane lei la aprox. 15,1 milioane lei, iar capitalurile proprii au inregistrat o crestere cu 5,7
mil lei fatd de 31 decembrie 2025.

Impozitul minim pe cifra de afaceri in 2026 este de 0,5% aplicat la veniturile din exploatare impactand negativ
profitabilitatea. Valoarea impozitului a fost de aprox. 4 milioane lei, fatd de 6,7 milioane lei impozit minim pe cifra
de afaceri aferent S1 2025 cand a fost de 1%.

1.6. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

Produsele si serviciile principale
» Nomenclatorul de produse comercializate cuprinde aproximativ 12.000 de produse structurate Tn
urmatoarele clase de produse:
— medicamente care se elibereaza pe baza de prescriptie medicala (RX),
— medicamente care se elibereaza fara prescriptie medicala (OTC),



ROPHARMA SA

RAPORT AL ADMINISTRATORILOR

PENTRU SEMESTRUL | INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026
(in lei, daca nu se specifica altfel)

— suplimente alimentare,
— dermato-cosmetice,
— cosmetice,
— dispozitive medicale,
— alte produse de ingrijire a sanatatii care se distribuie prin farmacii,
— altele.
» Activitatea din farmacii se desfasoara cu respectarea reglementarilor in vigoare, respectiv Reguli de
buna practica in retail, reglementari care transpun directive europene.

Pietele principale de desfacere pentru produse si metodele de distributie

Pe segmentul de Farmacii proprii societatea deserveste piata de consumatori finali formata din pacienti de toate
categoriile cu o prezenta preponderenta in zona de Transilvania si Moldova. Societatea colaboreaza cu Casele
de Asigurari de Sanatate penbtru furnizarea medicamenbtelor compensate si gratuite.

Pe segmentul de Distributie, societatea face distributie directa catre toate tipurile de clienti: farmacii independente,
lanturi de farmacii, spitale publice si private, si alte institutii de stat.

Ponderea fiecarei categorii de vanzari in veniturile si in totalul cifrei de afaceri este prezentata in tabelul de
mai jos:

Semestrul | incheiat la:

Venituri pe segmente 30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%

Venituri din vanzare farmacii proprii 452.466.985 396.863.646 55.603.339 14%
Program national CVR 17.402.094 16.373.274 1.028.820 6%
Distributie terti 320.611.750 263.450.544  57.161.206 22%
Reduceri ulterioare pacienti -1.071.422 -1.409.060 337.638  -24%
Reduceri ulterioare distributie -2.632.766 -2.454.779 -177.987 7%
Total 786.776.641 672.823.625 113.953.016 17%

Evolutia celorlalte categorii de venituri:

Semestrul | incheiat la:

30 iunie 30 iunie
2026 2025 A A%
Venituri din chirii 2.491.887 2.330.605 161.282 7%
\?:r?ztlégrlijin din evaluarea activelor detinute in vederea 0 3.818.036 -3.818.036 -100%
Venituri din prestari servicii 3.912.611 2.620.787 1.291.824 49%
Alte venituri din exploatare 943.134 916.405 26.729 3%
Total 7.347.632 9.685.833 -2.338.201 -24%
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1.7. Evaluarea activitatii de achizitii marfa (sursa directa si indirecta)

Anul 2026 a continuat sa fie marcat de provocari semnificative in piata farmaceutica din Roméania. Pe segmentul
produselor non-Rx s-a observat o tendintd de scadere a consumului, pe fondul presiunilor economice si al
modificarii comportamentului de cumpéarare al consumatorilor. In acelasi timp, numeroase medicamente, in special
din ariile terapeutice oncologie, diabet si alte patologii cu impact major asupra sanatatii publice, au ramas deficitare
in piatd. Multe dintre aceste produse au fost notificate de producatori pe site-ul ANMDMR ca fiind indisponibile
temporar sau permanent, din motive comerciale, de fabricatie sau legate de lantul de aprovizionare.

In paralel, piata a nregistrat o crestere a ponderii tratamentelor inovative, caracterizate prin costuri ridicate si
complexitate crescuté in aprovizionare. in acest context, Ropharma a depus eforturi sustinute pentru a asigura
accesul pacientilor si al clientilor sai la aceste terapii esentiale, dezvoltand permanent relatiile cu furnizorii si
identificand solutii alternative de aprovizionare pentru produsele deficitare.

Compania a reusit sa raspunda intr-o masura semnificativa solicitarilor venite din partea pacientilor si partenerilor
sai, mentinand disponibilitatea unei game extinse de medicamente si continuand eliberarea retetelor aferente
contractelor cost-volum pentru hepatita, asemenea anilor precedenti. Aceasta activitate a fost sustinutéd nu doar
de considerente comerciale, ci si de responsabilitatea asumata fatd de comunitate si de preocuparea constanta
pentru asigurarea accesului pacientilor la tratamentele necesare.

in pofida provocarilor generate de deficitul de produse si de cresterea ponderii terapiilor inovative cu valoare

ridicatd, Ropharma si-a consolidat rolul de partener de incredere pentru pacienti si parteneri, continuand sa sustina
accesul la tratamente esentiale si la terapii de ultima generatie.

Structura de achizitii din Semestrul |1 2026 a fost urmatoarea:

$12026 $12025

Tip portofoliu Valoare Pondere Valoare Pondere A%
Achizitii portofolii directe 579,596,766  78.22%  446.408.289  75,7% 29.8%
Achizitii portofolii indirecte 124,520,218 16.81%  102.624.317  17.4% 21.3%
Achizitii din afiliati 20,368,540 2.75%  24.885.876 4.2% -18.2%
Achizitii program cost volum 16,472,943 2.22% 15.761.671 2.7% 4.5%
Total Achizitii 740,958,466  100.00% 589.680.153  100% 37.5%

1.8. Evaluarea activitatii de vanzari
Evolutia vanzarilor pe piata interna si estimarea acestora pe termen mediu si lung
in semestrul | din 2026 Ropharma SA a inregistrat pe segmentul principal de activitate o crestere totala a veniturilor

din vanzari de 17%. In cadrul farmaciilor proprii cresterea realizatd a fost de 14%, diferenta de crestere fiind
reprezentata de distributie.

1.9. Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale, a ponderii pe
piata a produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor competitori.

Ropharma SA a inregistrat In S1 2026 o cotd de 6,9 % din piata farmaceutica de retail in regiunile in care
activeaza, Tn crestere cu 0.7% comparativ cu S1 2025.
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S$1 2026 S$1 2025
Piata Relevanta*® 6,193,050,132 5,796,127,795
Ropharma in Piata Relevanta 427,450,799 360,873,906
6.9% 6.2%

Sursa: IQVIA IMS

*Piata relevanta - in judetele unde Ropharma activeaza: Bacau, Botosani, Brasov, Cluj, Harghita, lasi,

Mures, Neamt, Prahova, Sibiu, Suceava, Vaslui, Vrancea

in conformitate cu informatiile publicate de catre Coface Romania si Ministerul Finantelor, Ropharma a ocupat

pozitia 5 in Top 10 companii (in functie de cifra de afaceri - cod CAEN 4773 comert cu amanuntul al produselor
farmaceutice Tn magazine specializate).Mai jos este prezentat Top 10 companii din codul CAEN 4773 in functie

de cifra de afaceri:

Nr.

Crt. Denumire Companie CA 2025 RON CA 2024 RON A A%
1 DR MAX SRL 12,490,920,029 10,768,168,945 1,722,751,084 16%
2 CATENA PHARMA SRL 4,248,229,119 3,043,842,131 1,204,386,988 40%
3 HELP NET FARMA SA 2,041,841,385 1,834,531,817 207,309,568 11%
4 FARMACIA TEI SRL 1,704,322,522 1,408,332,891 295,989,631 21%
5 ROPHARMA SA 1,416,628,955 1,063,073,526 353,555,429 33%
6 CATENA HYGEIA SRL 1,209,913,486 1,129,774,975 80,138,511 7%
7 FARMACEUTICA ARGESFARM SA 950,904,495 894,301,178 56,603,317 6%
8 DUCFARM SRL 654,195,477 564,280,503 89,914,974 16%
9 LAVIRA TRANSPORT SRL 589,422,889 533,139,825 56,283,064 11%
10 MYOSOTIS SRL 520,858,536 508,199,472 12,659,064 2%

TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 (mil RON) 25,827 21,748

societatii.

1.10. Descrierea oricarei dependente semnificative a societatii comerciale fata de un singur client
sau fata de un grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor

Casele Judetene de Asigurari de Sanatate, Directiile de Sanatate Publicad Judetene si Casa OPSNAJ reprezinta

clientii cei mai importanti ai Ropharma SA.
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2. Evaluarea aspectelor legate de angajatii companiei

Structura de personal la 30.06.2026 in functie de nivelul de pregatire

B 2.77% B 1.03% ® 6.97%
9.27%

Structura de personal la 30.06.2026 in functie de vérsta

" 9.11% M 4.36% = 1.27%

® 12.60%

18.46%

B 32.41%

m Studii postuniversitare = 88

m Studii universitare = 547

m Colegii (sc.postlic) = 462

Liceul =117

m Sc.profesionala = 35

m8clase=13

B 21.79%

Total = 1262

m19 -25ani=16

m 26 - 35 ani = 275

136 - 45 ani = 409

46 - 50 ani = 233

m 51 - 55 ani =159

m 56 - 60 ani =115

®> 60 ani =55

Total = 1262

Relatia cu salariatii companiei se bazeaza pe respect reciproc, incredere si dialog.
Compania pune in centrul politicilor sale de resurse umane preocuparea pentru dezvoltarea competentelor
profesionale si personale ale angajatilor sai si mentinerea unui climat ce incurajeaza diversitatea si manifestarea

talentelor tuturor angajatilor in scopul realizarii obiectivelor strategice asumate.

Compania mentine prin reprezentantii sai o legatura permanenta cu Sindicatul ce reprezinta interesele salariatilor,
atat Tn cadrul negocierilor pentru semnarea Contractul Colectiv de Munca (,CCM”), cat si prin alte intalniri.
Periodic se realizeaza analize de satisfactie si respectiv de diagnozé organizationald ale caror rezultate sunt
transpuse in planuri de actiuni menite sa creasca gradul de satisfactie al salariatilor si s& imbunatateasca cultura

organizationala.
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3. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii asupra mediului inconjurator

Ropharma s-a angajat in respectarea Legii nr. 137/1995 cu toate actualizarile ulterioare precum si a tuturor actelor
legislative si normative de protectia mediului, aplicabile activitatii de comert en-detail de medicamente si produse
parafarmaceutice.

O atentie deosebita a fost acordatd managementului deseurilor solide de la ambalaje in vederea respectarii HG
nr. 621/2005, prin colectarea selectiva si reciclare in regim ecologic si a medicamentelor expirate (acestea de
distrug in baza unor reglementari specifice).

Nu au fost inregistrate sesizari de nerespectare a Protectiei mediului (apa, aer, sol) urmare a unei preocupari
continue de aliniere la toate modificarile legislative de protectia mediului la nivel national si european.

De asemenea, Ropharma are contract de prestari servicii privind valorificarea si reciclarea deseurilor de ambalaje
cu societatea ECO-X SA Bucuresti, contract prin care se furnizeaza cantitatile de ambalaje introduse pe piata
nationala, iar ECO-X SA trimite in baza datelor primite situatia lunara privind modul de indeplinire a obiectivelor
stabilite Tn art. 14 din Legea nr. 249/2015.

4. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului

Conducerea Societatii identificd si evalueaza riscurile financiare in strAdnsa cooperare cu unitatile operationale.
Consiliul de administratie furnizeaza principiile de baza pentru managementul riscului, precum si recomandari
pentru domenii specifice, cum ar fi riscul valutar, riscul ratei dobanzii riscul de credit si investitia de lichiditate
excesiva.

Riscul de ratd a dobanzii in cazul societatii provine din imprumuturile pe termen scurt si lung. Imprumuturile
contractate cu dobanda variabila expun societatea la riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar, care este
compensat partial de numerarul plasat in depozite de tip ,over-night” cu rate variabile.

Riscul de credit rezulta din expunerile legate de creditare, creantele de incasat, tranzactiile angajate si se refera la
riscul ca un partener de afaceri sa nu reuseasca sa isi indeplineasca obligatile contractuale generand astfel o
pierdere financiara pentru societate. Societatea nu este acoperitd impotriva riscului valutar. Pentru ca activitatile
societatii sunt derulate pe piata interna, aceasta nu genereaza venituri in aceeasi moneda cu imprumuturile si
obligatiile de leasing financiar. Totusi, conducerea primeste regulat previziuni referitoare la evolutia cursului de
schimb RON/EUR si foloseste informatiile in strategia de atragere a imprumuturilor.

Societatea Tsi analizeaza in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii, tindnd seama
de refinantari, de reinnoirea pozitiilor existente si de finantarile alternative. Pe baza acestor scenarii, societatea
calculeaza impactul asupra profitului si pierderii al modificarii ratei dobanzii. Pentru fiecare simulare, se foloseste
acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru toate monedele. Scenariile se aplica pentru fiecare pozitie
purtatoare de dobanda.

Conducerea societatii monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al acesteia, pentru a se asigura ca
existd numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale, astfel incat societatea sa nu incalce limitele
imprumuturilor sau Tntelegerile legate de Tmprumuturi. Aceste previziuni tin cont de planurile de finantare a datoriei
societatii, de respectarea intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul contabil.

Obiectivele firmei cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatii firmei de a-si continua
activitatea in viitor, astfel incat sa aduca profit actionarilor si beneficii celorlalte parti implicate, precum si mentinerea
unei structuri optime a capitalului pentru reducerea cheltuielilor de capital.

La fel ca si alte entitati care isi desfasoara activitatea in acelasi domeniu, societatea monitorizeaza capitalul pe
baza coeficientului gradului de indatorare.
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5. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comparativ cu aceasi perioada a anului anterior

- Posibila modificare de preturi la unele Rx-uri de catre Ministerul Sanétatii poate influenta evolutia
veniturilor din vanzarea acestor produse. De asemena, scaderea de preturi poate duce la cresterea
numarului produselor cu discontinuitate in aprovizionare.

- Potentialele intarzieri la plata pe linia Caselor Judetene de Asigurari de Sanatate poate constitui un
element de afectare a lichiditatii societatii.

- Dificultatile farmaciilor comunitare de a face fata concurentei poate conduce la tranferul activitatii
acestora catre lanturile de farmacii, cu o posibila crestere a concurentei din piata de retail.

b) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza
semnificativ veniturile din activitatea de baza

- Extinderea retelei proprii de farmacii prin fructificarea oportunitatilor de preluare a unor farmacii
comunitare poate determina o crestere semnificativa a veniturilor din activitatea de baza.

- Extinderea si a celorlalte lanturi de farmacii poate conduce la o crestere a concurentei pe piata de retail,
ceea ce ar putea influenta preturile de vanzare a produselor farmaceutice, cu un posibil impact asupra
veniturilor.

6. Analiza activelor imobilizate
Activele imobilizate ale societatii la 30.06.2026, respectiv 31.12.2025 sunt prezentate mai jos:

Perioada incheiata la
31 decembrie

30 iunie 2026 2025 A A%
Fond comercial 28.584.541 28.584.541 0 0%
Imobilizari necorporale 52.083.537 41.572.283 10.511.254  25%
Imobilizari corporale 88.715.239 87.729.559 985.680 1%
Active aferente dreptului de utilizare 78.983.683 86.658.093 -7.674.410 -9%
Investitii imobiliare 76.348.712 73.207.578 3.141.134 4%
Investitii financiare 32.849.287 32.837.287 12.000 0%

Total active imobilizate 357.564.999 350.589.341 6.975.658 2%

Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de productie in proprietatea societatii

Societatea nu detine in mod direct capacitati de productie.
Activitatea de productie se desfasoara de catre societati afiliate.

Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe baza estimarii duratei de
functionare, incepand cu luna urmétoare punerii in functiune.
Gradul de uzura scriptica pentru activele care sunt supuse deprecierii este prezentat mai jos:
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Total active Alte imobilizari
corporale necorporale
La 31 decembrie 2025 36% 76%
La 30 iunie 2026 39% 72%

7. Piata valorilor mobiliare emise de companie

Pietele de capital unde sunt tranzactionate actiunile emise de companie

Ropharma este emitent tranzactionat la categoria Standard a Bursei de Valori Bucuresti, sub simbolul RPH, cu
o emisiune de 511.267.413 actiuni, cu valoarea nominala de 0,10 lei/actiune.

Descrierea politicii de dividende a companiei pentru ultimii 3 ani

In ultimii 3 ani, intreg profitul net obtinut din activitatea societétii a fost repartizat integral pentru fondul de
dezvoltare, neacordandu-se dividende.

8. Conducerea societatii comerciale

8.1. Prezentarea administratorilor companiei:

>

YV V VYV

A\

Mihai Miron — Presedinte al CA si Director General

Florentina Miron — Membru al CA

Mihai Gabriel Miron — Membru al CA si Director General Adjunct

Doru Vasile Victor Darabus — Membru al CA

Mihai Bratescu, in calitate de reprezentant al Administratorului persoana juridica Consultinvest
Pharm SRL — Membru CA

Danut Marian Ene, in calitate de reprezentant al Administratorului persoana juridicad United
Ropharma SRL — Membru CA si Director Resurse Umane

Ovidiu loan Nut, n calitate de reprezentant al Administratorului persoana juridica Monovia
Pharm SRL — Membru CA

8.2. Participarea administratorilor la capitalul social al companiei

Numar actiuni detinute Pozitia detinuta Actiuni detinute Procent
Mihai Miron Presedinte CA 32.926.220 6.44%
Florentina Miron Membru CA 7.064.699 1.38%
Mihai Bratescu * Membru CA 5.768.287 1.13%
Doru Victor Vasile Darabus Membru CA 1.536.534 0.30%
Danut-Marian Ene* Membru CA 1.529.098 0.30%
Ovidiu loan Nut* Membru CA 155.000 0.03%
Mihai Gabriel Miron Membru CA 45.000 0.01%
TOTAL: 49.024.838 9,59%

* Reprezentant administrator persoana juridica
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8.3. Lista persoanelor afiliate companiei

Denumire parte afiliata Tara Tip afiliere
Teo Health SA Romaénia Filiala
Ropharma Logistic SA Romania Filiala
Aesculap Prod SRL Romania Filiala
ICS Eurofarmaco SA Republica Moldova Filiala

Bioef SRL

Romania

Societati legate (prin actionariat)

Rofruct International SRL

Romania

Societati legate (prin actionariat)

Bioterra SRL

Romania

Societati legate (prin actionariat)

8.4. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii

Conducerea executiva:

» Dr. Farm. Mihai Miron - Director General
» Farm. Mihai Gabriel Miron - Director General Adjunct
> Ing. Danut Marian Ene - Director Resurse Umane

Participarea membrilor conducerii executive la capitalul social al companiei

Numar actiuni detinute Pozitia detinuta Actiuni detinute Procent
Mihai Miron Director general 32.926.220 6.44%
Déanut-Marian Ene Director Resurse umane 1.529.098 0.30%
Mihai Gabriel Miron Director general adjunct 45.000 0.01%
TOTAL: 34.500.318 6,75%
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9. Situatia indicatorilor economico-financiari

l. Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta

Active curente (A)

Datorii curente (B)

A/B in numar de ori
Lichiditatea imediata

Active curente (A)

Stocuri (B)

Datorii curente (B)

(A-B)/C in numar de ori

Il. Indicatori ai profitabilitatii
EBITDA Ajustata

Rezultatul din exploatare (A)
Amortizare (B)

A+B in lei

EBITDA Ajustata

EBITDA (A)

Venituri din exploatare (B)
A/Bin %

Marja bruta

Marja bruta (A)

Venituri nete din vanzaari (B)
(A/B) * 100

lll. Indicatori de gestiune
Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Venituri din exploatare (A)
Active imobilizate (B)

(A/B) in numar de ori

Viteza de rotatie a stocurilor
Stocuri (A)

Costul bunurilor vandute (B)
(A/B) in numar de zile
Viteza de rotatie a creantelor
Creante comerciale (A)
Venituri din exploatare (B)
(A/B) in numar de zile

lll. Indicatori de risc

Acoperirea dobénzilor

Rezultatul din exploatare (A)
Cheltuieli cu dobanzile bancare (B)
(A+B)/B in numar de ori

Semestrul | incheiat la/ Sold la

S1 2026 S1 2025 A A%
705.841.755 610.906.423  94.935.332 16%
720.433.576  628.435.934  91.997.642 15%

1.0 1.0
705.841.755 610.906.423  94.935.332 16%
259.512.249 212.183.142  47.329.107 22%
720.433.576  628.435.934  91.997.642 15%
0.6 0.6

15.095.976 10.946.306 4.149.670 38%

13.031.585 11.892.241 1.139.344 10%

28.127.561 22.838.547 5.289.014

28.127.561 22.838.547 5.289.014 23%
794.124.273 682.509.459 111.614.814 16%

3.5% 3.3%
104.846.027 102.261.762 2.584.265 3%
786.776.641 672.823.626 113.953.015 17%
13.3% 15,2%
794.124.273 682.509.459 111.614.814 16%
357.564.999  350.589.341 6.975.658 2%
2.2 1,9
259.512.249 212.183.142  47.329.107 22%
681.930.614 570.561.864 111.368.750 20%
68 68
360.129.895 353.813.522 6.316.373 2%
794.124.273 682.509.459 111.614.814 16%
82 94
15.095.976 10.946.306 4.149.670 38%
1.185.499 1.243.532  -0.058.033 -5%
13.7 9.8
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10. Fluxurile de trezorerie

Situatia fluxurilor de trezorerie a fost intocmita pe baza metodei indirecte, potrivit careia au fost operate ajustari
pentru tranzactiile care nu au caracter monetar.

in Semestrul | din 2026 activitatile de exploatare au generat un numerar net de - 5.796.955 lei.

Evolutia categoriilor fluxurilor de trezorerie este prezentata in tabelul de mai jos.

Semestrul | incheiat la/ Sold la

S1 2026 S1 2025 A A%

Numerar la inceputul perioadei 52.433.739 14.648.153  37.785.586 258%
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de (5.796.955) 862.979  (6.659.934)  -772%
exploatare

Numerar net din / (utilizat Tn) activitatile de investitii 1.524.932  (4.328.079) 5.853.011  -135%
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de finantare (8.777.193) 7.902.950 (16.680.143) -211%
Crestere / (descrestere) neta a numerarului (13.049.216) 4.437.850 (17.487.066) -394%
Numerar la sfarsitul perioadei 39.384.523  19.086.003  20.298.520 106%

11. Guvernanta corporativa

Societatea are in vedere respectarea principiilor de guvernanta corporativa din Codul de Guvernanta Corporativa
al Bursei de Valori Bucuresti (BVB) In acest sens, Societatea a elaborat Regulamentul de Guvernant& Corporativa
bazat pe Codul de Guvernanta Corporativa al BVB, care este disponibil la adresa https://ropharma.ro/pages/acte-
si-requlamente-ropharma.

in cursul semestrului | 2026, Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor s-a intrunit de trei ori, iar Adunarea
Generala Extraordinara a Actionarilor s-a intrunit o data.

in cadrul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 17.02.2026 a fost aprobata desemnarea societatii
PKF Finconta SRL, in calitate de auditor al Societatii, pentru efectuarea de servicii independente de asigurare
limitata cu privire la Raportul privind durabilitatea intocmit in conformitate cu Directiva de Raportare a Durabilitatii
Corporative (CSRD) nr. 2022/2464 si a actului delegat nr. 5303/2023 privind standardele europene de raportare
privind durabilitatea (ESRS) care completeaza Directiva CSRD, transpuse in legislatia nationala prin Ordinul MFP
nr. 85/2024 pentru reglementarea aspectelor referitoare la raportarea privind durabilitatea, pentru exercitiul
financiar 2025.

in cadrul Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 27.04.2026 a fost adoptata prelungirea duratei
mandatului membrilor CA pe o perioada de 1 an si 1 luna.

in cadrul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 29.05.2026 au fost adoptate urmétoarele hotéarari:
aprobarea situatiilor financiare individuale si consolidate aferente exercitiului financiar-contabil 2025, aprobarea
Raportului anual 2025, aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli 2026 si a Bugetului de investitii 2026,
descarcarea de gestiune si ratificarea actelor si faptelor membrilor CA, aprobarea Raportului de remunerare 2025,
numirea auditorului financiar extern.

In cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 29.05.2026 au fost adoptate urmétoarele
hotarari: delegarea anumitor atributii catre consiliul de administratie.

Consiliul de Administratie al societatii s-a intrunit in 13 sedinte care s-au desfasurat la sediul social al societatii
sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta.
Au fost adoptate decizii cu privire la:

» Convocarea Adunarilor Generale a Actionarilor si intocmirea materialelor informative;
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Inventarierea patrimoniul societatii;

Analiza periodica (lunara, trimestriald, semestriala, anuald) a activitatii si rezultatelor obtinute;
Stabilirea strategiilor si a principalelor directii de activitate;

Verificarea permanenta a activitatii directorilor;

Aprobarea contractelor de inchiriere, locatiune atat in calitatea de locator cét si de locatar;
Aprobarea politicilor comerciale privind furnizorii si clientii;

Aprobarea sistemului de apreciere a performantelor salariatilor (bonusare);

Deschideri si inchideri de puncte de lucru;

Achizitionarea unor fonduri de comert;

Vanzarea sau achizitionarea unor imobile;

VVVVYVYVYVYVVYVYYVYYVY

In toatd activitatea Ropharma s-a pus accent atat pe respectarea cadrului legislativ din punct de vedere al
organizarii activitatii ca societate comerciala, conform Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, cét si pe
respectarea cadrului normativ specific pietei de capital.

Toate raporturile juridice cu tertii, dar si cu personalul propriu, se infaptuiesc cu stricta respectare a legislatiei in
vigoare si in deplind concordanta cu o conduitd demna Tn afaceri, respectand totodata principiile concurentei
loiale.

In semestrul 1 2026 Ropharma a fost parte procesual& intr-un numér de 26 de litigii in calitate de reclamant/creditor
(procedura insolventei, ordonante de plata, somatii de platd, actiuni in pretentii, executari silite, plangeri
contraventionale).

12. Responsabilitate sociala

Responsabilitatea Corporativa este angajamentul companiei noastre de a contribui la o dezvoltare globala
durabild, prin luarea In considerare a obiectivelor economice, ecologice si sociale in cadrul proceselor noastre
decizionale.

in semestrul | 2026, Ropharma a pastrat la nivel inalt standardele etice si sociale in relatiile cu societatea civila,
comunitatea de afaceri si autoritati. Implicarea sociala s-a materializat in permanenta preocupare pentru cresterea
calitatii produselor si serviciilor oferite, prin apropiere si atentie fatd de pacient si comunitate.

Activitatile de responsabilitate sociala s-au concentrat in urmatoarele directii:
> continuarea parteneriatelor cu Universitatile de Medicina si Farmacie prin initierea programelor de
dezvoltare si practica pentru studenti in cadrul companiei, burse sociale, sponsorizari evenimente
stiintifice studentesti; Ropharma sustine studentii de la Facultatea de Farmacie si Medicina,
oferindu-le posibilitatea sa efectueze practica in farmaciile Ropharma si sanse reale de angajare si
dezvoltarea carierei

> implicare activa in intampinarea nevoilor anumitor categorii de persoane defavorizate

> sponsorizari Congrese si manifestari stiintifice, participari online:

- Mese rotunde cu personalul medical in lasi, Vaslui, Barlad, Pascani, Mures,
Bacau

- 2februarie - Targ educational Mammy Hai, Sala Palatului, Bucuresti

- 12-15 martie — Participare cu stand si prezentare la ARPMF, Poiana Brasov

- 21 martie — Conferinta despre menopauza, Tg Mures

- 2-3 aprilie Cogresul Societatii Romane de Medicina Vasculara, Bucuresti, Palatal
Parlamentului

- 15 aprilie — Intalnirea lunara a medicilor de familie Brasov, Hotel Cosmo
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- 23-25 aprilie — Congresul National de Medicina Fizica, Recuperare si Balneologie,
Covasna

- 25 aprilie — Targ educational Mammy Hai, Bucuresti

- Aprilie — proiecte educationale gravide/mame impreuna cu Moon Fetale Care

- 13-15 mai Congresul National de Medicina Interna, Bucuresti, Palatul
Parlamentului

Tn mod constant Ropharma, prin proiectele pe care le dezvoltd, se implicd activ in a rdspunde nevoilor cu care se
confruntd comunitatile din proximitatea companiei.

Ropharma se doreste a fi un partener in mentinerea sanatatii prin promovarea valorilor noastre: pacientii, angajatii,
responsabilitatea, inovatia, initiativa, integritatea care sa ofere pacientilor solutii si idei noi, sa-i inteleaga si sa le
ofere atentia si sprijinul de care au nevoie.

Atentia sporita la nevoile pacientilor si gasirea de solutii la problemele lor de sénatate reprezinta prioritatile noastre

pentru a ne putea indeplini misiunea pe care ne-am asumat-o, aceea de a contribui la Tmbunatétirea starii de
sénatate a semenilor nostri.

13. Activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii

Societatea nu a desfasurat activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii.
14. Informatii privind achizitiile propriilor actiuni

Nu este cazul.

15. Existenta de sucursale ale entitatii;

Nu este cazul.

Presedintele Consiliului de Administratie,
Dr. Farm. Mihai Miron
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Sold la Sold la
ACTIVE Nota 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Active imobilizate
Fond comercial 6 28.584.541 28.584.541
Imobilizari necorporale 6 52.083.537 44.672.755
Imobilizari corporale 5 88.715.239 90.909.678
Active aferente dreptului de utilizare 7 78.983.683 74.080.552
Investitii imobiliare 9 76.348.712 76.931.494
Investitii financiare6 8 32.849.287 32.849.287
Total active imobilizate 357.564.999 348.028.307
Active circulante
Stocuri 10 259.512.249 231.373.935
Creante comerciale si alte creante 11 384.442.000 339.901.739
Cheltuieli inregistrate in avans 2.501.903 1.358.002
Numerar si echivalente de numerar 12 39.384.523 52.433.739
Active imobilizate detinute in vederea vanzarii 13 20.001.080 23.448.819
Total active circulante 705.841.755 648.516.234
TOTAL ACTIVE 1.063.406.754 996.544.541
CAPITALURI PROPRII $1 DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 141 68.698.617 68.698.617
Prime de capital 2.021.064 2.021.064
Rezerve 91.015.322 83.306.358
Rezerve din reevaluare 14.2 27.298.937 27.691.292
Rezultatul current: profit / (pierdere) 5.680.118 7.708.964
Rezultat reportat: sold creditor / (debitor) 42.122.506 41.730.152
Total capitaluri proprii 236.836.564 231.156.447
Datorii pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 16 22.681.014 20.837.027
Datorii privind impozitul amanat 11.485.177 11.639.797
Datorii din contractele de leasing 15 71.970.423 66.366.349
Total datorii pe termen lung 106.136.614 98.843.173
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 17 656.105.679 601.011.356
Venituri inregistrate in avans 591.870 -
Datorii privind impozitul minim pe cifra de afaceri 2.069.756 3.846.501
Alte impozite si obligatii privind asigurarile sociale 6.940.721 7.662.702
Partea curenta a datoriilor din contractele de leasing 15 13.243.221 11.892.060
Partea curenta din imprumuturile pe termen lung 16 7.025.925 5.754.899
Imprumuturi de la baénci 16 34.456.404 36.377.403
Total datorii curente 720.433.576 666.544.921
TOTAL DATORII 826.570.190 765.388.094
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 1.063.406.754 996.544.541

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de administratie la 28 August 2026 si

semnate Tn numele acestuia.

Mihai Miron
Presedintele Consiliului de Administratie

Florentina Dobre

Director Financiar
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Nota 30 iunie 2026 30 iunie 2025
Venituri din exploatare
Venituri nete din vanzari 18 786.776.641 672.823.626
Alte venituri 20 7.347.632 9.685.833
Total venituri din exploatare 794.124.273 682.509.459

Cheltuieli din exploatare
Costul bunurilor vandute

(681.930.614)

(570.561.864)

Cheltuieli cu beneficiile angajatilor 21 (68.802.468) (64.740.851)
Profit / (pierdere) din cedarea activelor 11.899.415 109.058
Servicii prestate de terti 22 (11.043.691) (10.173.163)
Ajustari de valoare pentru activele circulante 10 & 11 (104.468) (290.795)
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - -
Cheltuieli cu amortizarea privind activele imobilizate (13.031.585) (11.892.241)
Alte cheltuieli operationale 23 (16.014.886) (14.013.295)
Total cheltuieli din exploatare (779.028.297) (671.563.153)
Rezultat din exploatare 15.095.976 10.946.306
Venituri financiare 1.623.676 1.286.358
Cheltuieli financiare (7.196.402) (5.027.431)
Rezultat financiar 24 (5.572.726) (3.741.073)
Profit inainte de impozitare 9.523.250 7.205.233
Impozit minim pe cifra de afaceri 25 (3.997.753) (6.693.972)
Impozit pe profit amanat 25 154.620 269.752
Profit din activitati continue 5.680.117 781.013
Elemente care nu vor fi reclasificate (“reciclate”) ulterior in

cadrul situatiei veniturilor si cheltuielilor

Castiguri/pierderi din reevaluarea imobilizarilor corporale - -
Impozit pe profit aferent altor elemente ale rezultatului

global ) )
Alte elemente ale rezultatului global, net - -
Total rezultat global 5.680.117 781.013
Rezultatul per actiune de baza 0,0111 0,0015
Rezultatul per actiune diluat 0,0111 0,0015

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de administratie la 28 August 2026 si
semnate in numele acestuia.

Mihai Miron Florentina Dobre
Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar




ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Capital Ajl.‘S.ta" Prime de Rezerve Alte Rezgrve Rezultatul Rezultat T9ta| .
. privind . din capitaluri
Subscris . capital legale rezerve curent reportat .
capitalul reevaluare proprii
1 lanuarie 2026 51.126.741 17.571.876 2.021.064 7.974.411 75.331.948 27.691.292 7.708.963 41.730.152 231.156.447
Rezultatul curent 5.680.117 5.680.117
Alte elemente ale rezultatului global
Surplus din reevaluare
Impozit amanat aferent castigului din
reevaluare
Transfer Ig rezultat reportat din (392.354) 392 354 )
rezerve din reevaluare
Total - - - - - (392.354) 5.680.117 392.354 5.680.117
Alocari la rezerva legala 1.059.000 (1.059.000) -
Alocari la alte rezerve 6.649.964 (6.649.964) -
30 iunie 2026 51.126.741 17.571.876 2.021.064 9.033.411 81.981.912 27.298.938 5.680.116 42.122.506 236.836.564




ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel

Capital AJL.'S.t an Prime de Rezerve Alte Rezgrve Rezultatul Rezultat T9ta| .
Subscris prl\_nnd capital legale rezerve din curent reportat capltaIHrl
capitalul reevaluare proprii

1 lanuarie 2025 51.126.741 17.571.876 2.021.064 7.284.951 69.422.425 27.082.847 6.598.982 39.896.878 221.005.764
Rezultatul curent 7.708.964 7.708.964
Alte elemente ale rezultatului global
Surplus din reevaluare 2.906.808 2.906.808
Impozit amanat aferent castigului din (465.089) (465.089)
reevaluare
Transfer Ig rezultat reportat din (1.833.274) 1.833.274 )
rezerve din reevaluare
Total - - - - - 608.445 7.708.964  1.833.274 10.150.683
Alocari la rezerva legala 689.460 (689.460) -
Alocari la alte rezerve 5.909.523 (5.909.523) -
31 Decembrie 2025 51.126.741 17.571.876 2.021.064 7.974.411 75.331.948 27.691.292 7.708.963 41.730.152 231.156.447




ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Exercitiul financiar incheiat la:

30 iunie 2026 30 iunie 2025
Profit net / (Pierdere) 5.680.117 781.013
Ajustari pentru:
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 13.031.585 11.892.241
Cheltuieli cu dobanzile si costuri aferente finantarilor 7.196.402 5.027.431
Venituri din dobanzi si diferente de curs valutar (851.062) (297.319)
Venituri din dividende (772.614) (989.039)
Ajustari de depreciere pentru stocuri - -
Ajustari de depreciere pentru creante 104.468 290.795
Ajustari de depreciere pentru imobilizari - -
(Profit) / Pierdere din vanzarea activelor fixe (11.899.415) (109.058)
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - -
Pierdere/(Profit) din reevaluarea investitiilor imobiliare - -
Pierdere/(Profit) din reevaluarea activelor destinate vanzarii - (3.818.036)
Cheltuieli / (Venituri) cu impozitul amanat (154.620) (269.752)
Cheltuiala cu impozitul minim pe cifra de afaceri 3.997.753 6.693.972
Numera.r_net_din (utililzat in). ac;tivitatile de exploatare inainte 16.332.614 19.202.249
de modificari ale capitalului circulant
Modificari ale capitalului circulant:
(Crestere) / scadere a stocului (28.138.314) (1.479.362)

(Crestere) / scadere a creantelor comerciale si alte creante (46.319.312) (30.141.027)
(Crestere) / scadere a activelor imobilizate destinate vanzarii 7.344.494 -
Crestere / (scadere) a datoriilor comerciale si alte datorii 50.758.061 20.053.686
Numerar din / (utilizat in) activitatile de exploatare (22.457) 7.635.546
Impozit minim pe cifra de afaceri (5.774.498) (6.772.567)
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de exploatare (5.796.955) 862.979
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:

Achizitii din imobilizari corporale (12.799.909) (5.201.435)
Achizitii din imobilizari necorporale si financiare (7.482.231) (5.440.642)
Intrari nete drepturi de utilizare - -
Achizitii de investitii imobiliare (173.484) -
Incasari din vanzari de imobilizari 20.815.678 5.307.786
Dividende incasate 772.614 989.039
Dobanzi incasate 392.264 17.174
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de investitii 1.524.932 (4.328.079)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:

Trageri / (Rambursari) imprumuturi in timpul anului 2.380.785 8.952.306
Utilizare neta overdraft in timpul anului: Trageri / (Rambursari) (1.920.999) 7.203.463
Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (252.700) -
Dobanzi platite (2.526.387) (2.138.710)
Plati aferente contractelor de leasing (6.457.892) (6.114.109)
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de finantare (8.777.193) 7.902.950
Crestere / (descrestere) neta a numerarului si echivalentelor de numerar (13,049,216) 4.437.850
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 52,433,739 14.648.153
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului 39.384.523 19 086.003

financiar




ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 1. INFORMATII GENERALE

Ropharma SA (,Societatea” sau ,Ropharma”) desfasoara activitati de vanzari de medicamente, suplimente
alimentare si produse parafarmaceutice. Activitatea de baza a Societatii consta in vanzarea de medicamente prin
magazine specializate.

Societatea a fost infiintata in anul 1991; incepand din 1999, a devenit societate cu capital privat, deruland activitatj
de vanzari medicamente si produse parafarmaceutice. In anul 2007 a avut loc schimbarea numelui societatii, iar
in anul 2009 s-a realizat fuziunea prin absorbtie cu 3 societati farmaceutice cu acelasi profil de activitate.
Societatea este o societate pe actiuni, cotata la Bursa de Valori Bucuresti, sub simbolul RPH, si are sediul in
Romaénia. Adresa sediului social este Str. luliu Maniu nr. 55, Brasov.

Principala piatd de desfacere este Romania.

In anul 2024, Societatea a achizitionat activitatea de distributie desfasurata pana la data de 1 Mai 2024 in cadrul
societatii Ropharma Logistic.

Societatea a efectuat o evaluare independenta a valorii juste a liniei de activitate distributie achizitionata in cadrul
acestei tranzactii (,Activitatea”). S-a utilizat abordarea prin venit, iar in cadrul abordarii a fost aplicata metoda
fluxurilor de numerar nete actualizate (metoda DCF — Discounted Cash Flows).

Transferul liniei de activitate distributie pe societatea Ropharma SA s-a realizat prin continuitatea operatiunilor,
fara intreruperi in onorarea comenzilor clientilor.

Transferul stocurilor si al flotei de distributie s-a realizat incepand cu luna mai 2024, premergator derularii
procesului de evaluare a Activitatii, inregistrarea careia a fost efectuata la 31.12.2024.

Actionarii societatii Ropharma SA la 30 lunie 2026 sunt: Progresso Investments Limited (31,22%), ADD
Pharmaceuticals Ltd (17,81%), Rimia Investments Ltd (14,07%), Fondul de pensii privat Allianz-Tiriac (8,60%),
FIA DCP Investitii (2.18%), Alte persoane juridice (3.39%) si Persoane Fizice (22.73%).

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos. Aceste politici
au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, daca nu se specifica altfel.

2.1. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,UE”), cu modificéarile ulterioare (,IFRS” sau ,OMFP 2844
/2016”).

2.2. Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale ale Ropharma au fost intocmite in in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,UE”), cu modificarile ulterioare (,IFRS” sau ,OMFP 2844
/2016”). Situatiile financiare individuale au fost intocmite in baza conventjei costului istoric, cu exceptia investitiilor
imobiliare si a terenurilor si cladirilor, care au fost evaluate la valoarea justd conform modelului reevaluarii.

Intocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS necesita utilizarea unor estimari contabile
critice. De asemenea, solicita conducerii sa foloseasca rationamentul Tn procesul de aplicare a politicilor contabile
ale Societatii. Domeniile care implica un grad mai ridicat de complexitate si de aplicare a acestor rationamente
sau cele in care ipotezele si estimarile au un impact semnificativ asupra situatiilor financiare sunt prezentate in
Nota 4.



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.3. Continuitatea activitatii

Ca urmare a activitafilor de finantare derulate si a atentiei sporite acordate capitalului circulant, Societatea si-a
Tmbunatatit pozitia lichiditatii pe termen scurt si mediu. Previziunile si proiectiile Societatii, tinAnd cont de posibilele
modificari rezonabile in performanta comerciala, demonstreaza ca Societatea ar trebui sa poata functiona la
nivelul finantarii actuale.

In urma analizelor efectuate, membrii conducerii au asteptéari rezonabile conform cérora Societatea va putea
genera si va dispune de resurse adecvate pentru a continua sa functioneze in viitorul previzibil.

Prin urmare, Societatea adopta in continuare principiul continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor sale financiare
individuale.

2.4. Combinari de intreprinderi

Pentru contabilitatea combinarilor de intreprinderi Societatea utilizeaza metoda de achizitie.

Activele dobandite sunt recunoscute separat iar evaluarea lor se face la valoarea justa de la data achizitiei.
Fondul comercial achizitionat este reprezentat de diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa a activelor
nete dobandite. Acesta reflecta valoarea economica a beneficiilor rezultate din contractele comerciale de
aprovizionare directa incheiate cu producatorii interni si externi de medicamente, a contractelor incheiate cu
clientii, contractelor de inchiriere aferente spatiilor de depozitare, a garantiilor constituite de clienti, fortei de munca
calificate, autorizatiilor / avizelor / certificatelor dobandite necesare desfasurarii activitatii de depozitare si transport
si valoarea economica a sinergiilor.

Costurile asociate de tranzactie nu sunt incluse in pretul de achizitie si sunt recunoscute drept cheltuieli aferente
exercitiului in care se realizeaza tranzactia.

2.5. Consolidare

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale Societatii. Societatea intocmeste, de asemenea, si situatii
financiare consolidate pentru aceeasi perioada in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, asa cum au fost ele adoptate de Uniunea Europeana. Situatiile financiare consolidate pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2025 urmeaza a fi emise n termenul legal.

2.6. Conversia in moneda straina
(a) Moneda functionala si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale societatii sunt evaluate in moneda mediului economic primar in

care aceasta isi desfasoara activitatea (,moneda functionald”). Situatiile financiare individuale sunt prezentate in
“Lei romanesti” (‘RON”), care este moneda functionala si de prezentare a societatii.

(b) Tranzactii si solduri

Tranzactiile Tn moneda straina sunt convertite in moneda functionala folosind cursul de schimb valabil la data
tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din diferentele de curs valutar in urma incheierii acestor tranzaciii si
din conversia la finalul exercitiului financiar, la cursul de schimb de la sfarsitul anului, a activelor monetare si
obligatiilor denominate in moneda straina, se reflecta in situatia veniturilor si cheltuielilor, cu exceptia cazului in
care sunt inregistrate in capitaluri proprii ca instrumente de acoperire a fluxurilor de trezorerie impotriva riscurilor
si ca instrumente de acoperire a investitiei nete impotriva riscurilor.



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.7.Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile sunt prezentate la valoarea justa, pe baza evaluarilor periodice, cel putin o data la trei ani,
efectuate de catre evaluatori externi independenti, minus amortizarea si deprecierea ulterioare pentru cladiri. Orice
amortizare cumulata la data reevaluarii este eliminata din valoarea contabila bruta a activului, iar valoarea
reevaluata este inregistrata ca valoare neta a activului.

Toate celelalte imobilizari corporale sunt inregistrate la cost istoric minus amortizarea si eventualele ajustari de
depreciere. Costul istoric include cheltuielile care pot fi atribuite Tn mod direct achizitiei si punerii in functiune a
imobilizarilor respective.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabila a activului sau recunoscute ca activ separat, dupa caz,
doar cand o intrare de beneficii economice viitoare suplimentare pentru societate asociate activului este probabila,
iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil.

Maijorarile valorii contabile rezultate din reevaluarea terenurilor si cladirilor sunt creditate la ,rezerve din reevaluare”
din capitalurile proprii. Diminuarile care compenseaza majorarile aferente aceluiasi activ sunt inregistrate alaturi
de alte rezerve direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuari sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.
Sumele inregistrate in rezervele din reevaluare sunt transferate in rezultatul reportat la sfarsitul duratei de viata
utila a activului sau cand activul este scos din gestiune.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor in perioada financiara in
care sunt efectuate. Costurile Tnlocuirii componentelor majore ale elementelor de imobilizari corporale si
echipamentelor sunt capitalizate cAnd componentele inlocuite sunt scoase din uz.

Terenurile nu se amortizeaza.
Amortizarea altor elemente de imobilizari corporale este calculata pe baza metodei liniare in vederea diminuarii
valorii fiecarui activ pana la valoarea sa reziduala pe parcursul duratei sale de viata utila, dupa cum urmeaza:

Cladiri 32 - 48 ani
Instalatii tehnice si masini 5-18 ani
Mijloace de transport 4 — 6 ani

Echipamente de birou 2-10 ani

Valoarea reziduala a unui activ este valoarea estimata a fi obtinuta de societate din eliminarea activului respectiv
minus costurile estimate ale eliminarii, in cazul in care activul are deja vechimea si corespunde conditiilor aferente
sfarsitului vietii utile a acestuia. Valoarea reziduala a unui activ este zero in cazul in care societatea estimeaza
utilizarea activului pana la sfarsitul vietii fizice a acestuia.

2.8. Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare cuprind terenuri si cladiri care sunt detinute pentru a obtine chirie sau pentru aprecierea
capitalului, sau ambele.

Investitiile imobiliare sunt evaluate initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Ulterior recunoasterii initiale,
investitiile imobiliare sunt evaluate la valoarea justa, care reflecta conditiile pietei la data raportarii. Castigurile sau
pierderile rezultate din modificarile valorilor juste ale investitiilor imobiliare sunt incluse in situatia individuala a
rezultatului global in perioada in care apar, inclusiv efectul fiscal corespunzator. Valorile juste sunt determinate pe
baza unei evaluari anuale efectuate de evaluatori independenti externi acreditati, care aplica modelele de evaluare
recomandate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Evaluare.

Investitiile imobiliare sunt scoase din evidenta fie la cedare, fie cadnd sunt scoase definitiv din uz si nu se asteapta
beneficii economice viitoare din cedarea lor.



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Transferurile Tn sau din investitii imobiliare sunt efectuate numai atunci cand exista o modificare a utilizarii. In cazul
in care o proprietate imobiliara este transferata de la categoria de investitie imobiliara la categoria proprietate
imobiliara utilizata de posesor, costul considerat pentru contabilitatea ulterioara este valoarea justa la data
schimbarii utilizarii. Daca proprietatea imobiliara utilizatda de posesor devine investitie imobiliara, Societatea
contabilizeaza acea proprietate in conformitate cu politica enuntatd pentru imobilizari corporale pana la data
schimbarii utilizarii.

2.9. Active detinute in vederea vanzarii

Un activ este considerat detinut in vederea vanzarii daca valoarea sa contabila va fi recuperata in principal printr-
0 vanzare si nu prin utilizare continua. Activul trebuie sa fie disponibil pentru vanzare si sa existe un plan pentru
vanzarea acestuia.

Activele clasificate ca fiind detinute in vederea vanzarii sunt evaluate valoarea justa.

Amortizarea acestor active inceteaza odata ce sunt reclasificate.

Reevaluarile efectuate anterior activului reclasificat sunt contabilizate in continuare in Rezerve din Reevaluare,
rezervele fiind considerate realizate la momentul vanzarii efective a activului.

Ele sunt prezentate separat in situatia pozitiei financiare in cadrul activelor circulante, iar rezultatele activitatilor
intrerupte se raporteaza in situatia veniturilor si cheltuielilor.

2.10. Imobilizari necorporale

Licente achizitionate pentru farmacii

Licentele achizitionate pentru farmacii includ achizitia autorizatiilor de functionare a farmaciilor prin transferul
fondului de comert. Autorizatia / licenta de functionare este transferata noului proprietar printr-un contract de
vanzare-cumparare fond comert, contract care cuprinde elementele fondului de comert: autorizatia de functionare
emisa de Ministerul Sanatatii, clientela, vadul, stocul de marfa (daca este cazul).

Acestea sunt evaluate initial la costul istoric (pretul de achizitie). Dupa recunoasterea initiala, licentele sunt
contabilizate la cost minus pierderi cumulate din depreciere, dacéa exista. Au o durata de viata nedeterminata si
nu sunt amortizate.

Marci

Marcile sunt recunoscute ca active necorporale si genereaza beneficii economice viitoare. Pentru recunoasterea
initiala marcile sunt evaluate la costul de achizitie.

Societatea nu amortizeaza costul de achizitie pe o durata de viata utila deoarece durata de viata este considerata
nedeterminata.

Marcile se testeaza anual pentru depreciere.

Alte imobilizari necorporale

Alte imobilizari necorporale includ programe informatice (Charisma) si licente pentru programe informatice
(BizPharma, Office, Windows etc).

Acestea sunt evaluate initial la costul istoric. Dupa recunoastere initiala, licentele sunt contabilizate la cost minus
orice amortizare cumulata si orice pierderi cumulate din depreciere, daca exista.

Licentele si programele informatice sunt amortizate pe durata de viata utila estimata a acestora (un an pana la trei
ani).

Costurile aferente intretinerii programelor informatice sunt recunoscute drept cheltuieli Tn perioada in care sunt
efectuate.



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.11. Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durata de viata utila nedeterminata nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru identificarea
pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din
depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabila nu mai
poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea
recuperabila a activului respectiv. Valoarea recuperabila este maximul dintre valoarea justa a activului minus
costurile de vanzare si valoarea de utilizare. in scopul evalu&rii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai
mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unitati generatoare de numerar).
Activele nefinanciare, altele decat fondul comercial, care au suferit deprecieri, sunt revizuite in vederea unei
posibile stornari a deprecierii la fiecare data de raportare.

2.12. Fondul comercial

Fondul comercial a fost generat de achizitia partilor sociale ale unor societati, in scopul obtinerii autorizatiei de
functionare a farmaciilor detinute de aceste societati si ulterior efectuarea fuziunii dintre Ropharma si aceste
societati (transferul fondului de comert de la societatea achizitionata la Ropharma).

In acelasi timp, fondul comercial achizitionat ca urmare a preluariiin 2024 a activitatii de distributie de la Ropharma
Logistic SA, este reprezentat de diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa a activelor nete dobandite.
Acesta reflecta valoarea economica a beneficiilor rezultate din contractele comerciale de aprovizionare directa
incheiate cu producatorii interni si externi de medicamente, a contractelor incheiate cu clientii, contractelor de
inchiriere aferente spatiilor de depozitare, a garantiilor constituite de clienti, fortei de munca calificate, autorizatiilor
[ avizelor / certificatelor dobandite necesare desfasurarii activitatii de depozitare si transport si valoarea economica
a sinergiilor. Aceste elemente nu au putut fi evaluate distinct din punct de vedere contabil, nefiind generatoare de
beneficii economice viitoare Th mod individual si neputéand fi separate de ansamblul activitatii transferate. Prin
urmare, ele nu indeplinesc criteriile pentru a fi recunoscute ca active identificabile conform IFRS 3, fiind incluse Tn
valoarea fondului comercial.

Fondul comercial nu se amortizeaza, dar este testat pentru depreciere anual, daca evenimentele sau modificarile
circumstantelor indica faptul ca s-ar putea deprecia, si este contabilizat la cost minus pierderile cumulate din
depreciere. Odata ce se depreciaza, valoarea fondului comercial nu mai poate creste.

2.13. Active financiare

2.13.1 Clasificare

Activele financiare includ, in principal, numerarul si echivalentele de numerar, clientii si alte conturi asimilate si
investitiile financiare pe termen lung. Recunoasterea si masurarea acestor elemente este prezentata in politicile
contabile respective.

Instrumentele financiare sunt clasificate drept creante din imprumuturi acordate, datorii sau capitaluri proprii, in
concordanta cu continutul aranjamentului contractual. Dobanda, castigurile sau pierderile asociate cu un

instrument financiar clasificat drept datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in momentul aparitiei lor.

Activele financiare sunt incluse in activele circulante, cu exceptia celor care au o perioada de maturitate mai mare
de 12 luni de la finalul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active pe termen lung. Creantele sunt
clasificate ca si ,clienti si alte creante” in situatia pozitiei financiare.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.13.2 Recunoastere si evaluare

Activele financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiala, conform criteriilor detaliate mai jos, si ulterior evaluate
la cost amortizat sau la valoarea justa, iar orice miscare a valorii juste este reflectata in alte elemente ale
rezultatului global sau prin situatia individuala a rezultatului global.

Clasificarea activelor financiare la recunoasterea initiala depinde de caracteristicile contractuale ale fluxului de
numerar ale activului financiar si de modelul de activitate al Societatii pentru gestionarea acestora.

Cu exceptia creantelor comerciale, care nu contin o componenta de finantare semnificativa sau pentru care
Societatea a aplicat avantajul practic, Societatea evalueaza initial un activ financiar la valoarea justa plus, in cazul
unui activ financiar care nu este evaluat la valoarea justa prin situatia individuala a rezultatului global, costurile de
tranzactionare. Creantele comerciale care nu contin o componenta de finantare semnificativa sau pentru care
Societatea a aplicat avantajul practic sunt evaluate la pretul de tranzactionare stabilit in conformitate cu IFRS 15.
Facem referire la politicile contabile din sectiunea 2.

Pentru ca un activ financiar sa fie clasificat si evaluat la cost amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, trebuie sa genereze fluxuri de numerar care sunt “exclusive plati de principal si dobanzi (SPPI)”
din suma principala ramasa. Aceasta evaluare este denumita testul SPPI si se efectueaza la nivel de instrument.
Modelul de afaceri al Societatii pentru gestionarea activelor financiare se refera la modul in care isi gestioneaza
activele financiare pentru a genera fluxuri de numerar. Modelul de afaceri stabileste daca fluxurile de numerar vor
rezulta din colectarea fluxurilor de numerar contractuale, vanzarea activelor financiare sau ambele.

Achizitiile sau vanzarile de active financiare care necesita livrarea de active intr-un interval de timp stabilit prin
reglementare sau conventie pe piata (tranzactii obisnuite) sunt recunoscute la data tranzactiei, adica la data pe
care Societatea se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

Societatea recunoaste initial creantele si depozitele la data la care au fost initiate. Toate celelalte active financiare
sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Societatea devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

2.13.3. Evaluarea ulterioara

Pentru evaluarea ulterioara, Societatea evalueaza activele financiare la cost amortizat daca ambele conditii de
mai jos sunt indeplinite:
= Activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este detinerea activelor
financiare pentru colectarea fluxurilor de numerar contractuale

Termenii contractuali ai activului financiar genereaza la datele specificate fluxurile de numerar care
reprezinta exclusiv plati de principal si dobanzi din principalul ramas.

Activele financiare la cost amortizat sunt evaluate prin metoda dobanzii efective si sunt supuse deprecierii.
Castigurile si pierderile sunt recunoscute in situatia individuala a rezultatului global atunci cand activul este scos
din evidenta, modificat sau depreciat. Deoarece activele financiare ale Societatii, cu exceptia investitiilor in filiale
si entitati asociate, indeplinesc aceste conditii, ele sunt evaluate ulterior la costul amortizat. Interesele detinute in
filiale, entitati associate si asocieri in participatie care sunt contabilizate in conformitate cu IFRS 10 ,Situatii
financiare consolidate”, IAS 27 ,Situatii financiare individuale” sau IAS 28 ,Investitii in entitatile asociate si
asocierile in participatie” sunt méasurate la cost minus orice pierderi din depreciere conform exceptarii mentionata
la sectiunea 2.16

Societatea scoate din evidentd un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
generate de activ sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale ale activului
financiar printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului financiar sunt
transferate in mod semnificativ. Orice interes in activul financiar transferat care este creat sau pastrat de catre
Societate este recunoscut separat ca un activ sau datorie.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.13.4 Deprecierea activelor financiare

Valoarea contabila a activelor financiare este analizata la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar pentru a determina
daca exista scaderi de valoare. Daca o0 asemenea scadere este probabila, este estimata valoarea recuperabila a
activului in cauza. Daca este cazul, o ajustare pentru depreciere este recunoscutd in situatia individuald a
rezultatului global cand valoarea contabila a activului este superioara valorii sale recuperabile.

Societatea estimeaza mai Tntai daca exista dovezi obiective ale deprecierii.

Valoarea pierderii este masurata ca diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea actualizata a fluxurilor
de trezorerie viitoare estimate, actualizate la rata dobanzii efective initiale a activului financiar. Valoarea contabila
a activului este redusa si valoarea pierderii este recunoscuta in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor.

Daca un imprumut sau o investitie pastrata pana la scadenta are o rata variabila a dobanzii, rata de actualizare
pentru masurarea oricarei pierderi din depreciere este rata actuala a dobanzii efective determinate in baza
contractului. Ca solutie practica, societatea poate masura deprecierea pe baza valorii juste a instrumentului,
folosind un pret de piata observabil.

Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea pierderii din depreciere se diminueaza si diminuarea poate fi conectata
in mod obiectiv cu un eveniment care a avut loc dupa recunoasterea deprecierii (cum ar fi o imbunatatire a
ratingului de credit al debitorului), reluarea pierderii din depreciere recunoscute anterior este recunoscuta in
situatia individuala a rezultatului global.

2.14. Datorii financiare

Recunoastere si evaluarea initiala
Datoriile financiare ale Societatii cuprind credite si imprumuturi purtatoare de dobanda, datorii de leasing, si datorii
comerciale de alta natura.

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca datorii financiare la valoarea justa prin situatia
individuala a rezultatului global, drept credite si imprumuturi, sau ca instrumente derivate desemnate ca
instrumente de acoperire intr-o acoperire efectiva, dupa caz. A se vedea politica contabila privind contractele de
leasing, pentru detalii privind recunoasterea si evaluarea initiala a datoriilor de leasing financiar, deoarece acestea
nu intra n sfera de aplicare a IFRS 9.

Evaluarea ulterioara

in scopul evaluarii ulterioare, toate datoriile financiare, cu exceptia instrumentelor financiare derivate, sunt
evaluate la cost amortizat folosind metoda ratei dobanzii efective (“EIR”). Castigurile si pierderile sunt recunoscute
in situatia individuala a rezultatului global atunci cand datoriile sunt lichidate / scoase din evidenta, precum si prin
procesul de amortizare EIR.

Costul amortizat se calculeaza luand in considerare orice reducere sau prima la achizitie si comisioane sau costuri
care fac parte integranta din EIR. Amortizarea EIR este inclusa drept cost de finantare in situatia rezultatului global.
A se vedea politica contabila privind contractele de leasing pentru evaluarea ulterioara a datoriilor din contractele
de leasing financiar.

Derecunoastere

O datorie financiara este anulata / scoasa din evidenta cand obligatia aferenta datoriei este achitata, anulata sau
expira. Atunci cand o datorie financiara existenta este inlocuitd cu o alta de la acelasi creditor in termeni
substantiali diferiti, sau conditiile unei datorii existente sunt modificate in mod substantial, un astfel de schimb sau
modificare este tratat(a) ca anularea obligatiei initiale si recunoasterea unei noi datorii. Diferenta dintre valorile
contabile respective este recunoscuta in situatia individuala a rezultatului global.
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Plati in avans de la clienti

Platile in avans de la clienti, evaluate la cost amortizat, sunt inregistrate ca datorii la incasare si recunoscute in
situatia individuala a rezultatului global ca venituri la finalizarea tranzactiei, daca Societatea are dreptul la plati
pentru serviciile prestate sau produsele livrate.

Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea neta este raportata in situatia individuala a pozitiei
financiare daca exista un drept legal executoriu pentru a compensa sumele recunoscute si exista intentia de a
deconta pe o baza neta, pentru a realiza activele si a achita datoriile simultan.

2.15. Evaluarea la valoarea justa

Entitatea evalueaza instrumentele financiare si activele nefinanciare, cum ar fi investitiile imobiliare, la valoarea
justd la fiecare datd a bilantului. De asemenea, valorile juste ale instrumentelor financiare evaluate la cost
amortizat sunt prezentate in Nota 3.

Valoarea justa a terenurilor si a cladirilor detinute a fost determinata pe baza abordarii prin venit.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare a fost determinata pe baza baza abordarii prin venit.

Nu a fost modificata tehnica de evaluare pentru niciuna dintre clasele de active mentionate mai sus. Nu au fost
inregistrate transferuri intre nivelul 1, nivelul 2 sau nivelul 3 pe parcursul anului.

Pentru toate cele de mai sus, nivelul in care este incadrata evaluarea la valoarea justa este nivelul 2.
Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie intr-o
tranzactie n care pretul este stabilit in mod obiectiv intre participantii de pe piata la data evaluarii. Evaluarea la
valoarea justa se bazeaza pe ipoteza ca tranzactia de a vinde activul sau de a transfera datoria are loc fie:

= pe piata principald a activului sau a datoriei; sau

= in absenta unei piete principale, pe piata cea mai avantajoasa pentru activ sau datorie.

Valoarea justa a unui activ sau a unei datorii este evaluata pe baza ipotezelor pe care participantii de pe piata le-
ar folosi la stabilirea preturilor activului sau a datoriei, presupunand ca participantii de pe piata actioneaza in
interesul lor economic.
O evaluare a valorii juste a unui activ nefinanciar are in vedere capacitatea unui participant de pe piatad de a genera
beneficii economice prin utilizarea activului Tn cea mai buna utilizare sau prin vanzarea acestuia catre un alt
participant de pe piatd, care ar utiliza activul in cea mai buna utilizare.
O entitate foloseste tehnici de evaluare adecvate in circumstantele date si pentru care sunt disponibile suficiente
date pentru a evalua valoarea justd, maximizand utilizarea de date de intrare relevante observabile si minimizand
utilizarea de date de intrare neobservabile.
Toate activele si datoriile pentru care valoarea justa este evaluata sau prezentata in situatiile financiare sunt
clasificate n ierarhia valorii juste, descrisa mai jos, pe baza celui mai scazut nivel de date de intrare care este
semnificativ pentru evaluarea valorii juste Tn ansamblul sau:
= Nivelul 1 - Preturi de piata cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau datorii identice;
= Nivelul 2 - Tehnici de evaluare pentru care cel mai mic nivel de date de intrare care este semnificativ
pentru masurarea valorii juste este direct sau indirect observabil;
= Nivelul 3 - Tehnici de evaluare pentru care cel mai mic nivel de date de intrare care este semnificativ
pentru masurarea valorii juste este neobservabil.

Pentru activele si datoriile care sunt recunoscute in situatiile financiare in mod recurent, Societatea stabileste daca
s-au produs transferuri intre nivelurile din ierarhie prin reevaluarea incadrarii (bazata pe cel mai scazut nivel de
date de intrare care este semnificativ pentru evaluarea valorii juste in ansamblu) la sfarsitul fiecarei perioade de
raportare.
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Sunt implicati evaluatori externi pentru evaluarea activelor semnificative, cum ar fi investitile imobiliare sau
terenurile si cladirile. Implicarea evaluatorilor externi este decisa anual de catre conducere. Criteriile de selectie
includ cunostinte de piata, reputatie, independenta si standarde profesionale, daca sunt specificate.

La fiecare data de raportare, conducerea Societatii analizeaza evolutia valorilor activelor si datoriilor care trebuie
reevaluate conform politicilor contabile ale Societatii.

Conducerea Societatii, impreuna cu evaluatorii externi ai entitatii, compara de asemenea modificarea valorii juste
a fiecarui activ si fiecarei datorii cu surse externe relevante pentru a determina daca modificarea este rezonabila.

in scopul notificarii si dezvaluirii valorilor juste, Societatea a determinat clase de active si datorii pe baza naturii,
caracteristicilor si riscurilor activului sau datoriei si a nivelului ierarhiei valorilor juste, asa cum este explicat mai
sus.

2.16. Investitii in filiale si in entitatile asociate

Investitiile in filiale reprezinta actiunile detinute in entitatile controlate de catre Societate, iar investitiile in entitatile
asociate includ interesele de participare detinute de catre Societate in alte entitti (In cadrul acestor entitéti
Societatea exercita o influenta semnificativa asupra politicilor de exploatare si financiare si detine cel putin 20%
din drepturile de vot ale actionarilor sau asociatilor respectivelor entitati).

Aceste investitii se inregistreaza initial la costul de achizitie si ulterior la valoarea de intrare mai putin ajustarile
cumulate pentru pierdere de valoare. IFRS 9 ,Instrumente Financiare” permite o exceptare in cazul acelor interese
detinute in filiale, care sunt contabilizate in conformitate cu IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, IAS 27 ,Situatii
financiare individuale” sau IAS 28 ,Investitii Tn entitatile asociate si asocierile Tn participatie”. Societatea nu aplica
aceasta exceptare si continua sa evalueze interesele detinute n filiale si entitatile asociate la cost minus orice
pierderi din depreciere.

La fiecare data a situatiilor financiare, Societatea evalueaza daca exista indicii de pierdere de valoare a investitiilor
in filiale, in conformitate cu IFRS 36 ,Deprecierea Activelor”.

Aceste indicii se refera la schimbari importante care au survenit Tn mediul economic in care entitatile respective
opereaza, sau schimbari importante Tn evolutia pozitiei financiare, respectiv a performantei financiare a entitatilor
in care Societatea detine interese.

in situatia in care exista indicii de depreciere, Societatea efectueaza un test de depreciere si calculeaza valoarea
pierderilor de valoare ca diferenta intre valoarea recuperabila si valoarea contabila neta.

Cu exceptia activelor a caror valoare va fi recuperatd printr-o tranzactie de vanzare mai degrab& decéat prin
utilizare, pentru toate testele de depreciere efectuate, valoarea recuperabila s-a bazat pe valoarea de utilizare.
Evaluarea acesteia necesita diverse estimari si ipoteze, in functie de natura activitatii, cum ar fi ratele de
actualizare, ratele de crestere, marjele brute. Pierderea de valoare rezultata in testele de depreciere reprezinta o
cheltuiala a exercitiului curent si se recunoaste in situatia individuala a rezultatului global.

2.17. Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul este determinat
pe baza metodei identificarii specifice. Atunci cand identificarea specifica nu poate fi efectuata, societatea
determina costul pe baza metodei primul intrat - primul iesit (FIFO). Costul marfurilor include cheltuielile de
transport-aprovizionare aferente si nu include costurile legate de imprumuturi.

In cursul normal al activitatii, valoarea realizabiléd neta este estimata pe baza pretului de vanzare diminuat cu
cheltuielile de vanzare variabile aferente.

Acolo unde este necesar, sunt constituite ajustari pentru depreciere pentru stocuri cu miscare lenta (stocuri
achizitionate in exercitiul financiar precedent pentru care nu a existat rulaj in ultimele 6 luni din exercitiul financiar
curent) sau care sunt uzate fizic sau moral.

14



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.18. Creante comerciale
Creantele comerciale sunt recunoscute la valoarea justa mai pufin ajustarea pentru depreciere.

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru marfurile vandute sau serviciile prestate in cursul
normal al activitatii. Daca se estimeaza ca acestea vor fi colectate in termen de un an sau mai putin de un an, vor
fi clasificate ca active circulante. in caz contrar, vor fi prezentate ca active pe termen lung.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie in momentul in care exista dovezi obiective ca
societatea nu va putea colecta toate sumele care 1i sunt datorate conform conditiilor initiale ale creantelor.
Politica societatii este sa constituie ajustari de depreciere pentru urmatoarele situatii:

- debitorul intra in procedura de insolventa, ajustarea inregistrata fiind la nivelul debitului scadent si
nescadent inregistrat;

- debitorulintra in procedura de deschidere a falimentului sau reorganizare financiara, ajustarea inregistrata
fiind la nivelul debitului scadent si nescadent inregistrat;

- neplata sau nerespectarea conditiilor de plata, ajustarea fiind la nivelul debitului scadent izvorat din
livrarea de bunuri efectuata in cursul anului si al anilor precedenti. Societatea nu constituie ajustari pentru
nerespectarea conditiilor de plata daca pentru debitele respective exista constituite garantii sub forma
contractelor de garantii reale mobiliare.

Ajustarea este calculata ca diferenta dintre valoarea inregistrata in contabilitate si valoarea prezenta a fluxurilor
viitoare de numerar estimate. Valoarea contabila a activului se reduce prin utilizarea unui cont de ajustare, iar
valoarea pierderii este recunoscuta in situatia individuala a rezultatului global la pozitia ,ajustari de valoare pentru
activele circulante”. Atunci cand o creanta comerciala nu poate fi recuperata, aceasta este trecuta pe cheltuiala,
cu stornarea corespunzatoare a ajustarii de depreciere pentru creante comerciale. Recuperarile ulterioare ale
sumelor ajustate anterior sunt creditate in situatia individuala a rezultatului global.

2.19. Numerar si echivalente de numerar

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, disponibilitati in
conturi bancare, depozite bancare de tip ,over-night” si tichete de masa achizitionate si nedistribuite. Soldul final
al numerarului si echivalentelor de numerar din situatia fluxurilor de numerar include si liniile de credit / facilitatile
overdraft utilizate de Societate.

2.20. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile emisiunii
actiunilor ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la valoarea neta de efectele fiscale.

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rascumparat, valoarea platita, care
include costurile direct atribuibile, neta de efecte fiscale, este recunoscuta ca o reducere a capitalurilor proprii.
Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni proprii si sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor proprii.
Atunci cand actiunile proprii sunt cedate cu titlu gratuit catre salariati, sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor
proprii.

2.21. Datorii comerciale
Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunurile sau serviciile care au fost achizifionate in cursul

normal al activitatii de la furnizori. Conturile de furnizori sunt clasificate ca datorii curente daca plata trebuie sa se
faca in termen de un an sau mai putin de un an. In caz contrar, vor fi prezentate ca datorii pe termen lung.
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2.22. Imprumuturi
Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd a sumei incasate, net de costurile de tranzactionare.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care transele de rambursat sunt
scadente dupa mai mult de 12 luni de la data bilantului, sau dacé societatea are un drept neconditionat de a aména
achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la data bilantului. Partea curenta a imprumuturilor pe termen lung
este inclus& in datoriile curente. Dobanda cumulaté la data bilantului contabil este inclusa in ,imprumuturi’, in
cadrul datoriilor curente, daca nu este rambursabila Tn termen mai mare de 12 luni.

Comisioanele platite la stabilirea facilitatilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri aferente imprumuturilor.
Onorariile si comisioanele bancare achitate in vederea obtinerii de imprumuturi pe termen lung se recunosc pe
seama cheltuielilor Tnregistrate in avans. Cheltuielile in avans urmeaza sa se recunoasca la cheltuieli curente
esalonat, pe perioada de rambursare a imprumuturilor respective.

2.23. Impozit pe profit curent si amanat / Impozitul minim pe cifra de afaceri (IMCA)

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent la o rata de 16% din rezultatul fiscal determinat in conformitate
cu Codul Fiscal din Roménia si cu reglementarile conexe.

Incepand cu anul 2024, in urma modificarilor legislative locale, Societatea datoreaza impozit minim pe cifra de
afaceri (IMCA) de 1% daca determina un impozit pe profit mai mic decat impozitul minim pe cifra de afaceri.

Mai mult, in acest ultimul an de aplicare, cota IMCA scade de la 1% la 0.5%.

Cheltuiala cu impozitul pe profit aferenta perioadei include impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul este
recunoscut in situatia individuala a rezultatului global, cu exceptia cazului in care se refera la elementele
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. In acest caz, si impozitul
aferent este recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementarilor fiscale n vigoare la data bilantului.
Conducerea evalueaza periodic pozitiile din declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile Tn care reglementarile
fiscale aplicabile sunt interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo unde este cazul, pe baza sumelor
estimate ca datorate autoritatjlor fiscale.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele temporare
intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora din situatiile financiare
individuale. Totusi, impozitul pe profit améanat care rezulta in urma recunoasterii initiale a unui activ sau pasiv dintr-
o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul tranzactiei nu afecteaza profitul contabil
si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare
(si legilor) intrate in vigoare pana la data bilantului contabil si care urmeaza sa fie aplicate in perioada in care
impozitul amanat de recuperat va fi valorificat sau impozitul amanat de plata va fi achitat.

Impozitul améanat de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se obtina in viitor un
profit impozabil din care sa fie deduse diferentele temporare.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista dreptul legal aplicabil de a

compensa creaniele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, daca exista intentia de a compensa soldurile pe o
baza neta.
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2.24. Beneficiile angajatilor

Tn cursul normal al activitétji, societatea face plati catre Statul roman in numele angajatilor s&i, pentru fondurile de
pensii, sanatate si somaj. Toti angajatii societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Indemnizatiile,
salariile, contributjile catre fondurile de pensii si de asigurari sociale ale Statului roman, concediile de odihna
anuale si concediile medicale platite, primele si beneficiile nemonetare sunt cumulate pe parcursul anului in care
sunt prestate serviciile aferente de catre angajatii societatii.

Conform contractului colectiv de munca, Societatea are obligatia de a plati un beneficiu la pensionare in valoare
de 1 salariu brut fiecarui angajat la momentul pensionarii. Societatea nu are nicio alta obligatie fatd de angajatii
sdi, in baza legii romanesti, cu privire la pensii si nu participa la nici un alt plan de pensii. Indemnizatia pentru
pensie pe caz de boala este acordata numai in cazul in care decizia de pensionare este definitiva. Pe baza
analizei si a calculului conducerii, Societatea a determinat ca valoarea actualizata a obligatiei de plata a beneficiilor
la pensionare nu este semnificativa in raport cu pragul de semnificatie al Societatii, si prin urmare nu a inregistrat
un provizion in situatiile financiare.

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile active de combatere a
somaijului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si aplicabile prin contractul colectiv de munca. Acest
beneficiu este in valoare de 1 salariu brut.

2.25. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau implicita rezultata din
evenimente trecute, cdnd pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza
beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare rezonabila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

2.26. Recunoasterea veniturilor

Veniturile includ valoarea justa a sumei primite sau care urmeaza sa fie primita in urma vanzarii de bunuri si servicii
in cursul normal al activitatii societatii. Veniturile sunt prezentate net de taxa pe valoare adaugata, rabaturi si
reduceri.

Societatea recunoaste veniturile atunci cand valoarea acestora poate fi evaluata in mod rezonabil, cand este
probabil sa produca beneficii economice viitoare pentru entitate, si cAnd au fost indeplinite criterii specifice pentru
fiecare dintre activitatile societatii, asa cum au fost descrise mai jos.

Societatea Tsi bazeaza estimarile pe rezultatele istorice, avand in vedere tipul de client, tipul de tranzactie si
elementele specifice fiecarui contract.

(a) Venituri din vanzari de bunuri

In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra bunurilor.
Pana in luna mai 2024, veniturile Societatii proveneau preponderent din vanzarea de medicamente prin reteaua
proprie de farmacii catre clienti. Societatea recunoaste venitul la un moment in timp, moment in care controlul
activului este transferat clientului, anume general la vanzarea / livrarea bunului.

Se considera ca livrarea are loc cand produsele au fost transferate clientului in farmaciile operate de Societate (in
cazul activitatilor de vanzare retail). O parte din produsele comercializate sunt incluse in CANAMED (Catalogul
public national al preturilor maximale ale medicamentelor de uz uman) si decontate de catre Casele de Sanatate
Judetene. In baza retetelor compensate si gratuite onorate de catre farmacii catre pacienti, Societatea intocmeste
lunar facturi catre Casele de Sanatate ce urmeaza a fi platite potrivit termenelor stipulate in contracte. Pot aparea
situatii cand Casele de Sanatate intarzie efectuarea platilor.
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Veniturile din contractele cost-volum-rezultat (CVR) se recunosc pe masura procedurilor efectuate pentru pacient,
concomitent cu consumul de medicamente. incasarea creantelor si plata datoriilor aferente contractelor CVR se
fac in momentul Tn care pacientul se vindeca. Aceste medicamente sunt decontate de cétre stat si, in cazul in care
un pacient nu se face bine, riscul de neincasare a creantelor si de neplata a datoriei ii revine producatorului de
medicamente, astfel Societatea isi recupereaza creantele neincasate de la producator.
Sunt considerate contracte cost-volum-rezultat urmatoarele:
= contracte in care detinatorul autorizatiei de punere pe piata se angajeaza sa furnizeze gratuit un numar
determinat de unitati, pentru un numar determinat de pacienti, pe o anumita perioada de timp, in conditia
atingerii unei tinte terapeutice stabilite.
= contracte in care detinatorul autorizatiei de punere pe piata se angajeaza sa furnizeze medicamentul
inclus Tn Lista cu un anumit pret negociat, pentru o anumita categorie de pacienti, pe o anumita perioada
de timp, In conditia atingerii unei tinte terapeutice stabilite.

In cazul activitatii de distributie (preluata in 2024 de la Ropharma Logistic SA), veniturile se recunosc la livrarea
produselor catre client.

(b) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza contabilitafii de angajamente, in perioada pentru care este perceputa
chiria, in conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

(c) Venituri din dividende
Veniturile din dividende sunt recunoscute in momentul stabilirii dreptului de a incasa sumele respective.
2.27. Reduceri comerciale primite

Reducerile comerciale acordate de furnizor si inscrise pe factura de achizitie ajusteaza in sensul reducerii costul
de achizitie al bunurilor. Reducerile comerciale (de volum) primite ulterior facturarii, se evidentiaza distinct in
contabilitate (contul 609 "Reduceri comerciale primite"), pe seama conturilor de terti. Acestea sunt recunoscute
conform ofertelor comerciale cu targete lunare, trimestriale si anuale de valoare bruta si care se estimeaza la nivel
de produs, portofoliu, distribuitor si tip canal vanzare. Reducerile comerciale estimate a fi de primit si nefacturate
sunt subiect al revizuirii continue si ajustarii corespunzatoare, bazate pe cele mai recente informatii disponibile.

2.28. Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta a Societatii care se implica in segmente de activitate din care pot obtine venituri
sau se pot inregistra cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli corespunzatoare tranzactiilor cu alte componente ale
aceleiasi entitati), ale carei rezultate operationale sunt trecute in revista in mod regulat de catre principalul factor
decizional al Societatii pentru a lua decizii referitoare la resursele ce urmeaza sa fie alocate segmentului si a
evalua performantele acestuia si pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Societatea a analizat principalele componente ale Societatii care furnizeaza anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si
care sunt supuse la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte componente, si a determinat segmentele de
activitate in baza metodei de analiza a veniturilor Societatii de catre conducere.

Societatea a determinat drept segmente de activitate reportabile: veniturile realizate in relatia cu Casele de
Sanatate Judetene, veniturile cash de la pacienti, veniturile realizate cu clienti diversi si veniturile din programul
national cost-volum-rezultat (CVR).

Societatea nu aloca rezultatele, activele si datoriile pe segment deorece acestea nu pot fi atribuite direct unui
segment.

18



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.29. Contracte de leasing

Contractele de leasing pentru imobilizari corporale in care societatea isi asuma toate riscurile si beneficiile aferente
proprietatii activului sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate
la inceputul leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justa a activului inchiriat si valoarea actualizata
a platilor minime de leasing.

Incepand cu exercitiul financiar 2019, IFRS 16 stabileste cerinte noi pentru contabilizarea contractelor de leasing,
astfel ca sunt eliminate clasificarile in leasing operational sau financiar din IAS 17, existand un singur model pentru
inregistrarea contractelor de leasing. Prin aplicarea acestui model, Societatea, in calitate de locatar, inregistreaza
dreptul de utilizare a activelor inchiriate si datoriile aferente contractelor de leasing in situatia pozitiei financiare (in
conformitate cu cerintele IFRS 16). Dreptul de utilizare a activelor este amortizat utilizand metoda liniara pe
perioada cea mai scurta dintre durata de viata utila a activului si durata contractului de leasing.

Datoriile din leasing sunt actualizate folosind rata dobanzii implicitd Tn contractul de inchiriere. Daca aceasta rata
nu poate fi usor determinata, se utilizeaza rata de imprumut incrementala a locatarului, aceasta fiind rata pe care
ar trebui sa o plateasca locatarul individual pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ de
valoare si natura similara dreptului de utilizare a activului Tnchiriat, intr-un mediu economic similar, in termeni si
conditii similare. A se vedea Nota 4 — ,Estimari, ipoteze si rationamente contabile semnificative” pentru detalii.

Fiecare plata este impariita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obfine o rata constanta a dobanzii
pe durata rambursarii. Obligatiile legate de chirie, nete de costurile de finantare, sunt incluse la datorii din leasing.

Elementul de dobanda aferent costurilor de finantare este trecut in situatia individuala a veniturilor si cheltuielilor
si a rezultatului global pe durata contractului, astfel incat sa se obtina o rata periodica constanta a dobanzii la
soldul ramas al obligatiei pentru fiecare perioada.

Imobilizarile corporale achizifionate prin leasing financiar sunt amortizate pe perioada mai scurta dintre durata de
viata utila a activului sau termenul contractului de leasing.

2.30. Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscuta ca datorie in situatiile financiare ale societatii in perioada in care
dividendele sunt aprobate de catre actionarii societatii.

2.31. Noi standarde si interpretari, valabile la 30 iunie 2026

a) Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta

Urmatoarele amendamente la standardele existente emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASB) si adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada de raportare curenta:

= Amendamente la IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare - Clasificarea datoriilor in datorii pe
termen scurt si datorii pe termen lung, emise de IASB in 23 ianuarie 2020, si Amendamente la IAS
1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” - Datorii pe termen lung cu indicatori financiari emise de
IASB in 31 octombrie 2022. Amendamentele emise in ianuarie 2020 ofera o abordare mai generala la
clasificarea datoriilor prevazuta de IAS 1 plecand de la acordurile contractuale existente la data
raportarii. Amendamentele emise in octombrie 2022 clarifica modul in care conditiile pe care o entitate
trebuie sa le respecte in termen de douasprezece luni de la perioada de raportare afecteaza clasificarea
unei datorii si stabilesc data intrarii in vigoare pentru ambele amendamente la perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2024.
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Amendamente la IAS 7 Situatiile fluxurilor de trezorerie si IFRS 7 Instrumente financiare:
Informatii de furnizat — Acorduri de finantare in relatia cu furnizorii emise de IASB in 25 mai 2023.
Amendamentele adauga cerinte privind informatiile care trebuie furnizate, precum si ,indicatoare” in
cadrul cerintelor existente privind informatiile de furnizat pentru oferirea de informatii calitative si

cantitative referitoare la acordurile de finantare in relatia cu furnizorii.

Amendamente la IFRS 16 Contracte de leasing - Datorii de leasing intr-o tranzactie de vanzare si
leaseback, emise de IASB in 22 septembrie 2022. Amendamentele la IFRS 16 prevad ca vanzatorul-
locatar sa evalueze ulterior datoriile de leasing care decurg dintr-o tranzactie de leaseback astfel incéat
sa nu recunoasca niciun fel de castiguri sau pierderi aferente dreptului de utilizare retinut. Noile cerinte
nu Tmpiedica vanzatorul-locatar sa recunoasca in contul de profit si pierdere castiguri sau pierderi din
incetarea partiala sau totala a unui contract de leasing.

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a dus la modificari semnificative in situatiile
financiare ale Ropharma SA.

b) Standarde si amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu

au intrat inca in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare, urmatoarele amendamente la standardele existente au fost
emise de |IASB si adoptate de UE, dar nu sunt inca in vigoare:

Amendamente la IAS 21 Efectele variatiei cursului de schimb valutar — Lipsa convertibilitatii emise
de IASB in 15 august 2023. Amendamentele contin indrumari ca entitatile s& mentioneze atunci cand o
moneda este convertibila si cum s& determine cursul de schimb atunci cand aceasta nu este convertibila.

Aceste amendamente nu afecteaza situatiile financiare individuale, si nici nu se asteapta ca vor avea un impact
viitor asupra Societatii.

c) Standarde noi si amendamente la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost inca

adoptate de UE

Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 - Amendamente la clasificarea si evaluarea instrumentelor
financiare emise de IASB in 30 mai 2024. Amendamentele clarifica clasificarea activelor financiare care
au caracteristici de mediu, sociale, de guvernanta corporativa (ESG) si similare. Amendamentele clarifica
si data la care un activ sau o datorie financiara este derecunoscut(a) si introduce cerinte suplimentare de
prezentare cu privire la investitiile in instrumentele de capitaluri proprii desemnate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global si instrumentele financiare care au caracteristici contingente.

Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 — Contracte care fac referire la energia electrica dependenta de
conditiile naturale emise de IASB in 18 decembrie 2024. Cerintele de uz propriu din IFRS 9 sunt
modificate astfel incat sa includa factorii pe care o entitate trebuie sa-i ia in calcul atunci cand aplica IFRS
9:2.4 in contractele de achizitie si livrare de energie electrica din surse regenerabile pentru care sursa de
producere a energiei electrice depinde de conditiile naturale. Dispozitiile privind contabilitatea de acoperire
impotriva riscurilor din IFRS 9 sunt modificate astfel incat sa permita unei entitati care aplica un contract
de energie electrica din surse regenerabile care depind de conditiile naturale, specificat drept element de
acoperire mpotriva riscurilor sa desemneze un volum variabil de tranzactii de energie electrica
previzionate ca fiind instrumentul acoperit impotriva riscurilor daca sunt indeplinite anumite criterii si sa
evalueze elementul acoperit impotriva riscurilor folosind acelasi ipoteze legate de volum ca cele folosite
pentru elementul de acoperire impotriva riscurilor. Amendamentele la IFRS 7 si IFRS 19 vor introduce
cerinte de prezentare de informatii cu privire la contractele de energie electrica dependente de conditiile
naturale cu anumite caracteristici specificate.
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¢ Amendamente IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7 - imbunété;iri anuale ale Standardelor de
Contabilitate IFRS — Volumul 11 emise de IASB in 18 iulie 2024. Aceste amendamente includ clarificari,
simplificari, corectii si modificari in urmatoarele domenii: (a) contabilitatea de acoperire a riscurilor
adoptata de o entitate care adopta standardele pentru prima data (IFRS 1); (b) castigul sau pierderea la
scoaterea din gestiune (IFRS 7); (c) prezentarea diferentei amanate intre valoarea justa si pretul de
tranzactionare (IFRS 7); (d) introducerea si prezentarile de informatii privind riscul de credit (IFRS 7); (e)
scoaterea din evidenta a datoriilor de leasing de catre locatar (IFRS 9); (f) pretul de tranzactionare (IFRS
9); (g) stabilirea unui ,reprezentant de facto” (IFRS 10); (h) metoda bazata pe cost (IAS 7).

¢ IFRS 18 Prezentare si informatii de furnizat in situatiile financiare emis de IASB in 9 aprilie 2024 va
inlocui IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare. Standardul introduce trei seturi de cerinte noi pentru ca
societatile sa-si imbunatateasca raportarea performantei financiare si pentru a da investitorilor o baza mai
buna de analizare si comparare a companiilor. Principalele modificari Tn noul standard fata de IAS 1 se
refera la: (a) introducerea de categorii (operatiuni de exploatare, de investitii, de finantare, referitoare la
impozitul pe profit si intrerupte) si de sub-totaluri definite in situatia profitului sau a pierderii; (b)
introducerea de cerinte pentru imbunatatirea agregarilor si a dezagregarilor; (c) introducerea de informatii
privind Masurile de performanta stabilite de conducere (MPC-uri) in notele la situatiile financiare.

¢ IFRS 19 Filiale fara raspundere publica: informatii de furnizat emis de IASB in 9 mai 2024. Standardul
permite filialelor sa ofere informatii restranse atunci cand aplica Standardele de Contabilitate IFRS in
situatiile financiare. IFRS 19 este optional pentru filialele eligibile si stabileste cerintele de furnizare de
informatii pentru filialele care aleg sa il aplice.

¢ [IFRS 14 Conturi de aménare aferente activitatilor reglementate emis de IASB in 30 ianuarie 2014.
Acest standard are scopul de a permite entitatilor care adopta pentru prima data IFRS, si care recunosc
in prezent conturile de améanare aferente activitatilor reglementate conform politicilor contabile general
acceptate anterioare, sa continue sa faca acest lucru la trecerea la IFRS.

e Amendamente la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in entitati asociate si
asocieri in participatieVanzarea de sau contributia cu active intre un investitor si entitatile asociate
sau asocierile in participatie ale acestuia, emise de IASB in 11 septembrie 2014. Amendamentele
solutioneaza contradictia dintre cerintele IAS 28 si IFRS 10 si clarifica faptul ca intr-o tranzactie care
implica o entitate asociata sau asociere in participatie, castigurile sau pierderile sunt recunoscute atunci
cand activele vandute sau aduse drept contributie reprezinta o intreprindere.

Societatea este in curs de a analiza toate aceste actualizari dar nu anticipeaza ca adoptarea standardelor
mentionate mai sus va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii
n viitor.

Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Societatea este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:

- Riscul de credit ;

- Riscul de piatd cu componentele sale: riscul ratei de dobanda, riscul valutar si riscul de pret al

instrumentelor;

- Riscul de lichiditate.
Asemenea tuturor celorlalte activitati, societatea este expusa la riscuri care apar din utilizarea instrumentelor
financiare. Prezenta nota descrie obiectivele, politicile si procesele societatii pentru gestionarea acestor riscuri si
metodele utilizate pentru a le evalua. Informatii cantitative suplimentare in legatura cu prezentele riscuri sunt
prezentate in aceste situatii financiare.
Nu au existat modificari majore in expunerea societatii la riscuri privind instrumentele financiare, obiectivele,
politicile si procesele sale pentru gestionarea acestor riscuri sau metodele utilizate pentru a le evalua in comparatie
cu perioadele anterioare, exceptand cazul in care se mentioneaza altfel in prezenta nota.
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Instrumente financiare principale
Instrumentele financiare principale utilizate de societate, din care apare riscul privind instrumentele financiare, in
functie de categoria de clasificare, sunt dupa cum urmeaza:

La cost amortizat

ACTIVE CURENTE 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Creante comerciale si asimilate 384.442.000 339.901.739
Numerar si echivalente de numerar 39.384.523 52.433.739
Total 423.826.523 392.335.478

La cost amortizat

DATORII CURENTE 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Datorii comerciale si alte datorii 656.105.679 601.011.356
Imprumuturi si leasinguri pe termen scurt 54.725.550 54.024.362
Total 710.831.229 655.035.718

Societatea nu detine instrumente financiare derivate.

Obiectivul general al Consiliului de Administratie este de a stabili politici care incearca sa reduca riscul pe cat
posibil, fara a afecta competitivitatea si flexibilitatea societatii.

Detalii suplimentare privind aceste politici sunt stabilite mai jos:

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara pentru societate care apare daca un client sau o contrapartida
la un instrument financiar nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Societatea este expusa in principal la riscul
de credit aparut din vanzari catre clienti. Pentru clienti, exista si o evaluare independenta efectuata de catre
compania Coface. Managementul evalueaza bonitatea financiara a clientului, tindnd cont de pozitia financiara, de
experienta trecuta si de alfi factori. Limitele de risc individuale se stabilesc pe baza calificativelor interne, conform
limitelor stabilite de Consiliul de Administratie.

La nivelul societatii exista o Politica Comerciala si o Politica de creditare a clientilor aprobate de Consiliul de
Administratie al Ropharma SA. In aceasta sunt prezentate clar conditile comerciale de vanzare si exista conditii
impuse in selectia clientilor.

Pentru calcularea pierderilor de credit asteptate (ECL) aferente creantelor comerciale, Societatea utilizeaza
abordarea simplificata din cadrul IFRS 9 Instrumente Financiare.

Pentru creantele cu termen de plata mai mic de 12 luni, Societatea analizeaza ratele istorice de pierderi.
Pierderile de credit asteptate sunt calculate pe intreaga durata de viata a activului financiar, fara a lua in
considerare schimbarile in riscul de credit.

In anul 2026 societatea nu a inregistrat pierderi din creante (2025: 0 lei).

Analizand ratele istorice de pierderi si faptul ca creantele comerciale sunt in relatie cu Casele de Sanatate,
Societatea nu a inclus in situatiile financiare pentru anul 2025 ajustari pentru pierderi de credit asteptate.
Societatea constituie ajustari de depreciere pentru creantele neincasate in conformitate cu Politica contabila 2.18
,Creante comerciale” si le reflecta distinct in situatia veniturilor si cheltuielilor.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Riscul de piata

Riscul valutar

Societatea este in principal expusa la riscul valutar la achizitiile efectuate de la furnizori de materii prime, ambalaje
si alte materiale din afara Romaniei. Furnizorii de la care societatea achizitioneaza aceste articole necesare
productiei de medicamente trebuie sa detina documente de calitate, prevazute in regulile europene de inregistrare
a medicamentelor. Societatea nu poate limita astfel foarte mult achizitiile din terte tari. Urmarirea termenelor de
plata si asigurarea disponibilitatilor banesti pentru achitare, astfel incat efectul riscului de schimb valutar sa fie
minimizat, sunt in sarcina directiei economice.

La 30 iunie 2026 expunerea neta pe tipuri de valuta a societatii la riscul de schimb valutar era dupa cum urmeaza:

Pentru anul incheiat la

Active / pasive in EURO echivalent LEI 30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Active financiare monetare

Pasive financiare monetare (54.725.550) (54.024.362)
Total (54.725.550) (54.024.362)
Active / Datorii in EURO 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Active financiare monetare - -
Pasive financiare monetare (10.436.239) (10.596.129)
Active financiare nete (10.436.239) (10.596.129)
Active / Datorii — echivalent RON 30 iunie 2026 31 decembrie 2025

LEI
EUR

(232.279.156)
(54.725.550)

(208.675.878)
(54.024.362)

Excedent / (Expunerea) neta

(287.004.706)

(262.700.240)

Analiza de senzitivitate pentru riscul valutar

Castig / Pierdere

Variatie RON/EUR 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Apreciere RON fata de EUR cu 5% (2.736.278) (2.701.218)
Depreciere RON fata de EUR cu 5% 2.736.278 2.701.218

Total - -

Avand in vedere expunerea relativ redusa la fluctuatiile de curs valutar, nu este de asteptat ca fluctuatii rezonabile
ale cursurilor de schimb sa produca efecte semnificative in situatiile financiare viitoare.

Riscul ratei de dobanda
Riscul de ratd a dobanzii in cazul societatii provine din imprumuturile pe termen scurt si lung. imprumuturile

contractate cu dobanda variabila expun societatea la riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar, care este
compensat partial de numerarul plasat in depozite de tip ,over-night” cu rate variabile.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Imprumuturile cu dobanda fix& expun societatea la riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justa.
n 2026 si 2025, imprumuturile Societatii au avut raté variabila si au fost denominate in Euro.

Societatea isi analizeaza in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii, tinand seama
de refinantari, de reinnoirea pozitiilor existente si de finantarile alternative. Pe baza acestor scenarii, societatea
calculeaza impactul modificarii ratei dobanzii asupra profitului si pierderii. Pentru fiecare simulare, se foloseste
acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru toate monedele. Scenariile se aplica pentru fiecare pozitie
purtatoare de dobanda.

Pe baza simularilor efectuate, impactul diminuarii / majorarii cu 2% a ratei dobanzii asupra profitului dupa
impozitare s-ar reflecta intr-o crestere/scadere maxima de 2.987.540 lei ( 2.824.555 lei pentru 31.12.2025).
Simularea se efectueaza trimestrial pentru a verifica daca pierderea potentiala maxima se incadreaza in limita
stabilita de catre conducere.

Instrumente cu rata variabila 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Facilitate overdraft ING 34.456.404 36.377.403
Imprumut pe termen lung pentru finantare investitii ING 29.706.939 26.591.926
Total 64.163.343 62.969.329

Riscul de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate la nivel de societate si agreate de conducerea
societatii. Conducerea societatii monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al acesteia, pentru a se
asigura ca exista numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale, astfel incat societatea sa nu incalce
limitele Tmprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi. Aceste previziuni tin cont de planurile de finantare
a datoriei societatii, de respectarea intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul
contabil.

Conducerea societatii investegte surplusul de numerar in conturi curente purtatoare de dobénzi si in depozite
overnight sau depozite la termen, selectand instrumente cu maturitati adecvate sau lichiditate suficienta.

in tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Societatii pe grupe de maturitate relevanta, in functie
de perioada ramasa la data bilantului contabil pana la data maturitatii contractuale.
Valorile prezentate in tabel reprezinta valorile nominale actualizate la data bilantului contabil:

30 iunie 2026 Sub1an Intre2si5 ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi 41.482.329 22.010.973 670.041 64.163.343
Obligatii de leasing financiar 13.243.221 50.867.519 21.102.904 85.213.644
Furnizori si alte datorii 656.105.679 - - 656.105.679
Total 710.831.229 72.878.492 21.772.945 805.482.666
31 Decembrie 2025 Sub1an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi 42.132.302 12.439.031 8.397.996 62.969.329
Obligatii de leasing financiar 11.892.060 46.204.852 20.161.497 78.258.409
Furnizori si alte datorii 601.011.356 - - 601.011.356
Total 655.035.718 58.643.883 28.559.493 742.239.094
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Riscul de pret al instrumentelor financiare (valoare justa)

Instrumentele financiare prezentate in situatia pozitiei financiare includ investitii in filiale si entitati asociate, creante
comerciale si de altéd naturd, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung, datorii
comerciale si alte datorii.

Pentru activele financiare, Societatea a estimat ca valoarea contabila a acestora reprezinta aproximarea valorii
juste a acestora. Determinarea valorii juste a acestor tipuri de instrumente se incadreaza pe nivel 3 din ierarhia
de valoare justa.

Datoriile financiare sunt evaluate la valoarea contabila, ceea ce reprezinta o valoare aproximativa a valorii lor
juste, datorita faptului ca datoriile sunt la dobanda variabila si nu existd comisioane si costuri initiale importante
amortizate in timp. Ele se califica pe Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste.

Conducerea Societatii considera ca valoarea justa a activelor si datoriilor recunoscute la cost amortizat in situatiile
financiare aproximeaza valoarea neté contabila a acestora in mare parte datoritd maturitatilor pe termen scurt ,
costurilor mici aferente tranzactiilor la data pozitiei financiare, iar, pentru imprumuturile pe termen lung, in special
datorita faptului ca au dobanda variabila si marjele acestora sunt similare cu cele ale unor imprumuturi contractate
recent de la banci.

Managementul riscului de capital

Obiectivele firmei cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitaiii firmei de a-si continua
activitatea n viitor, astfel incat sa aduca profit actionarilor si beneficii celorlalte parti implicate, precum si
mentinerea unei structuri optime a capitalului, pentru reducerea cheltuielilor de capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, societatea poate emite noi actiuni sau vinde active pentru
reducerea datoriei.

La fel ca si alte entitati care isi desfasoara activitatea in acelasi domeniu, societatea monitorizeaza capitalul pe
baza coeficientului gradului de Tndatorare.

Datoria neta se calculeaza scazand din totalul imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile pe termen scurt si lung” din
bilanful contabil individual) numerarul si echivalentele de numerar.

Capitalul total se calculeaza adunand la ,capitalurile proprii” din bilantul contabil individual, datoria neta.

n 2026 si 2025 strategia Societatii a constat in mentinerea coeficientului gradului de indatorare sub 55%.
Coeficientii gradului de indatorare la 2026 si 2025 sunt dupa cum urmeaza:

30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Total imprumuturi 64.163.343 62.969.329
Obligatii din leasing financiar (IFRS 16) 85.213.644 78.258.409
Mai putin: numerar si echivalent numerar (39.384.523) (52.433.739)
Datoria neta 109.992.464 88.793.999
Total capitaluri proprii 236.836.564 231.156.447
Gradul de indatorare 46.4% 38.4%
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Nota 4. ESTIMARI, IPOTEZE S| RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la baza experienta istorica si alti factori, inclusiv
anticiparile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

Rationamente

In cursul aplicarii politicilor contabile ale Societatii, conducerea a facut urmatoarele rationamente, care au cel
mai mare efect asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare individuale:

(a) Deprecierea activelor imobilizate in conformitate cu IAS 36

Activele care au o durata de viata utila nedeterminata (fondul comercial si licentele achizitionate pentru farmacii)
nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse
amortizarii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in
circumstante indica faptul ca valoarea contabild nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este
reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila a activului respectiv. Valoarea
recuperabila este maximul dintre valoarea just& a activului minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. in
scopul evaluarii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate
fluxuri independente de numerar (unitati generatoare de numerar). Activele nefinanciare, altele decéat fondul
comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile stornari a deprecierii la fiecare data de
raportare.

Societatea a analizat sursele de informatii interne si externe si a ajuns la concluzia ca nu exista indicii de
depreciere a activelor.

Valoarea de utilizare definita ca fiind valoarea prezenta a fluxurilor financiare viitoare pe care licentele de farmacie
le vor genera pe parcursul vietii utile, nu trebuie sa neglijeze fluxul financiar adus de vanzarea activului la finele
acestei durate de viata. Pretul net de vanzare este pretul ce poate fi obtinut intr-o tranzactie libera intre doua parti
aflate in cunostinta de cauza, din care se scad costurile atribuibile acestei vanzari, cu exceptia cheltuielilor de
finantare si a celor privind impozitul pe profit. Dat fiind faptul ca societatea achizitioneaza in fiecare an licente de
farmacie, constata in cadrul achizitiilor ca preturile de vanzare ale acestor licente inregistreaza o tendinta de
crestere destul de semnificativa, crestere data de cresterea gradului de concentrare a pietei si de gradul de raritate
ce se manifesta in vanzarea licentelor de farmacie. A se vedea Nota 5 Imobilizari corporale si Nota 6 Imobilizari
necorporale pentru mai multe detalii.

(b) Deprecierea imobilizarilor financiare (investitii in filiale si entitdti asociate) in conformitate cu IAS 36
Deprecierea activelor

Activele care au o durata de viata utila nedeterminata nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru identificarea
pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din
depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabila nu mai
poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea
recuperabilda a activului respectiv. Valoarea recuperabila este maximul dintre valoarea justa a activului minus
costurile de vanzare si valoarea de utilizare. in scopul evalu&rii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai
mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unitati generatoare de numerar).
Activele nefinanciare, altele decat fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei
posibile stornari a deprecierii la fiecare data de raportare.
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Estimari si ipoteze contabile critice

Societatea elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimarile contabile rezultate vor fi, prin definitie,
rareori egale cu rezultatele reale corespunzatoare. Estimarile si ipotezele care implica un grad ridicat de risc sau
care pot determina ajustari semnificative ale valorilor contabile ale activelor si pasivelor in perioadele financiare
urmatoare sunt detaliate in cele ce urmeaza.

a) Reevaluarea imobilizarilor corporale si a investitiilor imobiliare

Societatea evalueaza investitiile imobiliare la valoarea justd, modificarile Tn valoarea justa fiind recunoscute Tn
situatia individuala a rezultatului global.

Societatea evalueaza terenurile si cladirile la sume reevaluate, modificarile valorii juste fiind recunoscute in alte
elemente ale rezultatului global.

Investitiile imobiliare si terenurile si cladirile au fost evaluate prin raportare la informatiile din piata, folosind pretur
comparabile ajustate la factori specifici de piata, precum natura, amplasarea si starea proprietatii.

Imobilizarile corporale (terenuri si cladiri) si investitiile imobiliare au fost reevaluate la 31 decembrie 2025 utilizand
un evaluator extern, membru ANEVAR.

Metodele de evaluare folosite pentru aceste active au fost metoda comparatiei de piata pentru terenuri si metoda
abordarii prin venit si / sau a comparatiei de piata pentru celelalte categorii de imobilizari, dupa cum a fost
considerat mai relevant de catre evaluator. Rezultatul final al reevaluarii a fost determinat pe baza metodei
abordarii prin venit.

A se vedea Nota 6 ,Imobilizari corporale” si Nota 9 ,Investitii imobiliare” pentru detalii.

b) Durata contractelor de leasing si rata marginala de imprumut

Societatea stabileste durata contractului de leasing ca fiind perioada irevocabila a contractului de leasing cumulata
cu perioade acoperite de optiunea de prelungire a contractului de leasing, daca exista certitudinea rezonabila ca
va fi exercitatd, sau alte perioade acoperite de optiunea de incetare, daca exista certitudinea rezonabila ca aceasta
nu va fi exercitatd. Societatea are contracte de leasing care includ optiuni de prelungire si de incetare. in
determinarea duratei de leasing utilizata pentru evaluarea leasingului, Societatea ia in considerare toti factorii si
toate circumstantele relevante pentru crearea unui stimulent economic pentru scurtarea sau prelungirea duratei
de leasing, precum factorii de piatd sau alti factori relevanti.

Societatea nu poate determina cu usurintd rata implicitd a dobanzii din contractele sale de leasing. Astfel,
utilizeaza rata marginala relevanta de imprumut pentru a evalua datoriile de leasing. Ratele marginale de imprumut
au fost determinate luand in considerare factori precum durata leasingului, riscul de credit, valuta Tn care este
exprimat leasingul si mediul economic. Societatea estimeaza rata marginald de imprumut utilizand date de intrare
observabile (cum ar fi ratele dobanzii de la imprumutul pe termen lung).

Nota 4. ESTIMARI, IPOTEZE S| RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

La 30 iunie 2026, valoarea contabila a drepturilor de utilizare a activelor pentru care Societatea a estimat ca va
exercita optiunea de prelungire este de 78.983.683 lei (31.12.2025: 74.080.552 lei). A se vedea Nota 7 ,Active
aferente dreptului de utilizare” pentru mai multe detalii.

c) Impozitul pe profit curent
Societatea datoreaza impozit minim pe cifra de afaceri (IMCA) daca determina un impozit pe profit mai mic decat

impozitul minim pe cifra de afaceri.

Exista mai multe tranzacitii si calcule pentru care determinarea impozitului final este incerta.
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Societatea recunoaste obligatiile pentru verificarile fiscale anticipate estimand daca vor trebui achitate impozite
suplimentare. Daca rezultatul fiscal final al acestor operatiuni este diferit de sumele inregistrate initial, diferentele
vor influenta provizioanele pentru impozitul pe profit si impozitul amanat in perioada in care se efectueaza
estimarea finala.

d) Impozitul pe profit amanat

Societatea a elaborat estimari cu privire la diferentele temporare deductibile (care sunt acele diferente temporare
ce vor avea ca rezultat valori ce sunt deductibile pentru determinarea profitului impozabil al perioadelor viitoare,
atucni cand valoarea contabila a activului este recuperata sau decontata) sau impozabile.

e) Ajustarile de valoare pentru creante incerte si pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta

Ajustarile de valoare pentru creante incerte: Estimarile managementului Societatii cu privire la creantele incerte
se bazeaza pe vechimea soldurilor existente neincasate si pe cunostintele acestuia cu privire la gradul de
recuperare a creantelor.

Ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta: Estimarile managementului Societatii cu
privire la ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta se bazeaza pe gradul de utilizare
(viteza de rotatie), respectiv vechimea stocurilor curente, precum si pe alte informatii cu privire la modul de
valorificare al acestora in perioada urmatoare (incluzand durata ramasa pana la expirare).

f)  Reduceri comerciale primite

Reducerile comerciale estimate a fi de primit si nefacturate sunt subiect al revizuirii continue si ajustarii
corespunzatoare, bazate pe cele mai recente informatii disponibile. A se vedea detalii la nota 2.2.

g) Raportul de evaluare a liniei de activitate distributie

In cadrul evaluarii pentru determinarea valorii linie de activitate distributie au fost utilizate o serie de estimari,
ipoteze si rationamente, dintre care enumeram pe cele mai importante:

- Rata de actualizare utilizata;

- Capitalul de lucru net previzionat;

- Cheltuielile de capital;

- Previzunea realizata cu privire la veniturile si cheltuielile operationale.
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Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE

Terenuri si Instalatii Alte instalatii, Mijloace fixe A .
s < gi s - . NS " vansuri
amenajari Cladiri tehnice si utilaje si in curs de Total
. g L . acordate
de terenuri masini mobilier executie
Cost/ Valoarea justa
Sold la 1 ianuarie 2026 18.949.136 50.111.503 52.548.835 18.347.489 2.661.816 481.698 143.100.477
Intrari - 534.779 3.450.988 626.207 3.055.146 2.680.430 10.347.550
Reevaluare - - - - - - -
Reevaluare negativa - - - - - - -
Transferuri din alte categorii de
imobilizari - 730.592 580.275 79.475 98.675 - 1.489.017
lesiri - 277.206 1.445.203 340.649 - 1.991.543 4.054.601
Reevaluare (anulare amortizare
precedenta) - - - - - - -
Transferuri alte categorii imobilizari - - - - 5.573.488 - 5.573.488
Sold la 30 iunie 2026 18.949.136 51.099.668 55.134.895 18.712.522 242.149 1.170.585 145.308.955
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2026 273.383 9.069.091 30.739.364 12.108.963 - - 52.190.801
Amortizarea in cursul anului 28.882 1.994.513 3.386.132 968.415 - - 6.377.942
Amortizare iesiri - 276.699 1.366.070 332.261 - - 1.975.030
Reevaluare (anulare amortizare
precedenta) - - - - - - -
Sold la 30 iunie 2026 302.265 10.786.905 32.759.426 12.745.117 - - 56.593.713
Valoarea contabild net&
Sold la 1 ianuarie 2026 18.675.753 41.042.412 21.809.471 6.238.526 2.661.816 481.698 90.909.676
Sold la 30 iunie 2026 18.646.871 40.312.763 22.375.469 5.967.405 242.149 1.170.585 88.715.242
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Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Terenuri si Instalatii Alte instalatii Mijloace fixe in A .
amenajaride  Cladiri tehnice si e Instaratii, curs de vansuri Total
. g utilaje si mobilier . acordate
terenuri masini ’ executie
Cost/ Valoarea justa
Sold la 1 ianuarie 2025 18.155.617 48.368.677 50.341.462 16.398.429 26.015 1.263.382 134.553.582
Intrari 107.510  1.743.748 4.139.251 2.441.135 5.151.002 882.278 14.464.924
Reevaluare 931.534 1.975.274 - - - - 2.906.808
Reevaluare negativa - 25.180 - - - - 25.180
Transferuri din alte categorii de imobilizari 35.000 1.272.583 784.799 127.283 - - 2.219.665
lesiri 280.525 1.092.015 2.716.678 619.359 - 1.663.962 6.372.539
Reevaluare (anulare amortizare
precedenta) - 2131.585 - - - - 2.131.585
Transferuri alte categorii imobilizari - - - - 2.515.200 - 2.515.200
Sold la 31 decembrie 2025 18.949.136 50.111.502 52.548.834 18.347.488 2.661.817 481.698 143.100.475
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 220.417  7.882.543 26.514.190 10.929.562 - 45.546.712
Amortizare 2025 52.966  3.498.126 6.740.404 1.789.845 - - 12.081.341
Amortizare preluata prin transfer activitate - - - - - - -
Amortizare iesiri - 179.993 2.515.231 610.445 - - 3.305.669
Reevaluare (anulare amortizare
precedenta) - 2.131.585 - - - - 2.131.585
Sold la 31 decembrie 2025 273.383  9.069.091 30.739.363 12.108.962 - - 52.190.799
Valoarea contabila neté
Sold la 1 ianuarie 2025 17.935.200 40.486.134 23.827.272 5.468.867 26.015 1.263.382 89.006.870
Sold la 31 decembrie 2025 18.675.753 41.042.411 21.809.471 6.238.526 2.661.817 481.698 90.909.676
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ROPHARMA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
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(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Terenurile si cladirile Societatii au fost reevaluate la 31 decembrie 2025 de catre evaluatori independenti.
Evaluarile s-au facut folosind metoda abordarii prin venit, utilizand informatii din clasa / nivelul 2, potrivit ierarhiei
valorii juste conform IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.

In urma reevaluarii efectuate, majoritatea imobiliz&rilor au inregistrat o crestere a valorii contabile nete, care este
prezentata in situatia rezultatului global la pozitia ,Alte elemente ale rezultatului global”. Surplusul din reevaluare
a fost inregistrat in ,Rezerve din reevaluare”.

Avand in vedere scopul si utilizarea evaluarii, s-au avut in vedere recomandarile Standardelor de Evaluare a
bunurilor 2020 - SEV 430 Evaluari pentru raportarea financiara, precum si cele ale Standardelor de Raportare
Financiara, in speta IFRS 13 — Evaluarea la valoarea justa, IAS 16 — Imobilizari corporale, IAS 40 — Investitii
Imobiliare.

SEV 104, 90.1: ,IFRS 13 defineste valoarea justa ca fiind pretul care ar fiincasat pentru vanzarea unui
activ sau platit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participanti de pe piata, la
data evaluarii.”

SEV 430, G2: "Prevederile IFRS 13 si, in special referirile la participantii de pe piata, la o tranzactie normala,
tranzactie ce are loc pe piata principala sau pe cea mai avantajoasa piata si pentru cea mai buna utilizare a unui
activ, arata clar faptul ca valoarea justa, conform IFRS-urilor, este coerenta, in general, cu conceptul de valoare
de piata, asa cum aceasta este definita si comentata in SEV 104.

Astfel, pentru multe scopuri practice, valoarea de piata, conform SEV 104, indeplineste cerinta de evaluare la
valoarea justa, conform IFRS 13, supusa unor ipoteze specifice cerute de catre standardul de contabilitate, cum
ar fi stipularile privind unitatea de cont, ignorarea restrictiilor de vanzare sau factorul de blocaj.”

SEV 104, 30.1: ,Valoarea de piata este suma estimata pentru care un activ sau o datorie ar putea fi schimbat(a)
la data evaluarii, intre un cumparator hotarat si un vanzator hotarat, intr-o tranzactie nepartinitoare, dupa un
marketing adecvat si in care partile au actionat fiecare in cunostinta de cauza, prudent si fara constrangere.”

Prezentarea valorilor costului istoric care ar fi fost inregistrat in legatura cu aceste active, in cazul in care acestea
ar fi fost evaluate folosind modelul costului, nu este posibila datorita limitarilor tehnice ale sistemului contabil. in
opinia Societatii, costurile care ar fi suportate pentru obtinerea acestor informatii depasesc beneficiile preconizate
pentru utilizatorii situatiilor financiare. Astfel, nu sunt prezentate valorile costului istoric.

Valoare bruta a imobilizarilor corporale amortizate complet care sunt inca folosite de Societate la 30.06.2026 este
de 22.506.185 RON ( 31.12.2025: 22.620.846 RON).

La 31 decembrie 2024 din categoria de imobilizari corporale s-a transferat in Active Circulante — Active detinute in

vederea vanzarii o cladire si terenul aferent. Activul indeplineste criteriile de clasificare in conformitate cu IFRS 5
»Active detinute in vederea vanzarii”.
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Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE

Fond Alte Licente de Marci . Total
comercial imobilizari farmacii comerciale Avansuri imobilizari
oy acordate

necorporale achizitionate necorporale
Cost
Sold la 1 ianuarie 2026  28.584.541 3.042.245 43.825.102 474.951 25.440 75.952.279
Intrari - 7.064.169 - 315.977 7.380.146
Intrari alte categorii de imobilizari - 102.088 - - 102.088
lesiri 1.500 - - - 1.500
Sold la 30 iunie 2026 28.584.541 3.040.745 50.991.359 474.951 341.417 83.433.013
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2026 2.694.983 - - - 2.694.983
Amortizarea in cursul
anului 71.449 - - - 71.449
Amortizare iesiri 1.500 - - - 1.500
Sold la 30 iunie 2026 - 2.764.932 - - - 2.764.932

31.12.2025
Fond Alte Licente de Marci . Total
comercial imobilizari farmacii comerciale Avansuri imobilizari
A acordate
necorporale achizitionate necorporale

Cost
Sold la 1 ianuarie 2025 28.584.541 2.687.353 35.131.922 474.951 347.694 67.226.461
Intrari 28.681 8.469.219 - 26.452 8.524.352
Intrari alte categorii de imobilizari 348.707 223.960 - 0 572.667
lesiri 22.495 - - 348.707 371.202
Sold la 31 decembrie
2025 28.584.541 3.042.246 43.825.101 474.951 25.439 75.952.278
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 2.654.349 - - - 2.654.349
Amortizarea in cursul
anului 63.129 - - - 63.129
Amortizare iesiri 22.495 - - - 22.495
Sold la 31 decembrie
2025 - 2.694.983 - - - 2.694.983
Valoarea contabila neta
Sold la 1 ianuarie 2025 28.584.541 33.004 35.131.922 474.951 347.694 64.572.112
Sold la 31 decembrie
2025 28.584.541 347.263 43.825.101 474.951 25.439 73.257.295
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Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE (continuare)

Societatea nu amortizeaza costul de achizitie al licentelor pe o durata de viata utila deoarece durata de viata este
considerata nedeterminata (in baza principiului continuitatii activitatii).

La 30.06.2026 si 31.12.2025, Alte imobilizari necorporale includ, in principal, costurile licentelor si al programelor
informatice.

La 30.06.2026 si 31.12.2025, Societatea nu a constituit ajustari pentru pierderi din depreciere pentru licentele de
farmacii achizitionate deoarece valoarea recuperabila a acestora este mai mare decat valoarea contabila.

Fondul comercial in valoare de 28.584.541 lei (28.584.541 lei la 31 decembrie 2025) reprezinta incorporari de
farmacii al caror fond comercial a fost identificat la achizitie. Societatea testeaza, anual, daca fondul comercial a
suferit o depreciere. Valoarea recuperabila este determinata pe baza calculelor valorii de utilizare sau a valorii de
piata grupate pe arii geografice.

La 30.06.2026 si 31.12.2025, Societatea nu a constituit ajustari pentru pierderi din depreciere pentru licentele de
farmacii achizitionate deoarece valoarea recuperabila a acestora este mai mare decét valoarea neta contabila.

Valoarea bruta a imobilizarilor necorporale amortizate complet care sunt inca folosite la 30.06.2026 este de
2.050.051 RON (31.12.2025: 2.051.550 RON).

Nota 7. ACTIVE AFERENTE DREPTULUI DE UTILIZARE
Drepturi de utilizare — spatii comerciale

Cost inchiriate

Sold la 1 ianuarie 2026 124,178,582
Intrari 15,216,752
lesiri (la valoarea ramasa neamortizata) (6,480,617)

Sold la 30 iunie 2026 132,914,717

Amortizarea cumulata

Sold la 1 ianuarie 2026 50,098,030
Amortizare in cursul perioadei 6,582,018
Amortizare iesiri (2,749,014)

Sold la 30 iunie 2026 53,931,034

Valoare contabila neta

Sold la 1 ianuarie 2026 74,080,552

Sold la 30 iunie 2026 78,983,683
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Nota 7. ACTIVE AFERENTE DREPTULUI DE UTILIZARE (continuare)

Cost

Sold la 1 ianuarie 2025 130.231.158
Intrari 14.531.659
lesiri (19.527.744)
Sold la 31 decembrie 2025 124.178.582

Amortizarea cumulata

Sold la 1 ianuarie 2025 44.379.133
Amortizare in cursul perioadei 11.561.237
Amortizare iesiri (5.842.340)
Sold la 31 decembrie 2025 50.098.030

Valoare contabila neta

Sold la 1 ianuarie 2025 85.852.025
Sold la 31 decembrie 2025 74.080.552

Sumele recunoscute in situatia rezultatului global aferente elementului de finantare atasat contractelor de leasing
sunt prezentate la Nota 24 Venituri si cheltuieli financiare. Cheltuielile aferente contractelor de leasing pe termen
scurt sau cu valoare mica sunt prezentate la nota 23 Alte Cheltuieli.

Societatea a evaluat ajustarile aferente IFRS 16 ,Leasing” aplicand metoda simplificata, cu recunoasterea pe
rezultatul reportat a ajustarilor aferente aplicarii pentru prima data a IFRS 16.

Pentru determinarea activului aferent dreptului de folosinta, managementul a avut in vedere urmatoarele estimari:

1. Pentru contractele cu prelungire automata sau pentru care exista intentia si certitudinea ca vor fi
prelungite, s-au aplicat urmatoarele reguli:
a. Pentru contractele cu o perioada mai mare de 3 ani, managementul a apreciat prelungirea
acestora cu inca o perioada contractuala;
b. Pentru contractele cu o perioada intre 2 si 3 ani, managementul a apreciat a apreciat prelungirea
acestora cu inca doua perioade contractuale;
c. Pentru contractele cu o perioada sub 2 ani, managementul a apreciat a apreciat prelungirea
acestora cu inca patru perioade contractuale;

2. Ratade actualizare a fost stabilita in conformitate cu dobanda la care societatea se imprumuta la institutiile
de credit.
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Nota 8. INVESTITII FINANCIARE
Titluri de participare

La 30 iunie 2026, Societatea detinea titluri pe termen lung sub forma de interese de participare in urmatoarele
entitati:

fara pfrﬁﬁpiiie 0iunie =HECe 31 decembrie
2026 oy 2025
(%) (%)

Filiale
Titluri detinute la Eurofarmaco nopublica 50% 1,789,227 50% 1,789,227
Titluri detinute la Teo Health Romania 53.928% 27,688,610 53.928% 27,688,610
Titluri detinute la Aesculap Prod Romania 99.997% 3,250,950 99.997% 3,250,950
Titluri detinute la Ropharma Logistic Romania 100.00% 120,000 100.00% 120,000
Total filiale 32,848,787 32,848,787
Alte titluri de participare
Titluri detinute la Farmaplus Romania 14.286% 500 14.286% 500
Total alte titluri de participare 14.29% 500 14.29% 500
Total 32,849,287 32,849,287

Evaluarea acestor titluri este efectuata la costul de achizitie, numit valoarea de intrare, reprezentat de pretul de
cumparare, minus eventualele ajustari de depreciere identificate. Eventualele cheltuieli de achizitie se
inregistreaza in conturile de cheltuieli de exploatare.

La 31.12.2025 soldul ajustarilor pentru deprecierea titlurilor sub forma de interese de participare este 0 lei, pentru
participatia detinuta la Florifarm (31.12.2023: 145.708 lei). Societatea a fost radiata.

In cursul anului 2023, societatea Teo Health a majorat capitalul social. Ropharma SA a participat la aceasta
majorare prin conversia unei creante certe, lichide si exigibile in valoare de 5.692.610 lei, reprezentand o parte
din creanta detinuta de Ropharma SA fata de Teo Health.

Pentru celelalte titluri de participare, Societatea nu a constituit ajustari pentru deprecierea titlurilor sub forma de
interese de participare, deoarece exista premise fundamentate in planurile de afaceri pentru perioadele urmatoare,
din care rezulta generarea de beneficii economice ulterioare.

Societatea CMF CONSULTING, membru corporativ al ANEVAR, a intocmit la 31 decembrie 2021 un Raport de
evaluare avand ca scop raportarea financiara IFRS cu determinarea separata a valorii juste a activelor intangibile
generate intern (active intangibile neinregistrate in situatiile financiare ale Teo Health SA).

Raportul de evaluare include si testul de depreciere pentru participatia pe care o detine Ropharma SA la Teo
Health SA. Evaluatorul extern independent a determinat valoarea justa a participatiei si a identificat ca nu exista
depreciere a valorii titlurilor detine de Societate la Teo Health.
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Nota 9. INVESTITII IMOBILIARE

Investitii Total investitii
Terenuri Cladiri imobiliare in . .
imobiliare
curs
Cost
Sold la 1 ianuarie 2026 10.380.361 66.057.735 493.398 76.931.494
Intrari - - 11.400 11.400
Reevaluare la valoarea justa - - - -
Transferuri de la imobilizari corporale - - - -
Tranferuri de la investitji in curs de
executie - 85.630 - 85.630
lesiri 78.011 590.401 11.400 679.812
Sold la 30 iunie 2026 10.302.350 65.552.964 493.398 76.348.712
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2026
Amortizarea in cursul anului
Amortizare iesiri
Sold la 30 iunie 2026
Valoarea contabila neta
Sold la 1 ianuarie 2026 10.380.361 66.057.735 493.398 76.931.494
Sold la 30 iunie 2026 10.302.350 65.552.964 493.398 76.348.712
Investitii . .
Terenuri Cladiri imobiliare in Tota_l |nve:s:t|t||
curs imobiliare
Cost
Sold la 1 ianuarie 2025 9.960.574 63.275.887 493.398 73.729.859
Intrari -
Reevaluare la valoarea justa 463.311 3.189.030 3.652.341
Transferuri de la imobilizari corporale 71.574 71.574
lesiri 43.524 478.757 522.281
Sold la 31 decembrie 2025 10.380.361 66.057.734 493.398 76.931.493
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2025
Amortizarea in cursul anului
Amortizare iesiri
Sold la 31 decembrie 2025
Valoarea contabila neta
Sold la 1 ianuarie 2025 9.960.574 63.275.887 493.398 73.729.859
Sold la 31 decembrie 2025 10.380.361 66.057.734 493.398 76.931.493

Terenurile si cladirile din aceasta categorie de imobilizari au fost reevaluate la 31 decembrie 2025 de catre
evaluatori independenti. Evaluarile s-au facut folosind metoda abordarii prin venit, utilizdnd informatii din clasa /
nivelul 2, potrivit ierarhiei valorii juste conform IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.

In urma reevaluarii efectuate, majoritatea imobilizarilor au inregistrat o crestere a valorii contabile nete, care este

prezentat in situatia rezultatului global la pozitia ,Alte venituri”.
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Nota 10. STOCURI

Sold la Sold la

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Marfuri in farmacii 122.642.940 115.108.881
Marfuri program national CVR 2.038.950 3.294.587
Marfuri in depozite 122.560.871 107.257.155
Ajustari pentru deprecierea stocurilor (521.541) (521.541)
Marfuri in curs de aprovizionare 12.148.731 5.972.027
Avansuri pentru achizitii de marfuri 406.685 41.039
Materiale consumabile si ambalaje 235.613 221.787
Total 259.512.249 231.373.935

Miscarile in ajustarile de depreciere a stocurilor au fost urmatoarele:

Sold la Sold la

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

La 1 ianuarie 2026 521.541 614.052
Cresteri in timpul anului - 521.542
Descresteri in timpul anului - 614.052
La 30 iunie 2026 521.541 521.542

Nota 11. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Miscarile ajustarilor pentru deprecierea creantelor au fost incluse in ,Ajustari de valoare pentru activele circulante”

in situatia rezultatului global.

Termen de lichiditate pentru soldul de la

30.06.2026
30iunie 2026 31 decembrie 2025  Subian oo 1
Creante comerciale 335.176.623 295.987.745 335.176.623
Ajustari depreciere creante comerciale (3.652.328) (3.547.860) (3.652.328)
é'\t/eR‘;rea”te comerciale (program national 28.605.600 28.565.695  28.605.600
Croante de [ entitatile din grup st alte part 17.221.163 11.850.698  17.221.163
Debitori diversi si alte creante 5.569.732 5.959.021 5.569.732
Ajustari pentru deprecierea altor creante (783.956) (783.956) (783.956)
Creante in legatura cu salariatii (26.654) (41.990) (26.654)
Alte creante fata de bugetul de stat 2.162.960 1.812.352 2.162.960
Plati anticipate (avansuri) 168.860 100.034 168.860
Total 384.442.000 339.901.739 384.442.000

Valorile juste ale creantelor comerciale si de alta natura clasificate ca fiind imprumuturi si creante nu difera

semnificativ de valorile lor contabile.

Creantele comerciale nu sunt purtatoare de dobanda.
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La 30 iunie 2026 societatea are inregistrate ajustari pentru creante comerciale reprezentand sold client pentru
care probabilitatea de incasarea este redusa.

Miscarile in ajustarile de depreciere a creantelor au fost urmatoarele:

Sold la Sold la

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

La 1 ianuarie 2026 3.547.860 3.143.590
Cresteri in timpul anului 255.398 725.415
Descresteri in timpul anului (150.930) 321.145
La 30 iunie 2026 3.652.328 3.547.860

Creantele societatii au fost analizate si evaluate dupa criterii stabilite in functie de riscuri pe categorii de clienti.

Miscarile in ajustarile de depreciere a altor creante au fost urmatoarele:

Sold la Sold la

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

La 1 ianuarie 2026 783.956 783.956
Cresteri in timpul anului - -
Descresteri in timpul anului - -
La 30 iunie 2026 783.956 783.956

In anul 2026 nu s-au inregistrat pierderi din creante si din debitori diversi (anul 2025 : 0 lei).

Nota 12. NUMERAR S| ECHIVALENT DE NUMERAR

Sold la Sold la

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Conturi curente la banci 36.089.420 48.701.493
Numerar in casierie 2.497.089 2.930.551
Alte valori 798.014 801.695
Total 39.384.523 52.433.739

Nota 13. ACTIVE IMOBILIZATE DETINUTE IN VEDEREA VANZARII

In cursul exercitiului financiar precedent, conducerea Societatii a decis reclasificarea anumitor terenuri si active
de infrastructura drept active destinate vanzarii, acestea fiind prezentate in situatia individuala pozitiei financiare
ca active circulante, in conformitate cu cerintele IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued
Operations. Activele sunt disponibile pentru vanzare imediata in starea lor actuald, iar conducerea este angajata
intr-un plan activ de vanzare a acestora.

La data de 30 iunie 2026. valoarea contabild netd a activelor clasificate ca detinute pentru vanzare a fost de
20.001.080 RON (23.448.819 RON la 31.12.2025)

Activele clasificate ca detinute pentru vanzare nu sunt amortizate de la data reclasificarii acestora in aceasta
categorie.
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Nota 14. CAPITAL PROPRIU
14.1. Capital social

Capitalul social subscris al societatii la 30 iunie 2026 este de 51.126.741,30 lei. valoarea nominala a unei actiuni
fiind de 0,1000 lei/actiune. Societatea are un numar de 511.267.413 actiuni care confera drepturi egale actionarilor
societatii. Ropharma SA nu a emis actiuni care sa ofere drepturi preferentiale actionarilor detinatori.

In conformitate cu prevederile IAS 29 — economii hiperinflationiste, capitalul social a fost retratat avand in vedere
indicele de inflatie comunicat de catre Comisia Nationala de Statistica. Acesta a fost aplicat incepand cu soldul
determinat conform HG 500/ 1994 de la data aportarii panala 31.12.2003, data la care s-a considerat ca economia
nationala a incetat sa fie una hiperinflationista.

Ulterior datei de 31.12.2003 capitalul social s-a majorat conform sumelor istorice inregistrate la Registrul
Comertului.

La data de 30.06.2026 in bilantul societatii exista un rezultat reportat (pierdere) provenit din aplicarea pentru prima
data a IAS 29 "Raportarea Financiara In Economiile Hiperinflationiste” care este propus a se acoperi din suma
rezultata in urma aplicarii IAS 29” Raportarea Financiara In Economiile Hiperinflationiste” astfel:

17.571.876 RON
17.571.876 RON

Rezultat reportat (pierdere) din aplicarea pentru prima data a IAS 29

Ajustari capital social — aplicarea pentru prima data a IFRS

Conform Ordinului 1690/2012 privind modificarea si completarea unor reglementari contabile, pierderea contabila
reportata provenita din trecerea la aplicarea IFRS (respectiv din adoptarea pentru prima data a IAS 29) precum
si cea rezultata din utilizarea la data trecerii la aplicarea IFRS a valorii juste drept cost presupus se acopera din
capitalurile proprii (inclusiv sumele reflectate in creditul contului 1028 ,Ajustari ale capitalului social”) potrivit
hotararii AGA cu respectarea prevederilor legale.

La 30 iunie 2026 structura actionariatului la Ropharma SA a fost dupa cum urmeaza:

Denumire actionar Numar de actiuni Valoare (RON) Procent
Progresso Investments Limited 159.612.991 15.961.299 31,22
Add Pharmaceuticals Limited 91.056.389 9.105.639 17,81
Rimia Investments Limited 71.960.258 7.196.026 14,07
Fond de Pensii Privat Allianz 43.994.535 4.399.454 8,60
FIA DCP Investitii 11.143.874 1.114.387 2,18
Persoane Fizice 116.188.319 11.618.832 22,73
Alte Persoane Juridice 17.311.047 1.731.105 3,39
Total 511.267.413 51.126.742 100
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 14. CAPITAL PROPRIU (continuare)

14.2. Rezerve

Tip 30 iunie 2026 51 decembrie

2025
Rezerve legale Distribuibile conditionat 9.033.411 7.974.411
Alte rezerve Distribuibile 81.981.912 75.331.948
Rezultat Reportat Distribuibil (1.254.954) 773.893
Rezerve realizate din rezerve din Distribuibil 29.146.235 28.753.881
reevaluare
Rezerve nerealizate din reevaluare Distribuibile conditionat 27.298.938 27.691.292

Rezerva legala in suma de 9.033.411 lei (31.12.2025: 7.974.411 lei) este constituita in conformitate cu prevederile
Legii Societatii Comerciale, conform careia 5% din profitul brut contabil anual statutar este transferat in cadrul
rezervelor legale pana cand soldul acestora atinge 20% din capitalul social al societatii. Daca aceasta rezerva
este utilizata integral sau partial pentru acoperirea pierderilor sau pentru distribuirea sub orice forma (precum
emisiunea de noi actiuni conform Legii Societatilor Comerciale), aceasta devine impozabila.

Conducerea Societatii nu estimeaza ca va utiliza rezerva legala, astfel incat sa devina impozabila.

Profitul contabil rdmas dupa repartizarea cotei de rezerva legala realizata, in limita a 20% din capitalul social, se
repartizeaza la Alte rezerve de unde urmeaza a fi utilizat.

Din punct de vedere contabil, transferul rezervei din reevaluare la rezultatul reportat s-a efectuat pe masura
amortizarii pana la data de 31.12.2021. Incepand cu 01.01.2022 Societatea transfera rezerva din reevaluare la
rezultatul reportat pe masura vanzarii / scoaterii din gestiune a activelor imobilizate. La 30.06.2026, soldul rezervei
din reevaluare transferata la rezultatul reportat pe masura amortizarii si vanzarii activelor este in suma de
29.146.235 lei (31.12.2025: 28.753.881 lei). Aceasta rezerva va fi supusa impozitarii la momentul utilizarii
acesteia, cu mentiunea ca partea aferenta activelor imobilizate vandute in anii anteriori a fost impozitata.

In semestrul | 2026, rezerva din reevaluare transferata la rezultatul reportat pe masura vanzarii / scoaterii din
gestiunea a activelor imobilizate, este Tn suma 392.354 lei (2025: 1.833.274 lei)

Din punct de vedere fiscal, Societatea deduce cheltuiala aferenta surplusului din amortizare doar pentru activele
cedate / vandute, siimpoziteaza surplusul de reevaluare aferent activelor cedate / vandute. Nu au existat modificari
in cursul anului.

Nota 15. LEASING-URI

Datoriile din leasing financiar sunt garantate efectiv intrucéat drepturile aferente activului Inchiriat revin locatorului
in caz de neplata.

Natura activitatilor de leasing

Leasingul de spatii comerciale include numai plati fixe.

Societatea negociaza uneori clauze ale contractelor de inchiriere.

De la caz la caz, Societatea va analiza daca absenta unei clauze ar expune Societatea la un risc excesiv.
De obicei factorii luati in considerare sunt:

* Durata contractului de inchiriere;

« Stabilitatea economica a mediilor in care se afla proprietatea; si

* Daca locatia reprezintd o noua zona de operatii pentru societate.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Datoriile de leasing

Datorie leasing
Sold la 30 iunie 2026

Datorie leasing
31 Decembrie 2025

Cost

Sold initial 78.258.411 89.119.950
Intrari 15.216.752 14.531.659
lesiri (la valoarea ramasa neamortizata) (3.731.603) (14.286.716)
Cheltuiala cu dobanda 1.329.207 1.550.881
Diferente de curs 2.172.964 1.717.665
Alte venituri financiare (244.986) (96.804)
Platile de leasing din perioada (7.787.099) (14.278.224)
Sold final 85.213.646 78.258.411
Sold la 30 iunie 2026 Sub 1 an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Obligatii de leasing financiar 13.243.221 50.867.519 21.102.904 85.213.644
31 Decembrie 2025 Sub 1 an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Obligatii de leasing financiar 11.892.060 46.204.854 20.161.497 78.258.411

Rata de actualizare a fost stabilita la in conformitate cu dobanda la care societatea se imprumuta la institutiile de
credit, conform contractelor de imprumut incheiate.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026
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Nota 16. IMPRUMUTURI

Detalii cu privire la imprumuturile contractate de societate:

30 iunie 2026
Data acordarii . Valoare |n|t!alr_:1 < Suma utilizata / Rata Data . Sold la 30 Termen Te"’.“e".
Nr. Crt. Banca - - imprumut / Limita . - P scadentei oo mediu si
imprumutului facili Limita facilitate dobanzii . iunie 2026 scurt
acilitate finale lung
(EUR) (EUR) (RON) (RON) (RON)
1 ING 2/11/2018 7.345.000 6.570.884 Overdraft 34.456.404 34.456.404 -
2 ING 28/03/2025 1.000.000 1.000.000 EURIBOR 28/02/2032 4.952.475 873.967 4.078.511
3 ING 28/11/2022 1.000.000 1.000.000 1M + maria 1/9/2029 2.840.393 873.967 1.966.425
4 ING 30/09/2023 1.000.000 1.000.000 bancii J 9/30/2030 3.732.159 878.155 2.854.004
5 ING 28/11/2022 2.000.000 2.000.000 1/9/2029 5.445.031 1.675.394 3.769.637
6 ING 25/09/2023 2.000.000 2.000.000 25/09/2030 7.493.081 1.763.078 5.730.003
7 ING 1/8/2025 1.000.000 1.000.000 31/07/2031 5.243.800 961.364 4.282.437
Total 64.163.343 41.482.329 22.681.017
31.12.2025
Nr. Data acordarii . Valoare |n|t!al_a < Suma utilizata / Rata Data . Sold la 3.1 Termen Termen mediu
Crt. Banca - . imprumut / Limita .. - P scadentei decembrie .
imprumutului facili Limita facilitate dobanzii . scurt si lung
acilitate finale 2025
(EUR) (EUR) (RON) (RON) (RON)
1 ING 2/11/2018 7.345.000 7.134.923 Overdraft 36.377.403 36.377.403 -
2 ING 28/03/2025 1.000.000 1.000.000 EURIBOR 28/02/2032 5.098.500 708.131 4.390.369
3 ING 28/11/2022 1.000.000 625.000 1M + maria 1/9/2029 3.186.562 849.750 2.336.812
4 ING 30/09/2023 1.000.000 795.461 bancii J 9/30/2030 4.055.656 853.822 3.201.834
5 ING 28/11/2022 2.000.000 1.198.125 1/9/2029 6.108.640 1.628.971 4.479.669
6 ING 25/09/2023 2.000.000 1.597.052 25/09/2030 8.142.568 1.714.225 6.428.343
7 ING 1/8/2025 1.000.000 - 31/07/2031 - - -
Total 62.969.329 42.132.302 20.837.027

Imprumuturile bancare au scadenta diferita si rata a dobanzii variabila legata de rata dobanzii Euribor plus o marja.
Imprumuturile contractate de societate sunt exprimate in Euro.
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Nota 17. DATORII COMERCIALE $I ALTE DATORII

Termen de
exigibilitate
pentru soldul
de la

30.06.2026
30 iunie 2026 31 decembrie 2025 Sub 1 an Peste 1 an
Datorii comerciale 534.975.135 478.425.929 534.975.135
Alte datorii comerciale (program national 33.758.441 37 825.751 33.758.441
CVR) .758. .825. .758.
Datorii catre entitatile din grup si alte parti 65.595.863 66.401.482 65.595.863
afiliate R U .
Furnizori de imobilizari 3.105.285 472.681 3.105.285
Datorii in legatura cu salariatii 5.934.983 5.357.448 5.934.983
Alte datorii 829.505 1.686.224 829.505
Avansuri de la clientj 11.789.538 10.713.231 11.789.538
Dobanzi de platit 116.929 128.610 116.929
Total 656.105.679 601.011.356 656.105.679
Nota 18. VENITURI NETE DIN VANZARI
6 luni incheiate la:
30 iunie 2026 30 iunie 2025

Venituri nete farmacii proprii 452.466.985 396.863.646
Program national cost-volum-rezultat (CVR) 17.402.094 16.373.274
Reduceri comerciale ulterioare farmacii (1.071.422) (1.409.060)
Vanzari distributie 320.611.750 263.450.544
Reduceri comerciale ulterioare distributie (2.632.766) (2.454.779)
Total vanzari nete 786.776.641 672.823.625

Nota 19. RAPORTAREA PE SEGMENTE

Veniturile societatii sunt obtinute din vanzari interne in Romania.
Societatea a identificat 2 segmente raportabile ale entitatii: farmacii proprii (retail), distributie (catre clienti farmacii

terte si depozite terte).

Portofoliul de produse pentru segmentul retail si segmentul distributie este un portofoliu comun.

Din stocurile existente in depozite se efectueaza vanzari atat catre farmaciile proprii cat si catre entitatile

economice terte.

Datoriile comerciale izvorate din aprovizionarea cu marfuri sunt comune ambelor segmente.

Flota de distributie este utilizata pentru transportul marfurilor atat catre farmaciile proprii cat si pentru clientii terti.
Veniturile pe segmente de activitate sunt prezentate la nota 18.
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Nota 20. ALTE VENITURI

Exercitiu financiar

incheiat la:
30 iunie 2026 30 iunie 2025
Venituri din chirii 2.491.887 2.330.605
Venituri nete din reevaluarea investitiilor imobiliare - -
Venituri din prestari de servicii 3.912.611 2.620.787
Castiguri din evaluarea activelor detinute in vederea vanzarii - 3.818.036
Alte venituri din exploatare 943.134 916.405
Total 7.347.632 9.685.833
Nota 21. BENEFICIILE ANGAJATILOR
30 iunie 2026 30 iunie 2025
Cheltuieli cu salariile 61.944.877 58.252.059
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate 4.858.168 4.396.400
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 1.999.423 2.092.392
Total 68.802.468 64.740.851
Nota 22. SERVICII PRESTATE DE TERTI
30 iunie 2026 30 iunie 2025
Reclama si publicitate 2.108.213 1.839.796
Paza si protectie 916.450 1.022.420
Servicii de curatenie 1.562.150 1.331.319
Telefonie si internet 399.369 256.864
Training 410.272 474.601
Mentenanta programe informatice 788.529 762.961
Servicii imobile inchiriate 652.379 542.175
Arhivare electronica 205.269 271.363
Alte prestari de servicii 4.001.061 3.671.664
Total 11.043.692 10.173.163
Nota 23. ALTE CHELTUIELI
30 iunie 2026 30 iunie 2025
Cheltuieli cu materiale nestocabile 4.002.907 3.618.128
Cheltuieli cu chiriile 266.238 87.438
Cheltuieli de mentenanta si reparatii 1.576.703 1.991.446
Cheltuieli cu utilitatile 3.013.263 2.644.021
Cheltuieli cu asigurarile 384.939 322.975
Cheltuieli de protocol 406.782 472.555
Cheltuieli cu deplasarile si detasarile 1.270.490 1.330.937
Cheltuieli postale si de telecomunicatii 609.592 400.472
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 409.557 351.863
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 362.464 262.049
Cheltuieli cu impozitele si asimilate 1.702.174 1.620.000
Alte cheltuieli de exploatare 2.009.777 911.412
Total 16.014.886 14.013.296
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Nota 24. VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE

30 iunie 2026 30 iunie 2025
Venituri din activitatea financiara
Venituri din dobanzi 392.264 17174
Venituri din investitii financiare 772.614 989.039
Venituri din diferente de curs valutar imprumuturi 213.812 110.791
Alte venituri financiare (IFRS 16) 244.986 169.354
Total 1.623.676 1.286.358
Cheltuieli din activitatea financiara
Cheltuieli privind dobanzile (1.036.046) (1.123.312)
Cheltuieli privind dobanzile pt. leasing (IFRS 16) (1.329.207) (888.764)
Cheltuieli aferente imprumuturilor (149.453) (120.220)
Cheltuieli din diferente de curs valutar imprumuturi (2.508.732) (1.732.376)
Cheltuieli din diferente de curs valutar leasing (IFRS16) (2.172.964) (1.162.759)
Total (7.196.402) (5.027.431)
Rezultat net financiar (5.572.726) (3.741.073)
Nota 25. IMPOZIT PE PROFIT
Impozit pe profit curent
30.06.2026 30.06.2025
Cheltuieli cu impozitul minim pe cifra de afaceri 3.997.753 6.693.972
Cifra de afaceri impozabila 816.053.674 685.305.114
Impozit minim pe cifra de afaceri de 1% 4.080.268 6.853.051
Efectul asupra impozitului al:
Veniturilor neimpozabile (5.013) (49.824)
Scutirilor pentru sponsorizari (63.739) (85.992)
Achizitii si amortizare mijloace fixe (13.763) (23.263)
Impozit pe profit 3.997.753 6.693.972
Impozitul pe profit améanat
30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Sold la inceputul perioadei 11.639.796 11.001.942
Cheltuiala / (venit) cu impozitul amanat inclus in rezultatul global (155.100) 172.765
Cheltuiala / (venit) cu impozitul amanat inclus in capitaluri proprii - 465.089
Sold la finalul perioadei 11.484.696 11.639.796
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Nota 26. STRUCTURA SI NUMARUL DE ANGAJATI

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Consiliul de administratie (Administratori) 7 7
Conducerea executiva 3 3
Consilieri & Asistent Manager Director General 2 2
Dezvoltare 6 4
SSM 2 2
Responsabil protectia datelor cu caracter personal (GDPR) 1 1
Vanzari 935 938
Logistica & Administrativ & Auto 220 221
Achizitii 13 12
Marketing 22 18
Financiar - contabilitate 18 17
Calitate 4 4
Credit Control 4 4
Juridic 3 3
Informatica 9 9
Resurse umane 8 8
Audit intern 5 5
Total 1.262 1.258
Numar mediu de angajati 1.081 1.076

Personalul-cheie din conducere include directorii executivi si administratorii. membri ai Comitetului Executiv.

30 iunie 2026 Functia
MIRON MIHAI PRESEDINTE CA
MIRON MIHAI-GABRIEL MEMBRU CA
MIRON FLORENTINA MEMBRU CA
BRATESCU MIHAI MEMBRU CA
DARABUS DORU VASILE VICTOR MEMBRU CA
ENE DANUT-MARIAN MEMBRU CA
NUT OVIDIU-IOAN MEMBRU CA

Lista persoane conducere executiva

30 iunie 2026 Functia
MIRON MIHAI DIRECTOR GENERAL
MIRON MIHAI-GABRIEL DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
ENE DANUT-MARIAN DIRECTOR RESURSE UMANE
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Nota 27. CONTINGENTE

Societatea are datorii contingente cu privire la litigiile rezultate din activitatea obisnuita.
Nu se anticipeaza alte datorii semnificative rezultate din datoriile contingente.

(a) Litigii

Societatea este obiectul unui numar de actiuni Tn instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii activitatii.
Conducerea societatii considera ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor
economice si a pozitiei financiare a societatii, cu exceptia celor prezentate in aceste situatii financiare.

(b) Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza de adaptare la
jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare incé exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii
autoritafile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe
suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de intarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata
intarzierii plus 0.05% pe zi doband& de intarziere). in Romania exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare
fiscala timp de 5 ani. Conducerea societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatji financiare sunt
adecvate.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Roméania include principiul ,valorii de piata” conform caruia tranzaciiile intre partile afiliate
trebuie sa se desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie
sa intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor fiscale din Roméania, la cererea scrisa a acestora, dosarul de
documentare a prefurilor de transfer. Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau
prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate; in plus fata de
continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si
circumstantele diferit de interpretarea conducerii si ca urmare pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate
din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea societatii considera ca nu va suferi pierderi Tn cazul unui control
fiscal pentru verificarea prefurilor de transfer. Cu toate acestea, impactul interpretarilor diferite ale autoritatilor
fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara si/ sau pentru
operatiunile societatii.

(d) Volatilitatea pietelor financiare internationale si romanesti

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societatii a scaderii in continuare
a lichiditatii pietelor financiare si a cresterii volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale si a indicilor pietelor
de capital. Conducerea considera ca a luat toate masurile necesare pentru a asigura continuitatea Societatji in
conditiile actuale.

Impactul asupra clientilor/ imprumutatorilor

Clientii si alti debitori ai societatii pot fi afectati de conditiile de piata, ceea ce poate afecta capacitatea acestora
de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact si asupra previziunilor conducerii Societatii cu privire
la fluxurile de numerar si asupra evaluarii deprecierii activelor financiare si nefinanciare.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa

Piata imobiliara din Roméania a fost afectata de recenta volatilitate a pietelor financiare internationale. Asadar,
valoarea contabila a imobilizarilor corporale evaluate la valoarea justa a fost actualizata pentru a reflecta conditiile
pietei la data bilantului.
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Nota 27. CONTINGENTE (continuare)

(e) Angajamente
Scrisori de garantii bancare

La 30 iunie 2026 si la 31 decembrie 2025 valoarea scrisorilor de garantii bancare acordate furnizorilor de catre
Societate este prezentatd mai jos:

30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Echivalent in Lei Limita Utilizat Limita Utilizat
LEI 13.975.068 13.500.000 14.188.573 11.500.000
UsD 15.873.450 15.643.400 14.761.780 14.761.780
EUR 1.928.885 1.901.397 1.848.711 1.848.711
Total LEI 31.777.403 31.044.797 30.799.064 28.110.491

In cazul in care Societatea nu isi indeplineste obligatiile contractuale aceste scrisori se transforma in datorii.
Societatea este garant in cadrul unor contracte de imprumut contractate de societati afiliate de la ING Bank.

Garantii pentru imprumuturi bancare

La 30 iunie 2026 imobilizari corporale si investitii imobiliare cu o valoare contabila neta de 84.240.474 lei (31
decembrie 2025: 84.397.002 lei) constituie garantie pentru credite si linii de credit.

Pentru imprumuturile de la banci Societatea a garantat cu toate soldurile creditoare ale conturilor deschise la ING
prezente si viitoare cu toate stocurile de marfa si produse prezente si viitoare si a constituit o garantie reala
mobiliara asupra creantelor prezente si viitoare provenind din contractele prezente si viitoare cu clientii séi avand
calitatea de debitori cedati.

De asemenea, Societatea a cesionat drepturile rezultate din politele de asigurare emise avand ca obiect imobilele
si bunurile mobile aduse in garantie.
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Nota 28. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

La 30.06.2026 si 31.12.2025 entitatile afiliate ale Societatii cu care a incheiat tranzactii sunt :

Denumire parte afiliata Tara Tip afiliere

Teo Health Romaénia Filiala

Ropharma Logistic Romania Filiala

Aesculap Prod Romania Filiala

Eurofarmaco Republica Moldova Filiala

Bioef Romaénia Societati legate (prin actionariat)
Rofruct Romania Societati legate (prin actionariat)
Bioterra Romania Societati legate (prin actionariat)

S-au efectuat urmatoarele tranzacitii cu partile afiliate:

(a) Vénzari de marfuri. bunuri si prestari de servicii
Vanzari de marfuri 30 iunie 2026 30 iunie 2025
Aesculap - 558
Bioterra - -
Teo Health 4.466.743 5.082.585
Total 4.466.743 5.083.143
Servicii prestate / refacturari 30 iunie 2026 30 iunie 2025
Bioef - -
Bioterra 74.218 72125
Ropharma Logistic 15.000 15.000
Aesculap Prod 670.974 338.406
Teo Health 2.718.961 2.611.099
Total 3.479.153 3.036.630
b) Achizitii de marfuri si servicii
Achizitii de marfuri / produse 30 iunie 2026 30 iunie 2025
Bioterra 219.267 163.350
Bioef - -
Aesculap Prod 7.756.463 8.650.982
Eurofarmaco 11.671.819 14.214.170
Ropharma Logistic - -
Total 19.647.549 23.028.502
Achizitii de servicii 30 iunie 2026 30 iunie 2025
Bioterra - 3.670
Teo Health 29.164 -
Total 29.164 3.670
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Nota 28. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (continuare )

¢) Achiziitii de mijloace fixe — nu este cazul

d) Vanzari de mijloace fixe

30 iunie 2026 30 iunie 2025
Teo Health 4.132 -
Total 4132 -
e) Achizitie de fond comercial — nu este cazul
f) Compensatii acordate personalului cheie din conducere
30 iunie 2026 30 iunie 2025
Remuneratie Administratori 533.200 516.150
Salarii conducerea executiva 985.335 923.950
Total 1.518.535 1.440.100
dg) Solduri la sfarsit de an rezultate din vanzari / cumparari de bunuri / servicii
Creantele nu sunt garantate si nu poarta dobanda.
Creante Sold la Sold la
30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Bioef 684.800 432.100
Bioterra 1.610.152 1.520.348
Aesculap Prod 811.878 -
Teo Health 14.055.922 9.862.300
Ropharma Logistic 54.100 35.950
Total 17.216.852 11.850.698

Datoriile catre partile afiliate rezultd in principal din tranzaciii de achizitie marfuri si din transferul activitatii de

distributie de la Ropharma Logistic in cursul anului 2024.
Datoriile nu poarta dobanda.

Datorii Sold la Sold la

atorti 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Bioterra 16.098 450
Aesculap 16.918.921 19.944.568
Eurofarmaco 15.916.801 13.741.585
Ropharma Logistic 32.714.879 32.714.879
Teo Health 29.164 -
Total 65.595.863 66.401.482
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 lunie 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 28. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (continuare)

(9) Imprumuturi catre parti afiliate

Sold la
30 iunie 2026

Sold la
31 decembrie 2025

Imprumuturi catre parti afiliate 684.800
Imprumuturi de la parti afiliate -

432.100

Nota 29. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Pana la data aprobarii acestor situatii financiare individuale, nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei
bilantului, care sa necesite ajustarea situatiilor financiare sau prezentarea in notele la situatiile financiare.

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de Administratie la 28 August 2026 si

semnate in numele acestuia.

Situatiile financiare individuale la semestrul | 2026 nu au fost auditate.

Mihai Miron Florentina Dobre

Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar
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DECLARATIE

In conformitate cu prevederile art. 30 din Legea Contabilitatii nr. 82/1991

S-au intocmit situatiile financiare individuale la 30.06.2026 pentru:

Entitate: ROPHARMA S.A.

Sediul social: str. Iuliu Maniu nr. 55, et. 1, Brasov
Nr. Tel/fax: 0268/547233; 0268/547231

Nr. din Registrul Comertului: J2007002886085

Cod unic de inregistrare: 1962437

Subsemnatul Mihai Miron, conform art. 10 alin. (1) din Legea contabilitatii nr. 82/1991,
avand calitatea de Presedinte — Director General al ROPHARMA S.A. imi asum raspunderea

pentru intocmirea situatiilor financiare individuale la 30.06.2026 si confirm urmatoarele:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare semestriale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile;

b) Situatiile financiare semestriale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata;

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

PRESEDINTE — DIRECTOR GENERAL
Dr. Farm. Mihai Miron

Str. luliu Maniu nr. 55, et. 1, 500091, jud. Brasov
Tel : 0268/547230, 0268/547233 ; Fax : 0268/547231
J2007002886085, CUI RO1962437, capital social subscris si varsat 51.126.741,30 lei
E-mail : office@ropharma.ro ; Web : www.ropharma.ro



mailto:office@ropharma.ro

RAPORT CONSOLIDAT AL

ADMINISTRATORILOR PENTRU
SEMESTRUL |
2026

Elaborat in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata

ROPHARMA S.A.

Sediul social: Str.luliu Maniu nr.55.et.1, Brasov

Numarul de telefon / fax: 0040 268 547230 / 0040 268 547231

Numarul si data nregistrarii la Oficiul Registrului Comertului: J2007002886085
Cod unic de inregistrare fiscala: 1962437

Atribut fiscal: RO

Capitalul social subscris si varsat: 51.126.741,30 lei

Categoria, tipul, numarul si caracteristicile principale ale valorilor mobiliare emise de societate:
Actiuni comune nominative dematerializate, a caror evidenta este tinutd de Depozitarul Central S.A.
Bucuresti, conform Contractului nr. 30861 incheiat in data de 09.09.2022;
Valoarea nominala, lei/actiune: 0,10;
Numar de actiuni tranzactionate la categoria Standard BVB (RPH): 511.267.413;



ROPHARMA S.A.

SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iNCHEIAT
LA 30 IUNIE 2026

Intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului de Finante Publice nr.
2844 |/ 2016 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana
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ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Sold la Sold la
ACTIVE Nota 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Active imobilizate
Fond comercial 6 23.858.959 23.858.959
Imobilizari necorporale 6 52.298.776 44.873.589
Imobilizari corporale 5 180.472.297 184.073.822
Active aferente dreptului de utilizare 7 90.375.923 85.908.902
Investitii imobiliare 9 14.058.990 14.721.609
Investitii financiare 8 478 479
Total active imobilizate 361.065.423 353.437.360
Active circulante
Stocuri 10 271.824.594 242.258.944
Creante comerciale si alte creante 11 386.203.058 344.919.319
Cheltuieli inregistrate in avans 3.408.189 1.798.804
Numerar si echivalente de numerar 12 46.719.188 58.127.523
Active imobilizate detinute in vederea vanzarii 5 20.001.080 23.448.819
Total active circulante 728.156.109 670.553.409
TOTAL ACTIVE 1.089.221.532 1.023.990.769
CAPITALURI PROPRII $I DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 13 68.698.617 68.698.618
Prime de capital 2.021.064 2.021.064
Rezerve 13 136.853.380 127.346.864
Rezerve din reevaluare 13 42.799.491 43.191.846
Interese care nu controleaza 14.673.372 13.939.350
Rezultat reportat sold creditor / (sold debitor) 6.109.603 11.639.203
TOTAL CAPITALURI PROPRII 271.155.527 266.836.945
Datorii pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 15 27.629.286 27.939.214
Datorii privind impozitul amanat 13.746.528 12.536.366
Datorii din contractele de leasing 14 81.868.238 76.671.226
Total datorii pe termen lung 123.244.052 117.146.806
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 16 617.773.546 560.844.474
Datorii privind impozitul pe cifra de afaceri / profit 2.069.756 3.868.308
Alte impozite si obligatii privind asigurarile sociale 8.034.422 9.519.043
Partea curenta a datoriilor din contractele de leasing 14 16.144.622 14.503.519
Partea curenta din imprumuturile pe termen lung 15 12.106.457 11.155.701
Imprumuturi pe termen scurt de la banci 15 37.078.304 38.926.653
Venituri inregistrate in avans 1.492.632 989.583
Subventii pentru investitii 6.541 27.377
Provizioane 115.673 172.360
Total datorii curente 694.821.953 640.007.018
TOTAL DATORII 818.066.005 757.153.824

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII

1.089.221.532

1.023.990.769

Situatiile financiare consolidate au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de Administratie la

28 August 2026 si semnate in numele acestuia.

Mihai Miron
Presedintele Consiliului de Administratie

Florentina Dobre

Director Financiar



ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Exercitiul financiar incheiat la:

Nota 30 iunie 2026 30 iunie 2025
Venituri din exploatare
Venituri nete din vanzari 17 785.016.039 657.362.746
Alte venituri 19 75.376.684 78.619.763
Total venituri din exploatare 860.392.723 735.982.509
Cheltuieli din exploatare
Costul bunurilor vandute (691.610.638) (570.397.465)
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor 20 (92.113.553) (86.794.381)
Profit / (pierdere) din vanzarea mijloacelor fixe 11.899.415 109.058
Servicii prestate de terti 21 (27.594.112) (27.433.418)
Ajustari de valoare pentru activele circulante: (65.628) (369.700)
(cheltuieli) / venituri
AJustar_| pnvmd proylzmanele pentru riscuri si cheltuieli: 60.407 55.006
(cheltuieli) / venituri
Cheltuieli cu amortizarea privind activele imobilizate 5,6 (17.351.280) (15.539.311)
Alte cheltuieli operationale 21 (25.455.572) (20.481.805)
Total cheltuieli din exploatare (842.230.961) (720.852.016)
Rezultat din exploatare 18.161.762 15.130.493
Venituri financiare 1.320.822 736.041
Cheltuieli financiare (8.494.915) (5.671.382)
Rezultat financiar 22 (7.174.093) (4.935.341)
Profit inainte de impozitare 10.987.669 10.195.152
Impozit minim pe cifra de afaceri (3.997.753) (6.699.415)
Impozit pe profitul curent (766.378) (1.207.759)
Impozit pe profit amanat: (cheltuiald) / venit (101.351) 811.768
Profit din activitati continue 6.122.187 3.099.746
Rezultat net atribuibil intereselor care nu controleaza 1.404.435 4.310.050
Rezultat net atribuibil proprietarilor societatii mama 4.717.752 (1.210.305)
Alte elemente ale rezultatului global
Castiguri/ (pierderi) din reevaluarea imobilizari corporale - -
Impozit pe profit aferent altor elemente ale rezultatului global - -
Alte elemente ale rezultatului global, net - -
Total rezultat global 6.122.187 3.099.745
Rezultat global atribuibil intereselor care nu controleaza 1.404.435 4.310.050
Rezultat global atribuibil proprietarilor societatii mama 4.717.752 (1.210.305)
Rezultatul per actiune de baza 0.009 (0.002)
Rezultatul per actiune diluat 0.009 (0.002)

Situatiile financiare consolidate au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de Administratie la

28 August 2026 si semnate Tn numele acestuia.

Mihai Miron

Florentina Dobre

Presedintele Consiliului de Administratie

Director Financiar



ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Total capital propriu

Capital Prime de Rezerve Rezultat atribuibil:
. - Rezerve din - - Total
Subscris capital Reportat Proprietarilor Intereselor
reevaluare . .. L
societatii mama Minoritare

1 lanuarie 2026 68.698.618 2.021.064 127.346.864 43.191.846 11.639.203 252.897.595 13.939.350 266.836.945
Profit aferent anului - - - - 4.717.752 4.717.752 1.404.435 6.122.187
Impozit amanat - - - - - - - -
Rezerva din Reevaluare - - - - - - - -
Rezultat global - - - - 4.717.752 4.717.752 1.404.435 6.122.187
Alocari la rezerva legala - - 1.059.000 - (1.059.000) - - -
Transfer la rezultat reportat din rezerve din ) ) ) (392.354) 392 354 ) ) )
reevaluare
Alocari la alte rezerve - - 8.442.560 - (8.442.560) - - -
Diferente de translatare - - 4.956 - (1.097.800) (1.092.844) 142.548 (950.296)
Schgma dg par_t.|0|pare a conducerii cu privire la ) ) ) ) (40.346) (40.346) (40.346) (80.692)
profitul societatii
Dividende acordate - - - - - - (772.614) (772.614)
30 lunie 2026 68.698.618 2.021.064 136.853.380 42.799.492 6.109.603 256.482.157 14.673.373 271.155.530




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Total capital propriu atribuibil:

Capital Prime de Rezerve Rezerve din Rezultat P - | I I Total
Subscris capital reevaluare Reportat r9prlg_tar| or nt_ere§e or
societatii mama Minoritare

1 lanuarie 2025 68.698.618 2.021.064 105.387.054 39.066.985 30.054.222 245.227.943 14.116.170 259.344.113
Profit aferent anului - - - - 2.181.452 2.181.452 4.665.697 6.847.149
Impozit amanat - - - (1.134.883) - (1.134.883) - (1.134.883)
Rezerva din Reevaluare - - - 7.093.016 - 7.093.016 - 7.093.016
Rezultat global - - - 5.958.133 2.181.452 8.139.585 4.665.697 12.805.282
Alocari la rezerva legala - - 689.460 - (689.460) - - -
Transfer Ig rezultat reportat din ) ) ) (1.833.272) 1.833.272 ) ) )
rezerve din reevaluare
Alocari la alte rezerve - - 21.336.772 - (21.336.772) - - -
Diferente de translatare - - (66.422) - 151.392 84.970 (228.259) (143.289)
Schema de participare a
conducerii cu privire la profitul - - - - (554.903) (554.903) (554.903) (1.109.806)
societatii
Dividende acordate - - - - - - (4.059.355) (4.059.355)
31 decembrie 2025 68.698.618 2.021.064 127.346.864 43.191.846 11.639.203 252.897.595 13.939.350 266.836.945




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Exercitiul financiar incheiat la:

30 iunie 2026 30 iunie 2025
Profit net 6.122.187 3.099.745
Ajustari pentru:
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 17.351.280 15.539.311
Cheltuieli cu dobanzile si costuri aferente finantarilor 8.494.915 5.671.382
Venituri din dobanzi, dividende si diferente de curs valutar (1.320.822) (736.041)
Diferente de curs nerealizate (950.299) 188.672
Ajustari de depreciere pentru stocuri: cheltuieli / (venituri) (275.751) -
Ajustari de depreciere pentru creante: cheltuieli / (venituri) 341.379 369.700
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (60.407) -
(Castig) / Pierdere din vanzarea / cedarea activelor fixe (11.899.415) (109.058)
Cheltuieli / (Venituri) cu impozitul amanat 101.351 (811.768)
Cheltuiala cu impozitul minim pe cifra de afaceri / pe profit 4.764.131 7.907.174
Pierdere/(Profit) din reevaluarea investitiilor imobiliare - -
(Castig)/Pierdere din reevaluarea activelor destinate vanzarii 3.447.739 (3.818.036)
Num_e_rar r_let din (l_JtlIlzat_ln_) activitatile de exploatare inainte de 26.116.288 27.301.082
modificari ale capitalului circulant
Modificari ale capitalului circulant:
(Crestere) / scadere a stocului (29.289.899) 7.419.471
(Crestere) / scadere a creantelor comerciale si alte creante (43.809.890) (26.316.085)
Crestere / (scadere) a datoriilor comerciale si alte datorii 53.710.195 20.898.270
Numerar din / (utilizat in) activitatile de exploatare 6.726.694 29.302.739
Impozit pe profit / venit (IMCA) platit (6.562.683) (7.803.405)
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de exploatare 164.011 21.499.334
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:
Achizitii din imobilizari corporale (2.958.390) (7.004.384)
Achizitii din imobilizari necorporale (7.553.824) (5.522.640)
Achizitii de investitii imobiliare (7.278.536) -
Intrari nete drepturi de utilizare (224.000) -
Incasari din vanzari de imobilizari 20.815.678 5.307.786
Dobanzi incasate 412.323 34.544
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de investitii 3.213.251 (7.184.696)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Trageri / (Rambursari) imprumuturi in timpul anului (372.585) (2.651.495)
Utilizare neta overdraft in timpul anului: Trageri / (Rambursari) (2.950.294) 2.141.289
Dividende platite (772.614) (989.039)
Dobanzi platite (3.005.999) (2.517.095)
Plati aferente contractelor de leasing (7.684.105) (7.047.526)
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de finantare (14.785.597) (11.063.866)
ngnsé?:? / (descrestere) neta a numerarului si echivalentelor de (11.408.335) 3.950.773
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 58.127.523 19.902.405
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 46.719.188 23.153.178




ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 1. INFORMATII GENERALE

Ropharma SA (,Societatea”) desfasoara activitati de vanzari de medicamente, suplimente alimentare si produse
parafarmaceutice. Activitatea de baza a Grupului consta in vanzarea de medicamente prin magazine specializate.

Societatea a fost infiintata in anul 1991, iar incepand din 1999, a devenit societate cu capital privat, deruland
activitati de vanzari medicamente si produse parafarmaceutice. In anul 2007 a avut loc schimbarea numelui
societatii, iar in anul 2009 s-a realizat fuziunea prin absorbtie cu 3 societati farmaceutice cu acelasi profil de
activitate.

Societatea este o societate pe actiuni, cotata la Bursa de Valori Bucuresti, sub simbolul RPH, si are sediul in
Roménia. Adresa sediului social este luliu Maniu nr. 55, Brasov.

Principala piata de desfacere este Romania.

In anul 2024, Societatea a achizitionat activitatea de distributie desfasurata pana la data de 1 Mai 2024 in cadrul
societatii Ropharma Logistic SA.

Societatea a efectuat o evaluare independenta a valorii juste a liniei de activitate distributie (“Activitatea”).

S-a utilizat abordarea prin venit, iar in cadrul abordarii a fost aplicata metoda fluxurilor de numerar nete actualizate
(metoda DCF — Discounted Cash Flows).

Transferul liniei de activitate distributie pe Societatea Ropharma SA s-a realizat prin continuitatea operatiunilor
fara intreruperi in onorarea comenzilor clientilor.

Achizitia de stocuri si a flotei de distributie s-a realizat premergator derularii procesului de evaluare a Activitatii.

Actionarii societatii Ropharma SA la 30 lunie 2026 sunt: Progresso Investments Limited (31,22%), ADD
Pharmaceuticals Ltd (17,81%), Rimia Investments Ltd (14,07%), Fondul de pensii privat Allianz-Tiriac (8,60%),
FIA DCP Investitii (2,18%), Alte persoane juridice (3,39%) si Persoane Fizice (22,73%).

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos. Aceste politici
au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, daca nu se specifica altfel.

2.1. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“UE”), conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.2844/2016.

2.2. Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Ropharma au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,UE”), cu modificarile ulterioare (,IFRS” sau ,OMFP 2844
/2016”). Situatiile financiare consolidate au fost intocmite Tn baza conventiei costului istoric, cu exceptia investitiilor
imobiliare si a terenurilor si cladirilor, care au fost evaluate la valoarea justa.

Intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS necesita utilizarea unor estiméri contabile
critice. De asemenea, solicita conducerii sa foloseasca rationamentul in procesul de aplicare a politicilor contabile
ale Societatii. Domeniile care implica un grad mai ridicat de complexitate si de aplicare a acestor rationamente
sau cele in care ipotezele si estimarile au un impact semnificativ asupra situatiilor financiare sunt prezentate in
Nota 4.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.3. Continuitatea activitatii

Ca urmare a activitatilor de finantare derulate si a atentiei sporite acordate capitalului circulant, Societatea si-a
Tmbunatatit pozitia lichiditatii pe termen scurt si mediu. Previziunile si proiectiilepregatite de conducerea Societatii,
tinand cont de posibilele modificari rezonabile in performanta comerciala, demonstreaza ca atat Societatea, cat si
Grupul, ar trebui sa poata functiona la nivelul finantarii actuale.

In urma analizelor efectuate, membrii conducerii au asteptari rezonabile conform c&rora Grupul are resurse
adecvate pentru a continua sa functioneze in viitorul previzibil.

Prin urmare, Societatea adopta in continuare principiul continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor sale financiare
consolidate.

2.4. Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate cuprind situatiile financiare ale Societatii si ale filialelor sale la 30 iunie 2026:
Ropharma Logistic S.A., Teo Health S.A., Aesculap Prod S.R.L. si ICS Eurofarmaco S.A. Chisinu.
Controlul este obtinut in situatia in care Grupul este expus la sau are drepturi asupra rentabilitatii variabile pe baza
participarii sale in entitatea in care s-a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa
asupra entitatii in care s-a investit. In mod specific, Grupul controleaza o entitate in care a investit daca si numai
daca Grupul detine urmatoarele:
» Autoritate asupra entitatii in care s-a investit(respectiv, are drepturi existente care ii confera capacitatea
curenta de a coordona activitatile relevante)
= Expunere sau drepturi asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitatea in care s-a investit
» Capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitatii in care s-a investit pentru a influenta valoarea
rentabilitatii acesteia.

Consolidarea unei filiale incepe atunci cand Societatea obtine controlul asupra filialei si inceteaza cand Societatea
pierde controlul asupra filialei. Mai exact, rezultatele filialelor achizitionate sau cedate Tn cursul anului sunt incluse
in profit sau pierdere de la data la care Societatea obtine controlul pana la data la care Societatea inceteaza sa
controleze filiala.

Acolo unde este necesar, se fac ajustari la situatiile financiare ale filialelor pentru a alinia politicile contabile utilizate
cu politicile contabile ale Grupului.

Toate activele, datoriile, capitalurile proprii, veniturile, cheltuielile si fluxurile de numerar aferente tranzactiilor dintre
membirii Grupului sunt eliminate la consolidare.

Interesele care nu controleaza in filiale sunt identificate separat de capitalurile proprii ale Grupului. Grupul
evalueaza orice interese care nu controleaza detinute intr-o entitate la cota proportionala din activele nete
identificabile ale entitatii dobandite la data achizitiei. Ulterior achizitiei, valoarea contabila a intereselor care nu
controleaza este valoarea respectivelor interese la recunoasterea initiala plus cota de interese a intereselor care
nu controleaza din modificarile ulterioare ale capitalurilor proprii.

Profitul sau pierderea si fiecare componenta a altor elemente ale rezultatului global sunt atribuite proprietarilor
Grupului si intereselor care nu controleaza. Rezultatul global total al filialelor este atribuit proprietarilor Grupului si
intereselor care nu controleaza, chiar daca acest lucru are ca rezultat un sold deficitar al intereselor care nu
controleaza.
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Modificarile in interesele Grupului in filiale care nu rezulta in pierderea a controlului sunt contabilizate drept
tranzactii cu actionarii. Valoarea contabila a intereselor Grupului si a intereselor care nu controleaza sunt ajustate
pentru a reflecta modificarile intereselor lor relative in filiale. Ajustarile aduse intereselor care nu controleaza sunt
bazate pe cota-parte din activul net al filialei. Orice diferenta intre valoarea cu care sunt ajustate interesele care
nu controleaza si valoarea justad a contraprestatiei platite sau primite este recunoscuta direct in capitalurile proprii
si atribuita proprietarilor Grupului.

In momentul in care grupul pierde controlul asupra unei filiale incluse in consolidare, Grupul derecunoaste activele
si datoriile societatii, precum si orice interese care nu controleaza aferente si alte componente ale capitalurilor
proprii aferente societatii. Orice surplus sau deficit rezultat in urma pierderii controlului este recunoscut in profit
sau pierdere, cu exceptia valorilor aferente societatii respective recunoscute anterior in alte elemente ale
rezultatului global, care sunt recunoscute pe aceeasi baza ca si cea aplicata daca Societatea-mama ar fi cedat
direct activele sau datoriile aferente. Orice interes pastrat in societate este evaluat la valoarea justa atunci cand
controlul este pierdut.

2.5. Tranzactii in valuta

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in lei (RON), care este moneda functionala si a societatii
mama.

Moneda functionala a filialelor Ropharma Logistic S.A., Aesculap Prod S.R.L., Teo Health S.A. este, de asemenea,
leul romanesc (RON), iar moneda functionala a filialei ICS Eurofarmaco S.A. Chisindu este leul moldovenesc
(MDL).

Toate informatiile financiare sunt prezentate in RON, cu exceptia cazului in care se indica altfel.

(i) Tranzactii valutare

Tranzactiile valutare se convertesc in moneda functionala la cursul de schimb aferent datei fiecarei tranzactii.
Activele si datoriile monetare exprimate in valuta se convertesc in moneda functionala la cursul de schimb la data
raportarii comunicat de Banca Nationala a Romaniei si de Banca Nationala a Moldovei. Activele si datoriile
nemonetare evaluate la valoarea justa intr-o valuta sunt convertite in moneda functionala la cursul de schimb de
la data la care a fost determinata valoarea justa.

Diferentele de curs valutar sunt recunoscute in situatia profitului sau pierderii. Elementele nemonetare denominate
intr-o valuta si care sunt evaluate pe baza costului istoric nu sunt convertite.

(ii) Operatiuni din strainatate

Activele si datoriile operatiunilor din strainatate sunt convertite in RON la cursul de schimb de la data raportarii.
Capitalurile proprii sunt convertite in RON la cursul de schimb de la data tranzactiilor.

Veniturile si cheltuielile operatiunilor din strainatate sunt convertite in RON la cursul mediu la data tranzactiilor.
Diferentele valutare sunt recunoscute ca ,Alte elemente ale rezultatului global” (OCI) si acumulate in rezerva
pentru conversii valutare. In cazul in care o societate din strainatate este cedata in intregime sau partial, astfel

incat controlul, influenta semnificativa sau controlul in comun este pierdut, valoarea cumulata din rezerva pentru
conversii valutare este reclasificata in situatia profitului sau pierderii ca parte a castigului sau pierderii din
cedare.

2.6.Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile (excluzand investitile imobiliare) sunt prezentate la valoarea justa, pe baza evaluarilor
periodice, cel putin o data la trei ani, efectuate de catre evaluatori externi independenti, minus amortizarea si
deprecierea ulterioare pentru cladiri. Orice amortizare cumulata la data reevaluarii este eliminata din valoarea
contabila bruta a activului, iar valoarea reevaluata este inregistrata ca valoare neta a activului.

Toate celelalte imobilizari corporale sunt inregistrate la cost istoric minus amortizarea. Costul istoric include
cheltuielile care pot fi atribuite in mod direct achizitiei si punerii in functiune a imobilizarilor respective.
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Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabila a activului sau recunoscute ca activ separat, dupa caz,
doar cand o intrare de beneficii economice viitoare suplimentare pentru societate asociate activului este probabila,
iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil.

Majorarile valorii contabile rezultate din reevaluarea terenurilor si cladirilor sunt creditate la ,rezerve din
reevaluare” din capitalurile proprii. Diminuarile care compenseaza majorarile aferente aceluiasi activ sunt
inregistrate alaturi de alte rezerve direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuari sunt Tnregistrate in contul
de profit si pierdere. Sumele inregistrate in rezervele din reevaluare sunt transferate in rezultatul reportat la
sfarsitul duratei de viata utila a activului sau cand activul este scos din gestiune.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor in perioada financiara in
care sunt efectuate. Costurile Tnlocuirii componentelor majore ale elementelor de imobilizari corporale si
echipamentelor sunt capitalizate cand componentele inlocuite sunt scoase din uz.

Terenurile nu se amortizeaza.
Amortizarea altor elemente de imobilizari corporale este calculata pe baza metodei liniare in vederea diminuarii
valorii fiecarui activ pana la valoarea sa reziduala pe parcursul duratei sale de viata utila, dupa cum urmeaza:

Cladiri 32 -48 ani
Instalatii tehnice si magini 5-18 ani
Mijloace de transport 4 -6 ani

Echipamente de birou 2—-10 ani

Valoarea reziduala a unui activ este valoarea estimata a fi obtinuta de societate din eliminarea activului respectiv
minus costurile estimate ale eliminarii, in cazul in care activul are deja vechimea si corespunde conditiilor aferente
sfarsitului vietii utile a acestuia. Valoarea reziduala a unui activ este zero in cazul in care societatea estimeaza
utilizarea activului pana la sfarsitul vietii fizice a acestuia.

2.7.Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare cuprind terenuri si cladiri care sunt detinute pentru a obtine venituri din chirie sau pentru
aprecierea capitalului, sau ambele.

Investitiile imobiliare sunt evaluate initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Ulterior recunoasterii initiale,
investitiile imobiliare sunt evaluate la valoarea justa, care reflecta conditiile pietei la data raportarii. Castigurile sau
pierderile rezultate din modificarile valorilor juste ale investitiilor imobiliare sunt incluse Th contul de profit si pierdere
in perioada in care apar, inclusiv efectul fiscal corespunzator. Valorile juste sunt determinate pe baza unei evaluari
anuale efectuate de evaluatori independenti externi acreditati, care aplica modelele de evaluare recomandate de
Comitetul pentru Standarde Internationale de Evaluare.

Investitiile imobiliare sunt scoase din evidenta fie la cedare, fie cand sunt scoase definitiv din uz si nu se asteapta
beneficii economice viitoare din cedarea lor.

Transferurile Tn sau din investitii imobiliare sunt efectuate numai atunci cand exista o modificare a utilizarii. In cazul
in care o proprietate imobiliara este transferata de la categoria de investitie imobiliara la categoria proprietate
imobiliara utilizatd de posesor, costul considerat pentru contabilitatea ulterioara este valoarea justa la

data schimbarii utilizarii. Daca proprietatea imobiliara utilizatd de posesor devine investitie imobiliara, Societatea
contabilizeaza acea proprietate in conformitate cu politica enuntatd pentru imobilizari corporale pana la data
schimbairii utilizarii.
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2.8. Active detinute in vederea vanzarii

Un activ este considerat detinut in vederea vanzarii daca valoarea sa contabila va fi recuperata in principal printr-
0 vanzare si nu prin utilizare continua. Activul trebuie sa fie disponibil pentru vanzare si sa existe un plan pentru
vanzarea acestuia.

Activele clasificate ca fiind detinute in vederea vanzarii sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre valoarea
contabila si valoarea justa.

Amortizarea acestor active inceteaza odata ce sunt reclasificate.

Reevaluarile efectuate anterior activului reclasificat sunt contabilizate in continuare in Rezerve din Reevaluare,
rezervele fiind considerate realizate la momentul vanzarii efective a activului.

Ele sunt prezentate separat in situatia pozitiei financiare, iar rezultatele activitatilor intrerupte se raporteaza in
contul de profit si pierdere.

2.9.Imobilizari necorporale

Licente achizitionate pentru farmacii

Licentele achizitionate pentru farmacii includ achizitia autorizatiilor de functionare a farmaciilor prin transferul
fondului de comert. Autorizatia / licenta de functionare este transferata noului proprietar printr-un contract de
vanzare-cumparare fond comert, contract care cuprinde elementele fondului de comert: autorizatia de functionare
emisa de Ministerul Sanatatii, clientela, vadul, stocul de marfa (daca este cazul).

Acestea sunt evaluate initial la costul istoric (pretul de achizitie). Dupa recunoasterea initiald, licentele sunt
contabilizate la cost minus pierderi cumulate din depreciere, dacéa exista. Au o durata de viatd nedeterminata si
nu sunt amortizate.

Alte imobilizari necorporale

Alte imobilizari necorporale includ programe informatice (Charisma) si licente pentru programe informatice
(BizPharma, Office, Windows etc)

Acestea sunt evaluate initial la costul istoric. Dupa recunoastere initiala, licentele sunt contabilizate la cost minus
orice amortizare cumulata si orice pierderi cumulate din depreciere, daca exista.

Licentele si programele informatice sunt amortizate pe durata de viata utila estimata a acestora (un an pana la trei
ani).

Costurile aferente intretinerii programelor informatice sunt recunoscute drept cheltuieli Tn perioada Tn care sunt
efectuate.

Marci

Marcile sunt recunoscute ca active necorporale si genereaza beneficii economice viitoare.

Pentru recunoasterea initiala marcile sunt evaluate la costul de achizitie.

Societatea nu amortizeaza costul de achizitie pe o durata de viata utila deoarece durata de viata este considerata
nedeterminata.

Marcile se testeaza anual pentru depreciere.

2.10. Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durata de viata utila nedeterminata nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru identificarea
pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din
depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabila nu mai
poate fi recuperata.
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Pierderea din depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila a
activului respectiv. Valoarea recuperabila este maximul dintre valoarea justa a activului minus costurile de vanzare
si valoarea de utilizare. In scopul evaluérii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu
pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unita{i generatoare de numerar). Activele
nefinanciare, altele decat fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile stornari
a deprecierii la fiecare data de raportare.

2.11. Fondul comercial

Fondul comercial a fost generat de achizitia partilor sociale ale unor societati, in scopul obtinerii autorizatiei de
functionare a farmaciilor detinute de aceste societati, si ulterior efectuarea fuziunii dintre Ropharma si aceste
societati (transferul fondului de comert de la societatea achizitionaté la Ropharma), dar si de achizitia societatii
Teo Health SA.

Fondul comercial nu se amortizeaza , dar este testat pentru depreciere anual sau mai frecvent, daca evenimentele
sau modificarile circumstantelor indica faptul ca s-ar putea deprecia, si este contabilizat la cost minus pierderile
cumulate din depreciere. Odata ce se depreciaza, valoarea fondului comercial nu mai poate creste.

2.12. Active financiare
2.12.1 Clasificare

Activele financiare includ, in principal, numerarul gi echivalentele de numerar, clientii gi alte conturi asimilate si
investitiile financiare pe termen lung. Recunoasterea si masurarea acestor elemente este prezentata in politicile
contabile respective.

Instrumentele financiare sunt clasificate drept creante din imprumuturi acordate, datorii sau capitaluri proprii in
concordanta cu continutul aranjamentului contractual. Dobanda, castigurile sau pierderile asociate cu un
instrument financiar clasificat drept datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in momentul aparitiei lor.

Activele financiare sunt incluse in activele circulante, cu exceptia celor care au o perioada de maturitate mai mare
de 12 luni de la finalul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active pe termen lung. Creantele sunt

clasificate ca si ,clienti si alte creante” in bilantul contabil.
2.12.2 Recunoastere si evaluare

Activele financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiala, conform criteriilor detaliate mai jos, si ulterior evaluate
la cost amortizat sau la valoarea justa, iar orice miscare a valorii juste este reflectata in alte elemente ale
rezultatului global.

Clasificarea activelor financiare la recunoasterea initiald depinde de caracteristicile contractuale ale fluxului de
numerar ale activului financiar si de modelul de activitate al Grupului pentru gestionarea acestora.

Cu exceptia creantelor comerciale, care nu contin o componenta de finantare semnificativd sau pentru care
Societatea a aplicat avantajul practic, Societatea evalueaza initial un activ financiar la valoarea justa plus, in cazul
unui activ financiar care nu este evaluat la valoarea justa prin situatia individuala a rezultatului global, costurile de
tranzactionare.
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Creantele comerciale care nu contin o componenta de finantare semnificativa sau pentru care Societatea a aplicat
avantajul practic sunt evaluate la pretul de tranzactionare stabilit in conformitate cu IFRS 15. Facem referire la
politicile contabile din sectiunea 2.

Pentru ca un activ financiar sa fie clasificat si evaluat la cost amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, trebuie sa genereze fluxuri de numerar care sunt “exclusive plati de principal si dobanzi (SPPI)”
din suma principala ramasa. Aceasta evaluare este denumita testul SPPI si se efectueaza la nivel de instrument.

Modelul de afaceri al Grupului pentru gestionarea activelor financiare se refera la modul in care isi gestioneaza
activele financiare pentru a genera fluxuri de numerar. Modelul de afaceri stabileste daca fluxurile de numerar vor
rezulta din colectarea fluxurilor de numerar contractuale, vanzarea activelor financiare sau ambele.

Achizitiile sau vanzarile de active financiare care necesita livrarea de active intr-un interval de timp stabilit prin
reglementare sau conventie pe piata (tranzactii obisnuite) sunt recunoscute la data tranzactiei, adica la data pe
care Societatea se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

Societatea recunoaste initial creantele si depozitele la data la care au fost initiate. Toate celelalte active financiare
sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Societatea devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

2.12.3. Evaluarea ulterioara

Pentru evaluarea ulterioara, Societatea evalueaza activele financiare la cost amortizat daca ambele conditii de
mai jos sunt indeplinite:
= Activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este detinerea activelor
financiare pentru colectarea fluxurilor de numerar contractuale
si
= Termenii contractuali ai activului financiar genereaza la datele specificate fluxurile de numerar care
reprezinta exclusiv plati de principal si dobanzi din principalul ramas.

Activele financiare la cost amortizat sunt evaluate prin metoda dobanzii efective si sunt supuse deprecierii.
Castigurile si pierderile sunt recunoscute Tn contul de profit si pierdere atunci cand activul este scos din evidenta,
modificat sau depreciat. Deoarece activele financiare ale Grupului, cu exceptia investitiilor in filiale si entitati
asociate, Tndeplinesc aceste conditii, ele sunt evaluate ulterior la costul amortizat. Interesele detinute n filiale,
entitati associate si asocieri in participatie care sunt contabilizate in conformitate cu IFRS 10 Situatii financiare
consolidate, IAS 27 Situatii financiare individuale sau IAS 28 Investitii Tn entitatile asociate si asocierile in
participatie sunt masurate la cost minus orice pierderi din depreciere conform exceptarii mentionata la sectiunea
2.12.

Societatea scoate din evidenta un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
generate de activ sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale ale activului
financiar printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului financiar sunt
transferate in mod semnificativ. Orice interes in activul financiar transferat care este creat sau pastrat de catre
Societate este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

2.12.4. Deprecierea activelor financiare

Valoarea contabila a activelor financiare este analizata la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar pentru a determina
daca exista scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, este estimata valoarea recuperabila a
activului in cauza. Daca este cazul, o ajustare pentru depreciere este recunoscuta in contul de profit si pierdere
cand valoarea contabila a activului este superioara valorii sale recuperabile.
Societatea estimeaza mai intai daca exista dovezi obiective ale deprecierii.
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Valoarea pierderii este masurata ca diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea actualizata a fluxurilor
de trezorerie viitoare estimate, actualizate la rata dobanzii efective initiale a activului financiar. Valoarea contabila
a activului este redusa si valoarea pierderii este recunoscuta in situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor.
Daca un imprumut sau o investitie pastrata pana la scadenta

are o rata variabila a dobanzii, rata de actualizare pentru masurarea oricarei pierderi din depreciere este rata
actuala a dobanzii efective determinate in baza contractului. Ca solutie practica, societatea poate masura
deprecierea pe baza valorii juste a instrumentului, folosind un pret de piata observabil.

Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea pierderii din depreciere se diminueaza si diminuarea poate fi conectata
fn mod obiectiv cu un eveniment care a avut loc dupa recunoasterea deprecierii (cum ar fi o imbunatatire a
ratingului de credit al debitorului), reluarea pierderii din depreciere recunoscute anterior este recunoscuta in contul
de profit si pierdere.

2.13. Datorii financiare

Recunoastere si evaluarea initiala
Datoriile financiare ale Grupului cuprind credite si imprumuturi purtdtoare de dobanda, datorii de leasing, si datorii
comerciale de alta natura.

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiala, ca datorii financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere, drept credite si imprumuturi, sau ca instrumente derivate desemnate ca instrumente de acoperire
intr-o acoperire efectiva, dupa caz. A se vedea politica contabila privind contractele de leasing, pentru detalii
privind recunoasterea si evaluarea initiala a datoriilor de leasing financiar, deoarece acestea nu intra in sfera de
aplicare a IFRS 9.

Evaluarea ulterioara

In scopul evaluarii ulterioare, toate datoriile financiare, cu exceptia instrumentelor financiare derivate, sunt
evaluate la cost amortizat folosind metoda ratei dobéanzii efective (‘EIR”). Castigurile si pierderile sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere atunci cand datoriile sunt lichidate / scoase din evidenta, precum si prin procesul de
amortizare EIR.

Costul amortizat se calculeaza luénd Tn considerare orice reducere sau prima la achizitie si comisioane sau costuri
care fac parte integranta din EIR. Amortizarea EIR este inclusa drept cost de finantare in situatia rezultatului global.
A se vedea politica contabild privind contractele de leasing pentru evaluarea ulterioara a datoriilor din contractele
de leasing financiar.

Derecunoastere

O datorie financiara este anulata / scoasa din evidenta cand obligatia aferenta datoriei este achitata, anulata sau
expird. Atunci cand o datorie financiara existentd este inlocuitd cu o alta de la acelasi creditor in termeni
substantiali diferiti, sau conditiile unei datorii existente sunt modificate ih mod substantial, un astfel de schimb sau
modificare este tratat(ad) ca anularea obligatiei initiale si recunoasterea unei noi datorii. Diferenta dintre valorile
contabile respective este recunoscuta in contul de profit si pierdere

Plati in avans de la clienti

Platile in avans de la clienti, evaluate la cost amortizat, sunt inregistrate ca datorii la incasare si recunoscute in
contul de profit si pierdere ca venituri |a finalizarea tranzactiei, daca Societatea are dreptul la plati pentru serviciile
prestate sau produsele livrate.
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Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea neta este raportata in situatia consolidata a pozitiei
financiare daca exista un drept legal executoriu pentru a compensa sumele recunoscute si exista intentia de a
deconta pe o baza neta, pentru a realiza activele si a achita datoriile simultan.

2.14. Evaluarea la valoarea justa

Entitatea evalueaza instrumentele financiare si activele nefinanciare, cum ar fi investitiile imobiliare, la valoarea
justa la fiecare data a bilantului. De asemenea, valorile juste ale instrumentelor financiare evaluate la cost
amortizat sunt prezentate in Nota 3.

Valoarea justa a terenurilor si a cladirilor detinute a fost determinata pe baza abordarii prin venit.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare a fost determinata pe baza baza abordarii prin venit.

Nu a fost modificatd tehnica de evaluare pentru niciuna dintre clasele de active mentionate mai sus. Nu au fost
inregistrate transferuri intre nivelul 1, nivelul 2 sau nivelul 3 pe parcursul anului.

Pentru toate cele de mai sus, nivelul in care este incadrata evaluarea la valoarea justa este nivelul 2.
Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie intr-o
tranzactie Tn care pretul este stabilit in mod obiectiv intre participantii de pe piata la data evaluarii. Evaluarea la
valoarea justa se bazeaza pe ipoteza ca tranzactia de a vinde activul sau de a transfera datoria are loc fie:

= pe piata principald a activului sau a datoriei; sau

= in absenta unei piete principale, pe piata cea mai avantajoasa pentru activ sau datorie.

Valoarea justa a unui activ sau a unei datorii este evaluaté pe baza ipotezelor pe care participantii de pe piata le-
ar folosi la stabilirea preturilor activului sau a datoriei, presupunand cé participantii de pe piatd actioneaza in
interesul lor economic.

O evaluare a valorii juste a unui activ nefinanciar are in vedere capacitatea unui participant de pe piata de a genera
beneficii economice prin utilizarea activului in cea mai buna utilizare sau prin vanzarea acestuia catre un alt
participant de pe piata, care ar utiliza activul in cea mai buna utilizare.

O entitate foloseste tehnici de evaluare adecvate in circumstantele date si pentru care sunt disponibile suficiente
date pentru a evalua valoarea justa, maximizénd utilizarea de date de intrare relevante observabile si minimizand
utilizarea de date de intrare neobservabile.

Toate activele si datoriile pentru care valoarea justd este evaluata sau prezentata in situatiile financiare sunt
clasificate in ierarhia valorii juste, descrisa mai jos, pe baza celui mai scazut nivel de date de intrare care este
semnificativ pentru evaluarea valorii juste in ansamblul sau:

= Nivelul 1 - Preturi de piata cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau datorii identice;

= Nivelul 2 - Tehnici de evaluare pentru care cel mai mic nivel de date de intrare care este semnificativ
pentru masurarea valorii juste este direct sau indirect observabil;

= Nivelul 3 - Tehnici de evaluare pentru care cel mai mic nivel de date de intrare care este semnificativ
pentru masurarea valorii juste este neobservabil.

Pentru activele si datoriile care sunt recunoscute n situatiile financiare in mod recurent, Societatea stabileste daca
s-au produs transferuri intre nivelurile din ierarhie prin reevaluarea incadrarii (bazata pe cel mai scazut nivel de
date de intrare care este semnificativ pentru evaluarea valorii juste in ansamblu) la sfarsitul fiecarei perioade de
raportare.

Sunt implicati evaluatori externi pentru evaluarea activelor semnificative, cum ar fi investitile imobiliare sau
terenurile si cladirile. Implicarea evaluatorilor externi este decisa anual de catre conducere. Criteriile de selectie
includ cunostinte de piata, reputatie, independenta si standarde profesionale, daca sunt specificate.
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La fiecare data de raportare, conducerea Grupului analizeaza evolutia valorilor activelor si datoriilor care trebuie
reevaluate conform politicilor contabile ale Grupului.

Conducerea Grupului, impreuna cu evaluatorii externi ai entitatii, compara de asemenea modificarea valorii juste
a fiecarui activ si fiecarei datorii cu surse externe relevante pentru a determina daca modificarea este rezonabila.

in scopul notificarii si dezvaluirii valorilor juste, Societatea a determinat clase de active si datorii pe baza naturii,
caracteristicilor si riscurilor activului sau datoriei si a nivelului ierarhiei valorilor juste, asa cum este explicat mai
sus.

2.15. Investitii in filiale si in entitatile asociate

Investitiile in filiale reprezinta actiunile detinute in entitatile controlate de catre Societate, iar investitiile in entitatile
asociate includ interesele de participare detinute de catre Societate in alte entitati (in cadrul acestor entitati
Societatea exercita o influentd semnificativa asupra politicilor de exploatare si financiare si detine cel putin 20%
din drepturile de vot ale actionarilor sau asociatilor respectivelor entitati).

Aceste investitii se inregistreaza initial la costul de achizitie si ulterior la valoarea de intrare mai putin ajustarile
cumulate pentru pierdere de valoare. IFRS 9 Instrumente Financiare permite o exceptare in cazul acelor interese
detinute in filiale, care sunt contabilizate in conformitate cu IFRS 10 Situatii financiare consolidate, IAS 27 Situatii
financiare individuale sau IAS 28 Investitii in entitatile asociate si asocierile in participatie. Societatea nu aplica
aceasta exceptare si continua sa evalueze interesele detinute in filiale si entitatile asociate la cost minus orice
pierderi din depreciere.

La fiecare data a situatiilor financiare, Societatea evalueaza daca exista indicii de pierdere de valoare a investitiilor
in filiale, in conformitate cu IFRS 36 Deprecierea Activelor.

Aceste indicii se refera la schimbari importante care au survenit in mediul economic in care entitatile respective
opereaza, sau schimbéari importante in evolutia pozitiei financiare, respectiv a performantei financiare a entitatilor
in care Societatea detine interese.

in situatia Tn care exista indicii de depreciere, Societatea efectueaza un test de depreciere si calculeaza valoarea
pierderilor de valoare ca diferenta intre valoarea recuperabild si valoarea contabila neta.

Cu exceptia activelor a caror valoare va fi recuperata printr-o tranzactie de vanzare mai degraba decét prin
utilizare, pentru toate testele de depreciere efectuate, valoarea recuperabila s-a bazat pe valoarea de utilizare.
Evaluarea acesteia necesitad diverse estimari si ipoteze, in functie de natura activitatii, cum ar fi ratele de
actualizare, ratele de crestere, marjele brute. Pierderea de valoare rezultata in testele de depreciere reprezinta o
cheltuiala a exercitiului curent si se recunoaste in contul de profit si pierdere.

2.16. Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul este determinat
pe baza metodei identificarii specifice. Atunci cand identificarea specifica nu poate fi efectuata, societatea
determina costul pe baza metodei primul intrat - primul iesit (FIFO). Costul marfurilor include cheltuielile de
transport-aprovizionare aferente si nu include costurile legate de imprumuturi.

In cursul normal al activitatii, valoarea realizabild neta este estimata pe baza pretului de vanzare diminuat cu
cheltuielile de vanzare variabile aferente.

Acolo unde este necesar, sunt constituite ajustari pentru depreciere pentru stocuri cu miscare lenta (stocuri
achizitionate in exercitiul financiar precedent pentru care nu a existat rulaj in ultimele 6 luni din exercitiul financiar
curent) sau care sunt uzate fizic sau moral.
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2.17. Creante comerciale
Creantele comerciale sunt recunoscute la valoarea justa mai pufin ajustarea pentru depreciere.

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clien{i pentru marfurile vandute sau serviciile prestate in cursul
normal al activitatii. Daca se estimeaza ca acestea vor fi colectate in termen de un an sau mai putin de un an, vor
fi clasificate ca active circulante. in caz contrar, vor fi prezentate ca active pe termen lung.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie in momentul in care exista dovezi obiective ca
societatea nu va putea colecta toate sumele care 1i sunt datorate conform conditiilor initiale ale creantelor.
Politica Grupului este sa constituie ajustari de depreciere pentru urmatoarele situatii:

- debitorul intra Tn procedura de insolventa, ajustarea inregistrata fiind la nivelul debitului scadent si
nescadent inregistrat;

- debitorulintra in procedura de deschidere a falimentului sau reorganizare financiara, ajustarea inregistrata
fiind la nivelul debitului scadent si nescadent inregistrat;

- neplata sau nerespectarea conditiilor de plata, ajustarea fiind la nivelul debitului scadent izvorat din
livrarea de bunuri efectuata in cursul anului si al anilor precedenti. Societatea nu constituie ajustari pentru
nerespectarea conditiilor de plata daca pentru debitele respective exista constituite garantii sub forma
contractelor de garantii reale mobiliare.

Ajustarea este calculata ca diferenta dintre valoarea inregistrata in contabilitate si valoarea prezenta a fluxurilor
viitoare de numerar estimate. Valoarea contabila a activului se reduce prin utilizarea unui cont de ajustare, iar
valoarea pierderii este recunoscuta in contul de profit si pierdere la pozitia ,ajustari de valoare pentru activele
circulante”. Atunci cand o creanta comerciala nu poate fi recuperata, aceasta este trecuta pe cheltuiala, cu
stornarea corespunzatoare a ajustarii de depreciere pentru creante comerciale. Recuperarile ulterioare ale
sumelor ajustate anterior sunt creditate in contul de profit si pierdere.

2.18. Numerar si echivalente de numerar

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, disponibilitati in
conturi bancare, depozite bancare de tip ,over-night” si tichete de masa achizitione si nedistribuite. Soldul final al
numerarului si echivalentelor de numerar din situatia fluxurilor de numerar include si liniile de credit / facilitatile
overdraft utilizate de Societate.

2.19. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile emisiunii
actiunilor ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la valoarea neta de efectele fiscale.

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rascumparat, valoarea platita, care
include costurile direct atribuibile, neta de efecte fiscale, este recunoscuta ca o reducere a capitalurilor proprii.
Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni proprii si sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor proprii.
Atunci cand actiunile proprii sunt cedate cu titlu gratuit catre salariati, sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor
proprii.

2.20. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunurile sau serviciile care au fost achizitionate inh cursul
normal al activitatii de la furnizori. Conturile de furnizori sunt clasificate ca datorii curente daca plata trebuie sa se
faca in termen de un an sau mai putin de un an. In caz contrar, vor fi prezentate ca datorii pe termen lung.
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2.21. Imprumuturi
Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd a sumei incasate, net de costurile de tranzactionare.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care transele de rambursat sunt
scadente dupd mai mult de 12 luni de la data bilantului, sau daca societatea are un drept neconditionat de a
amana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la data bilantului. Partea curenta a imprumuturilor pe termen
lung este inclusa in datoriile curente. Dobanda cumulaté la data bilantului contabil este inclusa in ,imprumuturi”,
in cadrul datoriilor curente, daca nu este rambursabila in termen mai mare de 12 luni.

Comisioanele platite la stabilirea facilitatilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri aferente imprumuturilor.
Onorariile si comisioanele bancare achitate Tn vederea obtinerii de imprumuturi pe termen lung se recunosc pe
seama cheltuielilor inregistrate in avans. Cheltuielile Tn avans urmeaza sa se recunoasca la cheltuieli curente
esalonat, pe perioada de rambursare a imprumuturilor respective.

2.22. Impozit minim pe cifra de afaceri (IMCA), impozit pe profit curent si amanat

Societatile din cadrul Grupului Tnregistreaza impozit pe profit curent la o rata de 16% din rezultatul fiscal determinat
in conformitate cu Codul Fiscal din Romania si cu reglementarile conexe.

Incepand cu anul 2024, in urma schimbarilor legislative din Romania, societatile din cadrul Grupului care au
raportat in anul anterior (2023) o cifra de afaceri de peste 50 milioane EUR sunt obligate sa calculeze si sa
plateasca impozit minim pe cifra de afaceri (IMCA) de 1% daca determina un impozit pe profit curent mai mic
decat impozitul minim pe cifra de afaceri. Societatile din cadrul Grupului care au fost subiectul IMCA incepand cu
2024 sunt Ropharma SA si Ropharma Logistic SA.

Impozitul este recunoscut in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care se refera la elementele
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. In acest caz, si impozitul
aferent este recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul minim pe cifra de afaceri si impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementarilor
fiscale Tn vigoare la data bilantului. Conducerea evalueaza periodic pozitile din declaratiile fiscale in ceea ce
priveste situatiile Tn care reglementéarile fiscale aplicabile sunt interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo
unde este cazul, pe baza sumelor estimate ca datorate autoritatilor fiscale.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele temporare
intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora din situatiile financiare
consolidate. Totusi, impozitul pe profit améanat care rezulta in urma recunoasterii initiale a unui activ sau pasiv
dintr-o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul tranzactiei nu afecteaza profitul
contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit améanat este determinat pe baza ratelor de
impozitare (si legilor) intrate Tn vigoare pana la data bilantului contabil si care urmeaza sa fie aplicate In perioada
in care impozitul amanat de recuperat va fi valorificat sau impozitul amanat de plata va fi achitat.

Impozitul amanat de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se obtina Tn viitor un
profit impozabil din care sa fie deduse diferentele temporare.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista dreptul legal aplicabil de a
compensa creaniele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, daca exista intentia de a compensa soldurile pe o
baza neta.
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2.23. Benéeficiile angajatilor

Tn cursul normal al activitatii, societatile din cadrul Grupului fac plati catre Statul roman in numele angajatilor lor,
pentru fondurile de pensii, sanatate si somaj. Toti angajatii societatilor sunt membri ai planului de pensii al statului
roman. Indemnizatiile, salariile, contributiile catre fondurile de pensii si de asigurari sociale ale Statului roman,
concediile de odihna anuale si concediile medicale platite, primele si beneficile nemonetare sunt cumulate pe
parcursul anului in care sunt prestate serviciile aferente de catre angajatii societatilor.

In cazul Ropharma SA, conform contractului colectivde munca, Societatea are obligatia de a plati un beneficiu la
pensionare in valoare de 1 salariu brut fiecarui angajat la momentul pensionarii. Societatea nu are nicio alta
obligatie fata de angaijatii sai, in baza legii romanesti, cu privire la pensii si nu participa la nici un alt plan de pensii.
Indemnizatia pentru pensie pe caz de boala este acordata numai in cazul in care decizia de pensionare este
definitivd. Pe baza analizei si a calcului conducerii, Societatea a determinat ca valoarea actualizata a obligatiei
de plata a beneficiilor la pensionare nu este semnificativa in raport cu pragul de semnificatie al Grupului, si prin
urmare nu a fnregistrat un provizion in situatiile financiare.

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile active de combatere a
somaijului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si aplicabile prin contractul colectiv de munca. Acest
beneficiu este in valoare de 1 salariu brut.

2.24. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau implicita rezultata din
evenimente trecute, cdnd pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza
beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare rezonabila Tn ceea ce priveste valoarea obligatiei.

2.25. Recunoasterea veniturilor

Veniturile includ valoarea justa a sumei primite sau care urmeaza sa fie primita in urma vanzarii de bunuri si servicii
in cursul normal al activitatii societatii. Veniturile sunt prezentate net de taxa pe valoare adaugata, rabaturi si
reduceri.

Grupul recunoaste veniturile atunci cand valoarea acestora poate fi evaluata in mod rezonabil, cand este probabil
sa produca beneficii economice viitoare pentru entitate, si cand au fost indeplinite criterii specifice pentru fiecare
dintre activitatile societatilor consolidate, asa cum au fost descrise mai jos.

Grupul isi bazeaza estimarile pe rezultatele istorice, avand in vedere tipul de client, tipul de tranzacfiie si elementele
specifice fiecarui contract.

(a) Venituri din vanzari de bunuri

In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand un client obtine controlul asupra bunurilor. Ca
activitate principala, Societatea vinde medicamente prin retea proprie de farmacii catre clienti. Societatea
recunoaste venitul la un moment in timp, moment in care controlul activului este transferat clientului, anume
general la vanzarea / livrarea bunului.

Se considera ca livrarea are loc cand produsele au fost transferate clientului in farmaciile operate de Societate (in
cazul activitatilor de vanzare retail).

O parte din produsele comercializate sunt incluse in CANAMED (Catalogul public national al preturilor maximale
ale medicamentelor de uz uman) si decontate de catre Casele de Sanatate Judetene.In baza retelor compensate
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si gratuite onorate de catre farmacii catre pacienti. Societatea intocmeste lunar facturi catre Casele de Sanatate
ce urmeaza a fi platite potrivit termenelor stipulate in contracte. Pot aparea situatii cand Casele de Sanatate
intarzie efectuarea platilor.

Veniturile din contractele cost-volum-rezultat (CVR) se recunosc pe masura procedurilor efectuate pentru pacient,
concomitent cu consumul de medicamente. Incasarea creantelor si plata datoriilor aferente contractelor CVR se
fac in momentul in care pacientul se vindeca. Aceste medicamente, sunt decontate de catre stat si, in cazul in
care un pacient nu se face bine, riscul de neincasare a creantelor si neplata datoriei ii revine producatorului de
medicamente, astfel Societatea isi recupereaza creantele neincasate de la producator.
Sunt considerate contracte cost-volum-rezultat urmatoarele:
= contracte in care detinatorul autorizatiei de punere pe piata se angajeaza sa furnizeze gratuit un numar
determinat de unitati, pentru un numar determinat de pacienti, pe o anumita perioada de timp, in conditia
atingerii unei tinte terapeutice stabilite.
= contracte in care detinatorul autorizatiei de punere pe piatd se angajeaza sa furnizeze medicamentul
inclus in Lista cu un anumit pret negociat, pentru o anumita categorie de pacienti, pe 0 anumita perioada
de timp, in conditia atingerii unei {inte terapeutice stabilite.

In cazul activitatii de distributie (preluata in 2024 de la Ropharma Logistic SA), veniturile se recunosc la livrarea
produselor catre client.

(b) Venituri din prestari de servicii

Veniturile din prestari de servicii (de ex. prestarea de servicii medicale in cadrul Teo Health) sunt recunoscute pe
masura prestarii serviciilor relevante.

(c) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente, in perioada pentru care este perceputa
chiria, in conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

(d) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in momentul stabilirii dreptului de a incasa sumele respective.

2.26. Reduceri comerciale primite

Reducerile comerciale acordate de furnizor si inscrise pe factura de achizitie ajusteaza in sensul reducerii costul
de achizitie al bunurilor. Reducerile comerciale (de volum) primite ulterior facturarii, se evidentiaza distinct in
contabilitate (contul 609 "Reduceri comerciale primite"), pe seama conturilor de terti. Acestea sunt recunoscute
conform ofertelor comerciale cu targete lunare, trimestriale si anuale de valoare bruta si, care se estimeaza la
nivel de produs, portofoliu, distribuitor si tip canal vanzare. Reducerile comerciale estimate a fi de primit si
nefacturate sunt subiect al revizuirii continue si ajustarii corespunzatoare, bazate pe cele mai recente informatii
disponibile.

2.27. Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta a Societatii care se implica in segmente de activitate din care pot obtine venituri
sau se pot inregistra cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli corespunzatoare tranzactiilor cu alte componente ale
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aceleiasi entitati), ale carei rezultate operationale sunt trecute in revista in mod regulat de catre principalul factor
decizional al Societatii pentru a lua decizii referitoare la resursele ce urmeaza sa fie alocate segmentului si a
evalua performantele acestuia si pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.

Societatea a analizat principalele componente ale Grupului care furnizeaza anumite produse sau servicii (segment
de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si care sunt
supuse la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte componente, si a determinat segmentele de activitate in
baza metodei de analiza a veniturilor de catre conducere.

Societatea a determinat drept segmente de activitate reportabile: veniturile realizate din vanzarea in retail, venituri
din activitatea de distributie si veniturile din prestarea de servicii medicale.

2.28. Contracte de leasing

Contractele de leasing pentru imobilizari corporale Tn care societatea Tsi asuma toate riscurile si beneficiile aferente
proprietatii activului sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate
la inceputul leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justa a activului inchiriat si valoarea actualizata
a platilor minime de leasing.

Incepand cu exercitiul financiar 2019, IFRS 16 stabileste cerinte noi pentru contabilizarea contractelor de leasing,
astfel ca sunt eliminate clasificarile in leasing operational sau financiar din IAS 17, existand un singur model pentru
inregistrarea contractelor de leasing. Prin aplicarea acestui model, societatile din cadrul Grupului, in calitate de
locatari, inregistreaza dreptul de utilizare a activelor inchiriate si datoriile aferente contractelor de leasing in situatia
pozitiei financiare (in conformitate cu cerintele IFRS 16). Dreptul de utilizare a activelor este amortizat utilizand
metoda liniara pe perioada cea mai scurta dintre durata de viata utila a activului si durata contractului de leasing.

Datoriile din leasing sunt actualizate folosind rata dobanzii implicitad in contractul de inchiriere. Daca aceasta rata
nu poate fi usor determinata, se utilizeaza rata de imprumut incrementala a locatarului, aceasta fiind rata pe care
ar trebui sa o plateasca locatarul individual pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ de
valoare si natura similara dreptului de utilizare a activului inchiriat, intr-un mediu economic similar, in termeni si
conditii similare. A se vedea Nota 4 — Estimari, ipoteze si rationamente contabile semnificative pentru detalii.

Fiecare plata este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a dobanzii
pe durata rambursarii. Obligatiile legate de chirie, nete de costurile de finantare, sunt incluse la datorii din leasing.

Elementul de dobanda aferent costurilor de finantare este trecut in contul de profit si pierdere pe durata
contractului, astfel incat sa se obtina o rata periodica constantd a dobanzii la soldul ramas al obligatiei pentru
fiecare perioada. Imobilizarile corporale achizitionate prin leasing financiar sunt amortizate pe perioada mai scurta
dintre durata de viata utila a activului sau termenul contractului de leasing.

2.29. Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscuta ca datorie Tn situatiile financiare ale societatilor in perioada in care
dividendele sunt aprobate de catre actionarii societatii respective.

2.30. Noi standarde si interpretari, valabile la 31 decembrie 2025

a) Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta

Urmatoarele amendamente la standardele existente emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASB) si adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada de raportare curenta:
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(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Amendamente la IAS 21: Efectele modificarilor ratelor de schimb valutar: lipsa posibilitatii de convertire
(valutara), emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) pe 15 August 2023 si
adoptat de Uniunea Europeana, aplicabil in mod obligatoriu pentru perioadele de raportare care incep la sau
dupa 1 ianuarie 2025. Amendamentele contin Thdrumari ca entitatile s& mentioneze atunci cdnd o moneda
este convertibild si cum sa determine cursul de schimb atunci cand aceasta nu este convertibila.

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a dus la modificari semnificative in situatiile
financiare ale Grupului Ropharma.

b)

Standarde si amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu
au intrat inca in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare, urmatoarele amendamente la standardele existente au fost
emise de |IASB si adoptate de UE, dar nu sunt inca in vigoare:

Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7: Amendamente la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare
emis de IASB la data de 30 mai 2024. Amendamentele clarifica clasificarea activelor financiare care includ
caracteristici de mediu, sociale si de guvernantd corporativa (ESG) si alte caracteristici similare. De
asemenea, amendamentele clarifica data la care un activ financiar sau o datorie financiara este
derecunoscut(a) si introduc cerinte suplimentare de prezentare a informatiilor referitoare la investitiile in
instrumente de capitaluri proprii desemnate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global,
precum si la instrumentele financiare cu caracteristici contingente.

Amendamente la IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7 — Imbunatétiri anuale ale Standardelor
Internationale de Raportare Financiard — Volumul 11, emise de IASB la data de 18 iulie 2024. Aceste
amendamente includ clarificari, simplificari, corectari si modificari in urmatoarele domenii: (a)
contabilitatea de acoperire pentru entitatile care aplica pentru prima data IFRS (IFRS 1); (b) recunoasterea
castigului sau pierderii la derecunoastere (IFRS 7); (c) prezentarea diferentei amanate dintre valoarea
justa si pretul de tranzactie (IFRS 7); (d) prezentarea informatiilor privind introducerea instrumentelor
financiare si riscul de credit (IFRS 7); (e) derecunoasterea datoriilor de leasing de cétre locatar (IFRS 9);
(f) pretul de tranzactie (IFRS 9); (g) determinarea existentei unui ,agent de facto” (IFRS 10); (h) metoda
costului (IAS 7).

Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7: Contracte care fac referire la electricitatea dependenta de factori
naturali emis de IASB la data de 18 decembrie 2024

Aceste amendamente nu afecteaza situatiile financiare consolidate, si nici nu se asteapta ca vor avea un
impact viitor asupra Grupului.

Standarde noi si amendamente la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost inca
adoptate de UE

IFRS 18 Prezentarea si descrierea in situatiile financiare emis de IASB la data de 9 aprilie 2024, va inlocui
IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”. Standardul introduce ftrei seturi de cerinfe menite sa
imbunatateasca raportarea performantei financiare a entitatilor si sa ofere investitorilor o baza mai solida
pentru analizarea si compararea acestora. Principalele modificari aduse de noul standard comparativ cu
IAS 1 includ: (a) introducerea unor categorii (operationale, de investitii, de finantare, impozit pe profit si
activitati intrerupte) si a unor subtotaluri definite in situatia rezultatului; (b) introducerea unor cerinte menite
sa imbunatateasca agregarea si dezagregarea informatiilor; (c) introducerea cerintelor de prezentare a
informatiilor privind indicatorii de performanta definiti de conducere (Management-defined Performance
Measures — MPMs) Tn notele la situatiile financiare.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

IFRS 19 Filiale fara responsabilitate publica: prezentare emis de IASB la 9 mai 2024 si modificat de catre
IASB la 21 august 2025. Standardul permite unei filiale sa furnizeze informatii reduse atunci cand aplica
Standardele Internationale de Raportare Financiara in situatiile sale financiare. IFRS 19 este optional
pentru filialele care indeplinesc criteriile de eligibilitate si stabileste cerintele de prezentare a informatiilor
pentru filialele care aleg sa-l aplice.

IFRS 14 Conturi de améanare aferente activitatilor reglementate emis de IASB la 30 ianuarie 2014. Acest
standard este destinat sa permita entitatilor care aplica IFRS pentru prima daté si care recunosc in prezent
conturi de aménare reglementate conform standardelor contabile anterioare (GAAP), sa continue sa faca
acest lucru la tranzitia la IFRS.

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 ,Investitii in entitati asociate si in
asocieri in participatie” — Vanzarea sau aportul de active intre un investitor si entitatea asociatd sau
asocierea in participatie, emise de IASB la 11 septembrie 2014. Amendamentele abordeaza un conflict
intre cerintele 1AS 28 si IFRS 10 si clarifica faptul c&, intr-o tranzactie care implica o entitate asociata sau
o asociere in participatie, gradul de recunoastere a castigului sau pierderii depinde de faptul daca activele
vandute sau aduse reprezinta o afacere.

Grupul este Tn curs de a analiza toate aceste actualizari dar nu anticipeaza ca adoptarea standardelor mentionate
mai sus va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in viitor.

Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Grupul este expus prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:
- Riscul de credit ;
- Riscul de piatd cu componentele sale: riscul ratei de dobanda, riscul valutar si riscul de pret al
instrumentelor;
- Riscul de lichiditate ;

Asemenea tuturor celorlalte activitati, Grupul este expus la riscuri care apar din utilizarea instrumentelor financiare.
Prezenta nota descrie obiectivele, politicile si procesele societatii pentru gestionarea acestor riscuri si metodele
utilizate pentru a le evalua. Informatii cantitative suplimentare in legatura cu prezentele riscuri sunt prezentate in
aceste situatii financiare.

Nu au existat modificari majore in expunerea societatii la riscuri privind instrumentele financiare, obiectivele,
politicile si procesele sale pentru gestionarea acestor riscuri sau metodele utilizate pentru a le evalua in comparatie
cu perioadele anterioare exceptand cazul in care se mentioneaza altfel in prezenta nota.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Instrumente financiare principale
Instrumentele financiare principale utilizate de societatile din cadrul Grupului, din care apare riscul privind
instrumentele financiare, in functie de categoria de clasificare, sunt dupa cum urmeaza:

La cost amortizat

ACTIVE CURENTE 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Creante comerciale si asimilate 381.159.254 341.541.770
Numerar si echivalente de numerar 46.719.188 58.127.523
Total 427.878.442 399.669.293

La cost amortizat

DATORII CURENTE 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Datorii comerciale si similare 617.773.545 560.844.474
Imprumuturi si leasinguri pe termen scurt 65.329.383 64.585.873
Total 683.102.928 625.430.347

Grupul nu detine instrumente financiare derivate.
Obiectivul general al Consiliului de Administratie este de a stabili politici care incearca sa reduca riscul pe cat
posibil, fara a afecta competitivitatea si flexibilitatea societatilor din Grup.

Detalii suplimentare privind aceste politici sunt stabilite mai jos:
Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara pentru societate care apare daca un client sau o contrapartida
la un instrument financiar nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Societatea este expusa in principal la riscul
de credit aparut din vanzari catre clienti.

Pentru clienti, exista si o evaluare independenta efectuata de catre compania Coface.

Managementul evalueaza bonitatea financiara a clientului, {indnd cont de pozitia financiara, de experienta trecuta
si de alti factori.

Limitele de risc individuale se stabilesc pe baza calificativelor interne, conform limitelor stabilite de Consiliul de
Administratie.

La nivelul societatii exista o Politica Comerciala si o Politica de creditare a clientilor aprobata de Consiliul de
Administratie al Ropharma SA. In aceasta sunt prezentate clar conditile comerciale de vanzare si exista conditii
impuse in selectia clientilor.

Pentru calcularea pierderilor de credit asteptate (ECL) aferente creantelor comerciale, Societatea utilizeaza
abordarea simplificata din cadrul IFRS 9 Instrumente Financiare.

Societatea, pentru creantele cu termen de plata mai mic de 12 luni, analizeaza ratele istorice de pierderi.
Pierderile de credit asteptate sunt calculate pe intreaga durata de viata a activului financiar, fara a lua in
considerare schimbarile in riscul de credit.

Analizand ratele istorice de pierderi si faptul ca mare parte din creantele comerciale sunt in relatie cu Casele de
Sanatate, Societatea nu a inclus in situatiile financiare consolidate pentru anul 2025 ajustari pentru pierderi de
credit asteptate pentru acestea. Ajustari pentru depreciere au fost insa inregistrate acolo unde au fost identificate
indicii de neincasare, in cadrul segmentelor de distributie si spital ( a se vedea Nota 11 Creante).

23



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Grupul constituie ajustari de depreciere pentru creantele neincasate in conformitate cu Politica contabila descrisa
la sectiunea 2.17 ,Creante comerciale” si le reflecta distinct in contul de venituri si cheltuieli.

Riscul de piata

Riscul valutar

Grupul este in principal expus la riscul valutar la achizitiile efectuate de la furnizori de marfuri, materii prime,
ambalaje si alte materiale din afara Romaniei. Furnizorii de la care Grupul achizitioneaza aceste articole necesare
distributiei sau productiei de medicamente trebuie sa detina documente de calitate, prevazute in regulile europene
de inregistrare a medicamentelor. Grupul nu poate limita astfel foarte mult achizitile din terte tari. Urmarirea
termenelor de plata si asigurarea disponibilitatilor banesti pentru achitare, astfel incat efectul riscului de schimb
valutar sa fie minimizat, sunt in sarcina directiei economice.

La 30 IUNIE 2026 expunerea neta pe tipuri de valuta a Grupului la riscul de schimb valutar era dupa cum urmeaza:

Pentru anul incheiat la

Active / datorii in EURO echivalent LEI 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Active financiare monetare - -
Datorii financiare monetare (174.826.907) (169.196.313)
Total (174.826.907) (169.196.313)
Active / datorii in EURO 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Active financiare monetare - -
Datorii financiare monetare (33.339.736) (33.185.508)
Active financiare nete (33.339.736) (33.185.508)
Active / Datorii — echivalent RON 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
LEI (189.895.103) (161.175.181)
EUR (174.826.907) (169.196.313)
Excedent / (Expunerea) neta (364.722.010) (330.371.494)

Analiza de senzitivitate pentru riscul valutar

Castig / Pierdere

Variatie RON/EUR 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Apreciere RON fata de EUR cu 5% (8.741.345) (8.459.816)
Depreciere RON fata de EUR cu 5% 8.741.345 8.459.816
Total - -

Avand in vedere expunerea relativ redusa la fluctuatiile de curs valutar, nu este de asteptat ca fluctuatii rezonabile
ale cursurilor de schimb sa produca efecte semnificative in situatiile financiare viitoare.

Riscul ratei de dobénda
Riscul de ratd a dobanzii in cazul societatii provine din imprumuturile pe termen scurt si lung. Tmprumuturile

contractate cu dobanda variabila expun grupul la riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar, care este
compensat partial de numerarul plasat in depozite de tip ,over-night” cu rate variabile.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Imprumuturile cu doband4 fix& expun grupul la riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justé.
n 2026 si 2025, imprumuturile Societatii au avut raté variabila si au fost denominate in Euro.

Grupul Tsi analizeaza in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii, {indnd seama de
refinantari, de reinnoirea pozitiilor existente si de finantarile alternative. Pe baza acestor scenarii, grupul
calculeaza impactul modificarii ratei dobanzii asupra profitului si pierderii. Pentru fiecare simulare, se foloseste
acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru toate monedele. Scenariile se aplica pentru fiecare pozitie
purtatoare de dobanda.

Pe baza simularilor efectuate, impactul diminuarii/majorarii cu 2% a ratei dobanzii asupra profitului dupa impozitare
s-ar reflecta intr-o crestere/scadere maxima de 1.536.281 lei (1.560.431 lei pentru 2025).

Simularea se efectueaza trimestrial pentru a verifica daca pierderea potentiala maxima se incadreaza in limita
stabilita de catre conducere.

Riscul de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate la nivel de societate si agreate de conducerea
societatii. Conducerea fiecarei societati monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al acesteia,
pentru a se asigura ca exista numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale, astfel incat grupul sa
nu ncalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi. Aceste previziuni tin cont de planurile de
finantare a datoriei societatii, de respectarea intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din
bilantul contabil.

Conducerea fiecarei societati investeste surplusul de numerar in conturi curente purtatoare de dobéanzi si in
depozite overnight sau depozite la termen, selectand instrumente cu maturitati adecvate sau lichiditate suficienta.

Tn tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Grupului pe grupe de maturitate relevanta, in functie de
perioada ramasa la data bilantului contabil pana la data maturitatji contractuale.

Valorile prezentate in tabel reprezinta valorile nominale actualizate la data bilantului contabil:

30 iunie 2026 Sub 1 an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi 49.184.761 27.046.642 582.644 76.814.047
Obligatii de leasing financiar 16.144.622 56.208.432 25.659.806 98.012.860
Furnizori si alte datorii 617.773.545 - - 617.773.545
Total 683.102.928 83.255.074 26.242.450 792.600.452
31 decembrie 2025 Sub 1 an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi 50.503.409 19.120.163 8.397.996 78.021.568
Obligatii de leasing financiar 14.503.519 52.537.746 24.133.480 91.174.745
Furnizori Si a|te datorii 560.844.474 - - 560.844.474
Total 625.851.402 71.657.909 32.531.476 730.040.787
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Riscul de pret al instrumentelor financiare (valoare justa)

Instrumentele financiare prezentate in situatia pozitiei financiare includ investitii in filiale si entitati asociate, creante
comerciale si de altd naturd, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung, datorii
comerciale si alte datorii.

Pentru activele financiare, Grupul a estimat ca valoarea contabila a acestora reprezinta aproximarea valorii juste
a acestora. Determinarea valorii juste a acestor tipuri de instrumente se incadreaza pe nivel 3 din ierarhia de
valoare justa.

Datoriile financiare sunt evaluate la valoarea contabilda, ceea ce reprezinta o valoare aproximativa a valorii lor
juste, datorita faptului ca datoriile sunt la dobanda variabila si nu existd comisioane si costuri initiale importante
amortizate in timp. Ele se califica pe Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste.

Conducerea Grupului considera ca valoarea justa a activelor si datoriilor recunoscute la cost amortizat in situatiile
financiare aproximeaza valoarea netéd contabila a acestora in mare parte datoritd maturitatilor pe termen scurt ,
costurilor mici aferente tranzactiilor la data pozitiei financiare, iar, pentru imprumuturile pe termen lung, in special
datorita faptului ca au dobanda variabila si marjele acestora sunt similare cu cele ale unor imprumuturi contractate
recent de la banci.

Managementul riscului de capital

Obiectivele Grupului cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatiii fiecarei societati din Grup
de a-si continua activitatea n viitor, astfel incat sa aduca profit actionarilor si beneficii celorlalte parti implicate,
precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului, pentru reducerea cheltuielilor de capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, Grupul poate emite noi actiuni sau vinde active pentru reducerea
datoriei.

La fel ca si alte entitati care Tsi desfasoara activitatea in acelasi domeniu, Grupul monitorizeaza capitalul pe baza
coeficientului gradului de indatorare.

Datoria neta se calculeaza scazand din totalul imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile pe termen scurt si lung” din
situatia pozitiei financiare consolidate) numerarul si echivalentele de numerar.

Capitalul total se calculeaza adunand la ,capitalurile proprii” din situatia pozitiei financiare consolidate, datoria
neta.

Tn 2026 si 2025 strategia Grupului a constat in mentinerea coeficientului gradului de indatorare sub 60%.

Coeficientii gradului de indatorare la 2026 si 2025 sunt dupa cum urmeaza:

30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Total imprumuturi 76.814.047 78.021.568
Obligatii din leasing financiar (IFRS 16) 98.012.860 91.174.745
Mai putin: numerar si echivalent numerar (46.719.188) (58.127.523)
Datoria neta 128.107.719 111.068.790
Total capitaluri proprii 271.155.527 266.836.945
Gradul de indatorare 47.2% 41.6%

26



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 4. ESTIMARI, IPOTEZE S| RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la baza experienta istorica si alti factori, inclusiv
anticiparile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile Tn conditiile date.

Rationamente

In cursul aplicarii politicilor contabile ale Grupului, conducerea a facut urmatoarele rationamente, care au cel mai
mare efect asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare consolidate:

(a) Deprecierea activelor imobilizate in conformitate cu IAS 36

Activele care au o durata de viata utilda nedeterminata (fondul comercial si licentele achizitionate pentru farmacii)
nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse
amortizarii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in
circumstante indica faptul ca valoarea contabilda nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este
reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila a activului respectiv. Valoarea
recuperabila este maximul dintre valoarea just& a activului minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. in
scopul evaluarii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate
fluxuri independente de numerar (unitdti generatoare de numerar). Activele nefinanciare, altele decat fondul
comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile stornari a deprecierii la fiecare data de
raportare.

Valoarea de utilizare definita ca fiind valoarea prezenta a fluxurilor financiare viitoare pe care licentele de farmacie
le vor genera pe parcursul vietii utile, nu trebuie sa neglijeze fluxul financiar adus de vanzarea activului la finele
acestei durate de viata. Pretul net de vanzare este pretul ce poate fi obtinut intr-o tranzactie libera intre doua parti
aflate in cunostinta de cauza, din care se scad costurile atribuibile acestei vanzari, cu exceptia cheltuielilor de
finantare si a celor privind impozitul pe profit.

Dat fiind faptul ca Grupul achizitioneaza in fiecare an licente de farmacie, constata in cadrul achizitiilor ca preturile
de vanzare ale acestor licente inregistreaza o tendinta de crestere destul de semnificativa, crestere data de
cresterea gradului de concentrare a pietei si de gradul de raritate ce se manifesta in vanzarea licentelor de
farmacie. A se vedea Nota 5 Imobilizari corporale si Nota 6 Imobilizari necorporale pentru mai multe detalii..

Estimari si ipoteze contabile critice

Grupul elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimarile contabile rezultate vor fi, prin definitie, rareori
egale cu rezultatele reale corespunzatoare. Estimarile si ipotezele care implicad un grad ridicat de risc sau care pot
determina ajustari semnificative ale valorilor contabile ale activelor si pasivelor in perioadele financiare urmatoare
sunt detaliate in cele ce urmeaza.

a) Reevaluarea imobilizarilor corporale si a investitiilor imobiliare

Grupul evalueaza investitiile imobiliare la valoarea justa, modificarile in valoarea justa fiind recunoscute in contul
de profit si pierdere.

Grupul evalueaza terenurile si cladirile (excluzand investitiile imobiliare) la valoarea justa conform modelului
reevaluarii, modificarile valorii juste fiind recunoscute in alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile imobiliare si terenurile si cladirile au fost evaluate prin raportare la informatiile din piata, folosind pretur
comparabile ajustate la factori specifici de piatd, precum natura, amplasarea si starea proprietatii.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 4. ESTIMARI, IPOTEZE S| RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Imobilizarile corporale (terenuri si cladiri) si investitiile imobiliare au fost reevaluate la 31 decembrie 2025 utilizand
serviciile unui evaluator extern, membru ANEVAR.

Metodele de evaluare folosite pentru aceste active au fost metoda comparatiei de piata pentru terenuri si metoda
abordarii prin venit si / sau a comparatiei de piata pentru celelalte categorii de imobilizari, dupa cum a fost
considerat mai relevant de catre evaluator. Rezultatul finalal reevaluari a fost determinat pe baza metodei abordarii
prin venit.

A se vedea Nota 6 Imobilizari corporale si Nota 9 Investitii imobiliare pentru detalii.

b) Durata contractelor de leasing si rata marginald de imprumut

Grupul stabileste durata contractului de leasing ca fiind perioada irevocabila a contractului de leasing cumulata cu
perioade acoperite de optiunea de prelungire a contractului de leasing, daca exista certitudinea rezonabila ca va
fi exercitata, sau alte perioade acoperite de optiunea de incetare, daca exista certitudinea rezonabild ca aceasta
nu va fi exercitatd. Grupul are contracte de leasing care includ optiuni de prelungire si de incetare. In determinarea
duratei de leasing utilizata pentru evaluarea leasingului, Grupul ia Tn considerare toti factorii si toate circumstantele
relevante pentru crearea unui stimulent economic, pentru scurtarea sau prelungirea duratei de leasing precum
factorii de piata sau alti factori relevanti.

Grupul nu poate determina cu usurinta rata implicitd a dobanzii din contractele sale de leasing. Astfel, utilizeaza
rata marginala relevanta de imprumut pentru a evalua datoriile de leasing. Ratele marginale de imprumut au fost
determinate luand in considerare factori precum durata leasingului, riscul de credit, valuta in care este exprimat
leasingul si mediul economic. Grupul estimeaza rata marginald de imprumut utilizand date de intrare observabile
(cum ar fi ratele dobanzii de la imprumutul pe termen lung).

La 30 IUNIE 2026, valoarea contabila a drepturilor de utilizare a activelor pentru care Grupul a estimat ca va
exercita optiunea de prelungire este de 90.375.923 lei (31.12.2025: 85.908.902 lei). A se vedea Nota 7 Active
aferente dreptului de utilizare pentru mai multe detalii.

c) Impozitul minim pe cifra de afaceri (IMCA) si impozitul pe profit

Doua dintre societatile din Grup (Ropharma SA si Ropharma Logistic SA) datoreaza incepand cu 2024 impozit
minim pe cifra de afaceri (IMCA) daca determina un impozit pe profit mai mic decat impozitul minim pe cifra de
afaceri. Celelalte societati din grup raporteaza impozit pe profit calculat asupra profitului impozabil conform
legislatiei fiscale.

Exista mai multe tranzactiii si calcule pentru care determinarea impozitului final este incerta. Grupul recunoaste
obligatiile pentru verificarile fiscale anticipate estimand daca vor trebui achitate impozite suplimentare. Daca
rezultatul fiscal final al acestor operatiuni este diferit de sumele inregistrate inifial, diferentele vor influenta
provizioanele pentru impozitul pe profit si impozitul amanat in perioada in care se efectueaza estimarea finala.

d) Impozitul pe profit amanat
Grupul a elaborat estimari cu privire la diferentele temporare deductibile (care sunt acele diferente temporare ce

vor avea ca rezultat valori ce sunt deductibile pentru determinarea profitului impozabil al perioadelor viitoare, atunci
cand valoarea contabila a activului este recuperata sau decontata) sau impozabile.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 4. ESTIMARI, IPOTEZE S| RATIONAMENTE CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

e) Ajustarile de valoare pentru creante incerte si pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta

Ajustarile de valoare pentru creante incerte: Estimarile conducerii Grupului cu privire la creantele incerte se
bazeaza pe vechimea soldurilor existente neincasate si pe cunostintele acestuia cu privire la gradul de recuperare
a creantelor.
Ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta: Estimarile conducerii Grupului cu privire
la ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta se bazeaza pe gradul de utilizare (viteza
de rotatie), respectiv vechimea stocurilor curente, precum si pe alte informatii cu privire la modul de valorificare al
acestora in perioada urmatoare (incluzand durata ramasa pana la expirare).

f)  Reduceri comerciale primite

Reducerile comerciale estimate a fi de primit si nefacturate sunt subiect al revizuirii continue si ajustarii
corespunzatoare, bazate pe cele mai recente informatii disponibile. A se vedea detalii la nota 2.26.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE

Terenuri si Instalatii Alte instalatii, Mijloace fixe Avansuri
amenajari de Cladiri tehnice si utilaje si in curs de Total
, . . . acordate
terenuri masini mobilier executie

Cost

Sold la 1 ianuarie 2026 26.701.752 123.572.645 124.951.361 22.222.729 9.170.384 539.336 307.158.207
Intrari - 454.297 4.966.273 643.580 3.712.988 2.680.430 12.457.568
Reevaluare la valoare justa - - - - - - -
Z;ir;ift‘fer“” din mijloace fixe in curs de ; 811.073 1.138.239 217513 (2.166.825) ; ;
lesiri ' - 277.206 1.606.786 340.649 - 2.077.741 4.302.382
Transfer categorii imobilizari - - 138.991 - 3.933.385 - 4.072.376
Diferente de conversie - 45,933 107.163 4.271 5.646 - 163.013
Sold la 30 iunie 2026 26.701.752 124.606.742 129.417.259 22.747.444 6.788.808 1.142.025 311.404.030
Amortizarea acumulata

Sold la 1 ianuarie 2026 273.383 21.492.408 85.472.286 15.578.574 267.733 - 123.084.384
Amortizarea in cursul anului 28.882 2.869.652 5.893.898 1.081.045 - - 9.873.477
Amortizare iesiri - 276.699 1.524.525 332.261 - - 2.133.485
Diferente de conversie - 20.786 79.652 3.229 3.689 - 107.356
Sold la 30 iunie 2026 302.265 24.106.147 89.921.311 16.330.587 271.422 - 130.931.732
Valoarea contabild neta

Sold la 1 ianuarie 2026 26.428.369 102.080.237 39.479.075 6.644.155 8.902.651 539.336 184.073.823
Sold la 30 iunie 2026 26.399.487 100.500.595 39.495.948 6.416.857 6.517.386 1.142.025 180.472.298
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Terenuri si Instalatii Alte instalatii Mijloace fixe Avansuri
amenajari de Cladiri tehnice si e P in curs de Total
f >, utilaje si mobilier . acordate
terenuri masini executie

Cost
Sold la 1 ianuarie 2025 25.498.688 118.303.192 120.017.772 20.101.071 6.476.996 1.234.822 291.632.541
Intrari 107.510 1.743.748 5.855.122 2.752.148 6.797.006 968.476 18.224.010
Reevaluare la valoare justa 1.341.079 3.555.493 - - - - 4.896.572
Transferuri din mijloace fixe in 35.000 1.272.583 2.149.801 127283 (3.584.667) ; ;
curs de executie
lesiri 280.525 1.311.484 3.113.377 758.453 - 1.663.962 7.127.801
Transfer categorii imobilizari - - - - 519.829 - 519.829
Diferente de conversie - 9.113 42.043 680 878 - 52.714
Sold la 31 decembrie 2025 26.701.752 123.572.645 124.951.361 22.222.729 9.170.384 539.336 307.158.207
Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2025 220.417 18.855.860 76.250.817 14.191.437 267.005 - 109.785.536
Amortizarea in cursul anului 52.966 5.253.541 12.078.428 1.997.680 - - 19.382.615
Amortizare iesiri - 2.621.086 2.871.937 610.445 - - 6.103.468
Diferente de conversie - 4.094 14.978 (98) 728 - 19.702
Sold la 31 decembrie 2025 273.383 21.492.409 85.472.286 15.578.574 267.733 - 123.084.385
Valoarea contabilé neta
Sold la 1 ianuarie 2025 25.278.271 99.447.332 43.766.955 5.909.634 6.209.991 1.234.822 181.847.005
Sold la 31 decembrie 2025 26.428.369 102.080.236 39.479.075 6.644.155 8.902.651 539.336 184.073.822
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Terenurile si cladirile Grupului au fost reevaluate la 31 decembrie 2025 de catre evaluatori independenti. Evaluarile
s-au facut folosind metoda abordarii prin venit, utilizand informatii din clasa / nivelul 2, potrivit ierarhiei valorii juste
conform IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.

In urma reevaluarii efectuate, majoritatea imobiliz&rilor au inregistrat o crestere a valorii contabile nete, care este
prezentata in situatia rezultatului global la pozitia ,Alte elemente ale rezultatului global”. Surplusul din reevaluare
a fost inregistrat in ,Rezerve din reevaluare”.

Avand in vedere scopul si utilizarea evaluarii, s-au avut In vedere recomandarile Standardelor de Evaluare a
bunurilor 2020 - SEV 430 Evaluari pentru raportarea financiara, precum si cele ale Standardelor de Raportare
Financiara, in speta IFRS 13 — Evaluarea la valoarea justa, IAS 16 — Imobilizari corporale, IAS 40 — Investitii
Imobiliare.

SEV 104, 90.1: ,IFRS 13 defineste valoarea justa ca fiind pretul care ar fi incasat pentru vanzarea unui activ sau
platit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participanti de pe piata, la data evaluarii.”
SEV 430, G2: "Prevederile IFRS 13 si, in special referirile la participantii de pe piata, la o tranzactie normala,
tranzactie ce are loc pe piata principala sau pe cea mai avantajoasa piata si pentru cea mai buna utilizare a unui
activ, arata clar faptul ca valoarea justa, conform IFRS-urilor, este coerenta, in general, cu conceptul de valoare
de piata, asa cum aceasta este definita si comentata in SEV 104.

Astfel, pentru multe scopuri practice, valoarea de piata, conform SEV 104, indeplineste cerinta de evaluare la
valoarea justa, conform IFRS 13, supusa unor ipoteze specifice cerute de catre standardul de contabilitate, cum
ar fi stipularile privind unitatea de cont, ignorarea restrictiilor de vanzare sau factorul de blocaj.”

SEV 104, 30.1: ,Valoarea de piata este suma estimata pentru care un activ sau o datorie ar putea fi schimbat(a)
la data evaluarii, intre un cumparator hotarat si un vanzator hotarat, intr-o tranzactie nepartinitoare, dupa un
marketing adecvat si in care partile au actionat fiecare in cunostinia de cauza, prudent si fara constrangere.”

Prezentarea valorilor costului istoric care ar fi fost inregistrat in legatura cu aceste active, in cazul in care acestea
ar fi fost evaluate folosind modelul costului, nu este posibila datorita limitarilor tehnice ale sistemului contabil. Tn
opinia Grupului, costurile care ar fi suportate pentru obtinerea acestor informatii depasesc beneficiile preconizate
pentru utilizatorii situatiilor financiare. Astfel, nu sunt prezentate valorile costului istoric.

Valoare bruta a imobilizarilor corporale amortizate complet care sunt inca folosite de Grup la 30.06.2026 este de
52.148.683 RON ( 31.12.2025: 48.399.899 RON).

in cursul exercitiului financiar precedent, conducerea Societétii a decis reclasificarea anumitor terenuri si active
de infrastructura drept active destinate vanzarii, acestea fiind prezentate in situatia individuala pozitiei financiare
ca active circulante, in conformitate cu cerintele IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued
Operations. Activele sunt disponibile pentru vanzare imediata in starea lor actuala, iar conducerea este angajata
intr-un plan activ de vanzare a acestora.

La data de 30 iunie 2026, valoarea contabild netad a activelor clasificate ca detinute pentru vanzare a fost de
20.001.080 RON ( 31.12.2025 valoarea de 23.448.819 RON )

Activele clasificate ca detinute pentru vanzare includ, in principal, terenul situat in lasi— Sméardan si anumite active
de infrastructura aferente (drumuri de acces, platforme, punct termic si alte amenajari).
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE

Fon.d corr!e.rt.:.lal Fond comercial din Alte imobilizari Licente ge Avansuri Total imobilizari
din achizitii . farmacii .
farmacii consolidare necorporale achizitionate Marci acordate necorporale

Cost
Sold la 1 ianuarie 2026 11.167.579 12.691.380 4.217.158 43.825.098 474.951 25.440 72.401.606
Intrari - - 73.840 7.064.169 - 315.977 7.453.986
Intrari din alte categorii - - - 102.088 - - 102.088
lesiri - - 2.239 - - - 2.239
Diferente de conversie - - (2.980) - - - (2.980)
Sold la 30 iunie 2026 11.167.579 12.691.380 4.285.779 50.991.355 474.951 341.417 79.952.461
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2026 - - 3.669.058 - - - 3.669.058
Amortizarea in cursul anului - - 125.445 - 5.517 - 130.962
Amortizare iesiri - - 2.225 - - - 2.225
Diferente de conversie - - (3.071) - - - (3.071)
Sold la 30 iunie 2026 - - 3.789.207 - 5.517 - 3.794.724
Valoarea contabila neta
Sold la 1 ianuarie 2026 11.167.579 12.691.380 548.100 43.825.098 474.951 25.440 68.732.548
Sold la 30 iunie 2026 11.167.579 12.691.380 496.572 50.991.355 469.434 341.417 76.157.737
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE (continuare)

Fond.comel:c.la!! Fond comercial din Alte imobilizari Licente dﬁ . Avansuri Total imobilizari
din achizitii . farmacii Marci
farmacii consolidare necorporale achizitionate acordate necorporale
Cost
Sold la 1 ianuarie 2025 11.167.579 12.691.380 3.763.596 35.131.919 474.951 347.695 63.577.120
Intrari - - 153.825 8.469.219 - 26.452 8.649.496
Intrari din alte categorii - - 348.707 223.960 - - 572.667
lesiri - - 49.064 - - 348.707 397.771
Diferente de conversie - - 94 - - - 94
Sold la 31 decembrie 2025 11.167.579 12.691.380 4.217.158 43.825.098 474.951 25.440 72.401.606
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 - - 3.516.707 - - - 3.516.707
Amortizarea in cursul anului - - 174.762 - - - 174.762
Amortizare iesiri - - 22.495 - - - 22.495
Diferente de conversie - - 84 - - - 84
Sold la 31 decembrie 2025 - - 3.669.058 - - - 3.669.058
Valoarea contabila neta
Sold la 1 ianuarie 2025 11.167.579 12.691.380 246.889 35.131.919 474.951 347.695 60.060.413
Sold la 31 decembrie 2025 11.167.579 12.691.380 548.100 43.825.098 474.951 25.440 68.732.548
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE (continuare)

La 30.06.2026 si 31.12.2025, Alte imobilizari necorporale includ, in principal, costurile licentelor si al programelor
informatice.

La 30.06.2026 si 31.12.2025, Grupul nu a constituit ajustari pentru pierderi din depreciere pentru licentele de
farmacii achizitionate deoarece nu au fost identificate indicii de depreciere a activelor.

Grupul considera ca licentele pentru farmacii au durata de viata nedeterminata datorita absentei oricaror indicatori
obiectivi care sa sugereze limitarea utilizarii sau obsolentei lor, avand in vedere natura stabila a industriei
farmaceutice si a cererii constante pentru astfel de licente.

Fondul comercial in valoare de 11.167.579 lei (11.167.579 lei la 31 decembrie 2025) reprezinta incorporari de
farmacii al caror fond comercial a fost identificat la achizitie. Grupul testeaza, anual, daca fondul comercial a suferit
o depreciere. Valoarea recuperabila este determinatd pe baza calculelor valorii de utilizare sau a valorii de piata
grupate pe arii geografice.

La 30.06.2026 si 31.12.2025, Grupul a analizat sursele de informatii interne si externe si a ajuns la concluzia ca
nu exista indicii de depreciere a activelor. Prin urmare Grupul nu a constituit ajustari pentru pierderi din depreciere
pentru licentele de farmacii achizitionate si pentru fondul comercial rezultat din achizitii farmacii sau din
consolidare.

Valoarea bruta a imobilizarilor necorporale amortizate complet care sunt inca folosite la 30.06.2026 este de
2.969.911 RON (31.12.2025: 2.853.468 RON).
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 7. ACTIVE AFERENTE DREPTULUI DE UTILIZARE

Drepturi de utilizare — spatii comerciale inchiriate

Cost

Sold la 1 ianuarie 2026 140.902.141
Intrari 16.097.094
lesiri prezentate la valoarea contabila (3.731.604)
Ajustare

Diferente de conversie 52.091
Sold la 30 iunie 2026 153.319.722
Amortizarea acumulata

Sold la 1 ianuarie 2026 54.993.239
Amortizarea in cursul anului 7.931.175
Diferente de conversie 19.390
Ajustare -
Sold la 30 iunie 2026 62.943.804
Valoarea contabila neta

Sold la 1 ianuarie 2026 85.908.902
Sold la 30 iunie 2026 90.375.918

Drepturi de utilizare — spatii comerciale inchiriate

Cost

Sold la 1 ianuarie 2025 144.113.709
Intrari 20.674.961
lesiri prezentate la valoarea contabila (11.558.532)
Ajustare (12.193.555)
Diferente de conversie (134.442)
Sold la 31 decembrie 2025 140.902.141
Amortizarea acumulata

Sold la 1 ianuarie 2025 54.105.965
Amortizarea in cursul anului 13.939.209
Diferente de conversie (42.149)
Ajustare (13.009.786)
Sold la 31 decembrie 2025 54.993.239
Valoarea contabila neta

Sold la 1 ianuarie 2025 90.007.744
Sold la 31 decembrie 2025 85.908.902
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 7. ACTIVE AFERENTE DREPTULUI DE UTILIZARE (continuare)

Sumele recunoscute in contul de profit si pierdere aferente elementului de finantare atasat contractelor de leasing
sunt prezentate la Nota 22 Venituri si cheltuieli financiare. Cheltuielile aferente contractelor de leasing pe termen
scurt sau cu valoare mica sunt prezentate la nota 21 Alte Cheltuieli.

Grupul a evaluat ajustarile aferente IFRS 16 aplicand metoda simplificata, cu recunoasterea pe rezultatul reportat
a ajustarilor aferente aplicarii pentru prima data a IFRS 16.

Pentru determinarea activului aferent dreptului de folosintd, managementul a avut in vedere urmatoarele estimari:

1. Pentru contractele cu prelungire automata sau pentru care exista intentia si certitudinea ca vor fi
prelungite, s-au aplicat urmatoarele reguli:

a. Pentru contractele cu o perioada mai mare de 3 ani, managementul a apreciat prelungirea
acestora cu inca o perioada contractuala;

b. Pentru contractele cu o perioada intre 2 si 3 ani, managementul a apreciat prelungirea acestora
cu inca doua perioade contractuale;

c. Pentru contractele cu o perioada sub 2 ani, managementul a apreciat prelungirea acestora cu
inca patru perioade contractuale;

2. Rata de actualizare a fost stabilita in conformitate cu dobéanda la care Grupul se imprumuta la institutiile
de credit.

Determinarea duratei leasingului implica exercitarea rationamentului profesional, ih special in cazul contractelor
care prevad optiuni de prelungire. In cursul anului, Societatea a revizuit ipotezele aplicate anumitor contracte de
leasing pe termen lung si a reevaluat daca exercitarea optiunilor de prelungire ramane in mod rezonabil certa. In
urma acestei analize, managementul a concluzionat ca, pentru anumite contracte, includerea unor perioade
suplimentare de prelungire avute anterior in vedere nu mai este sustinuta de circumstantele actuale si de planurile
operationale existente la data raportarii. in consecinta, Societatea a actualizat durata leasingului si a reestimat
valorile recunoscute aferente datoriilor din leasing si activelor reprezentand drepturi de utilizare.

Nota 8. INVESTITII FINANCIARE

Titluri de participare

La 30 iunie 2026, Grupul detinea titluri pe termen lung sub forma de interese de participare in urmatoarele entitati:

Cota de 30 IUNIE Cota de 31
Tara participatie 2026 participatie = decembrie
(%) (%) 2025

Filiale
Titluri detinute la Farmaplus Romania 14.286% 500 14.286% 500
Ajustari pentru pierderi din
depreciere i
TOTAL 500 500

Evaluarea acestor titluri este efectuata la costul de achizitie, numit valoarea de intrare, reprezentat de pretul de
cumparare, minus eventualele ajustari de depreciere identificate. Eventualele cheltuieli de achizitie se
inregistreaza in conturile de cheltuieli de exploatare.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 9. INVESTITII IMOBILIARE

. - .Inve_stitii Total investitii
Terenuri Cladiri imobiliare . .
in curs imobiliare
Cost
Sold la 1 ianuarie 2026 2.420.895 11.807.315 493.398 14.721.608
Intrari - - 11.400 11.400
Reevaluare la valoarea justa - - - -
Transferuri de la imobilizari corporale - - - -
Tranferuri de la investitii Tn curs de executie - 85.630 - 85.630
lesiri - transferuri catre alte categorii de imobilizari - - - -
lesiri 78.011 670.238 11.400 759.649
Ajustari - - - -
Sold la 30 iunie 2026 2.342.884 11.222.707 493.398 14.058.989
Investitii . -
Terenuri Cladiri imobiliare in thal |n.v.est|t||
curs imobiliare
Cost
Sold la 1 ianuarie 2025 2.339.801 11.415.169 493.398 14.248.368
Intrari - - - -
Reevaluare la valoarea justa 124.618 799.329 - 923.947
Transferuri de la imobilizari corporale - 71.574 - 71.574
Tranferuri de la investitji Tn curs de executie - - - -
lesiri 43.524 478.756 - 522.280
Sold la 31 decembrie 2025 2.420.895 11.807.316 493.398 14.721.609

Terenurile si cladirile din aceasta categorie de imobilizari au fost reevaluate la 31 decembrie 2025 de catre

evaluatori independentj. Evaluarile s-au facut folosind metoda abordarii prin venit, utilizadnd informatii din clasa /

nivelul 2, potrivit ierarhiei valorii juste conform IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.

In urma reevaluarii efectuate, majoritatea imobilizarilor au inregistrat o crestere a valorii contabile nete, care este

prezentata in situatia rezultatului global la pozitia ,Alte venituri”.
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(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 10. STOCURI

sold la 30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Marfuri in depozite si farmacii 239.812.527 217.035.766
Ajustari pentru depreciere (1.167.918) (1.443.669)
Produse finite 2.498.992 2.011.658
Marfuri in curs de aprovizionare 12.148.731 5.972.027
Avansuri pentru achizitii de marfuri 652.192 314.573
Materiale consumabile si ambalaje 17.880.075 18.368.594
Total 271.824.599 242.258.949

Miscarile in ajustarile de depreciere a stocurilor au fost urmatoarele:

sold la 30 iunie 2026 31 decembrie 2025

La inceputul perioadei 1.443.669 854.383
Cresteri in timpul anului 262.653 1.678.551
Descresteri in timpul anului 538.404 1.089.265
La sold la 30 iunie 2026 1.167.918 1.443.669
Nota 11. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

30 iunie 2026 31 decembrie 2025  Sub 1 an Pf::f
Creante comerciale 378.598.249 338.224.774  378.598.249 -
AJustarll pentru deprecierea creantelor (5.068.268) (4.773.530) (5.068.268)
comerciale -
Creante de la parti legate 4.644.583 4.301.340 4.644.583 -
Debitori diversi si alte creante 6.597.269 7.401.764 6.597.269 -
Ajustari pentru deprecierea altor creante (3.612.579) (3.612.579) (3.612.579) -
Creante in legatura cu salariatii (26.654) (36.857) (26.654) -
Alte creante fata de bugetul de stat 3.305.302 2.787.694 3.305.302 -
Plati anticipate (avansuri) 1.765.161 626.713 1.765.161 -
Total 386.203.063 344.919.319  386.203.063 -

Valorile juste ale creantelor comerciale si de alta natura nu difera semnificativ de valorile lor contabile.
Creantele comerciale nu sunt purtatoare de dobanda.

La 30 iunie 2026 Grupul are inregistrate ajustari pentru creante comerciale reprezentand sold client pentru care
probabilitatea de incasare este redusa.

Miscarile ajustarilor pentru deprecierea creantelor au fost incluse in ,Ajustari de valoare pentru activele circulante”
in situatia veniturilor si cheltuielilor si a altor elemente ale rezultatului global.
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Nota 11. CREANTE COMERCIALE S| ALTE CREANTE (continuare)

Miscarile in ajustarile de depreciere a creantelor au fost urmatoarele:

30 iunie 2026 31 decembrie 2025
La inceputul perioadei 4.773.530 4.743.216
Cresteri in timpul anului 518.692 1.121.379
Descresteri in timpul anului 223.954 1.091.065
La sfarsitul perioadei 5.068.268 4.773.530

Creantele societatii au fost analizate si evaluate dupa criterii stabilite in functie de riscuri pe categorii de clienti.

Miscarile in ajustarile de depreciere a altor creante au fost urmatoarele:

30 iunie 2026 31 decembrie 2025
La inceputul perioadei 3.612.579 2.827.449
Cresteri in timpul anului - 785.130
Descresteri in timpul anului - -
La sfarsitul perioadei 3.612.579 3.612.579

Nota 12. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR

30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Conturi curente la banci 43.308.384 54.378.499
Numerar in casierie 2.556.553 2.947.083
Alte valori 854.251 801.941
Total 46.719.188 58.127.523
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 13. CAPITAL PROPRIU

13.1. Capital social

Capitalul social subscris al Societati-mama a Grupului la 30 iunie 2026 este de 51.126.741,30 lei, valoarea
nominala a unei actiuni fiind de 0.1000 lei/actiune. Grupul are un numar de 511.267.413 actiuni care confera
drepturi egale actionarilor societatii. Ropharma SA nu a emis actiuni care sa ofere drepturi preferentiale actionarilor
detinatori.

In conformitate cu prevederile IAS 29 — economii hiperinflationiste, capitalul social a fost retratat avand in vedere
indicele de inflatie comunicat de catre Comisia Nationala de Statistica. Acesta a fost aplicat incepand cu soldul
determinat conform HG 500/ 1994 de la data aportarii pana la 31.12.2003, data la care s-a considerat ca economia
nationala a incetat sa fie una hiperinflationista.

Ulterior datei de 31.12.2003 capitalul social s-a majorat conform sumelor istorice inregistrate la Registrul
Comertului.

La data de 31.12.2014 in bilantul societatii exista un rezultat reportat (pierdere) provenit din aplicarea pentru prima
data a IAS 29 "Raportarea Financiara In Economiile Hiperinflationiste” care este propus a se acoperi din suma
rezultata in urma aplicarii IAS 29” Raportarea Financiara In Economiile Hiperinflationiste” astfel:

Rezultat reportat (pierdere) din aplicarea pentru prima data a IAS 29 17.571.876
Ajustari capital social — aplicarea pentru prima data a IFRS 17.571.876

Conform Ordinului 1690/2012 privind modificarea si completarea unor reglementari contabile, pierderea contabila
reportata provenita din trecerea la aplicarea IFRS (respectiv din adoptarea pentru prima data a IAS 29) precum
si cea rezultata din utilizarea la data trecerii la aplicarea IFRS a valorii juste drept cost presupus se acopera din
capitalurile proprii (inclusiv sumele reflectate in creditul contului 1028 ,Ajustari ale capitalului social”) potrivit
hotararii AGA cu respectarea prevederilor legale.

In anul 2024 s-a ajustat valoarea Capitalului social si a Rezultatului reportat din Situatia Consolidata a Pozitiei
financiare la data de 31 decembrie 2023 cu 915.140 lei, reprezentand diferenta dintre procentul de detinere
calculat corespunzator capitalului varsat la 31 decembrie 2023 fata de procentul de detinere calculat luand in
considerare capitalul subscris.

La 30 iunie 2026 structura actionariatului la Ropharma SA a fost dupa cum urmeaza:

Denumire actionar Numar de actiuni  Valoare (RON) Procent
Progresso Investments Limited 159.612.991 15.961.299 31.22
Add Pharmaceuticals Limited 91.056.389 9.105.639 17.81
Rimia Investments Limited 71.960.258 7.196.026 14.07
Fond de Pensii Privat Allianz 43.994.535 4.399.454 8.60
FIA DCP Investitii 11.143.874 1.114.387 2.18
Persoane Fizice 116.188.319 11.618.832 22.73
Alte Persoane Juridice 17.311.047 1.731.105 3.39
Total 511.267.413 51.126.741 100
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(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 13. CAPITAL PROPRIU (continuare)

13.2. Rezerve

Tip 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Rezerve legale Distribuibile conditionat 11.858.141 10.744.866
Alte rezerve Distribuibile 124.995.239 116.601.998
Rezultat Reportat Distribuibil 6.109.603 11.639.203
Rezerve din reevaluare Distribuibile conditionat 42.799.491 43.191.846
13.3. Rezultatul pe actiune
30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Profit net atribuibil societatii mama 4.717.752 2.181.452
Numar de actiuni la sfarsitul perioadei 511.267.413 511.267.413
Rezultat pe actiune de baza 0.009 0.004
Rezultat pe actiune diluata 0.009 0.004

Rezerva legald in suma de 11.858.141 lei (31.12.2025: 10.744.866 lei) este constituita in conformitate cu
prevederile Legii Societatii Comerciale, conform careia 5% din profitul brut contabil anual statutar este transferat
in cadrul rezervelor legale pana cand soldul acestora atinge 20% din capitalul social al societatii. Daca aceasta
rezerva este utilizatd integral sau partial pentru acoperirea pierderilor sau pentru distribuirea sub orice forma
(precum emisiunea de noi actiuni conform Legii Societatilor Comerciale), aceasta devine impozabila.

Conducerea Grupului nu estimeaza ca va utiliza rezerva legala, astfel incat sa devina impozabila.

Din punct de vedere contabil, transferul rezervei din reevaluare la rezultatul reportat s-a efectuat pe masura
amortizarii pana la data de 31.12.2021. Tncepand cu 01.01.2022 Grupul transfera rezerva din reevaluare la
rezultatul reportat pe masura vanzarii / scoaterii din gestiune a activelor imobilizate.

La 30.06.2026, soldul rezervei din reevaluare transferata la rezultatul reportat pe masura amortizarii este in suma
de 27.468.134 lei (31.12.2025: 27.075.780 lei) cu mentiunea ca aceasta nu a fost impozitata fiscal.

Aceasta rezerva va fi supusa impozitarii la momentul utilizarii acesteia, cu mentiunea ca partea aferenta activelor
imobilizate vandute in anii anteriori a fost impozitata.

In S1 2026, rezerva din reevaluare transferata la rezultatul reportat pe masura vanzarii / scoaterii din gestiune a
activelor imobilizate este in suma de 392.354 lei ( 2025: 1.833.274 lei).

Din punct de vedere fiscal, Grupul deduce cheltuiala aferenta surplusului din amortizare doar pentru activele

cedate / vandute, siimpoziteaza surplusul de reevaluare aferent activelor cedate / vandute. Nu au existat modificari
in cursul anului.
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(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 14. DATORII DIN LEASING

Datoriile din leasing financiar sunt garantate efectiv intrucat drepturile aferente activului inchiriat revin locatorului

in caz de neplata si sunt evaluate la cost neamortizat.
Natura activitatilor de leasing

Leasingul de spatii comerciale include numai plati fixe.

Societatile din cadrul Grupului negociaza uneori clauze ale contractelor de inchiriere. De la caz la caz,

managementul analizeaza daca absenta unei clauze ar expune societatea in cauza la un risc excesiv.

De obicei, factorii luati in considerare sunt:
* Durata contractului de inchiriere;

« Stabilitatea economica a mediilor in care se afla proprietatea; si
* Daca locatia reprezintd o noud zona de operatii pentru companie.

Datorii din leasing 30 iunie 2026 31 Decembrie 2025
Sold initial 91.174.745 94.648.845
Intrari 16.097.094 20.674.961
lesiri (la valoarea ramasa neamortizata) (3.731.603) (11.558.532)
Cheltuiala cu dobanda 1.554.275 1.972.454
Diferente de curs 2.527.953 2.064.665
Alte venituri financiare (244.986) (96.804)
Platile de leasing din perioada (9.364.618) (16.530.844)
Sold final 98.012.860 91.174.745
Maturitatea contractelor de leasing este prezentata mai jos:
sold la 30 iunie 2026 Sub 1 an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Obligatii de leasing financiar 16.144.622 56.208.432 25.659.806 98.012.860
sold 31 decembrie 2025 Sub 1 an Intre 2 si 5 ani Peste 5 ani Total
Obligatii de leasing financiar 14.503.519 52.537.746 24.133.480 91.174.745

Rata de actualizare a fost stabilita la in conformitate cu dobanda la care Grupul se imprumuta la institutiile de

credit, conform contractelor.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026
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Nota 15. IMPRUMUTURI

Detalii cu privire la imprumuturile contractate de societate la 30.06.2026 si 31.12.2025 sunt prezentate in tabelul de mai jos.
Toate imprumuturile sunt garantate si sunt evaluate la cost amortizat.

Termen de exigibilitate pentru soldul de la 30.06.2026

Valoare initiala

Data

Nr. Banca Valuta Data acordarii imprumut / Suma utilizata / Rata scadentei Sold la 30 iunie Sub 1 Peste 1 an
Crt. imprumutului Limita - Limita facilitate dobanzii . 2026
imita facilitate finale
valuta valuta (RON) (RON) (RON)
1 ING EUR 2/11/2018 7.345.000 6.570.884 Overdraft 34.456.404 34.456.404 0
2 ING EUR 28/03/2025 1.000.000 1.000.000 28/02/2032 4.952.478 873.967 3.495.867
3 ING EUR 28/11/2022 1.000.000 1.000.000 o 1/9/2029 2.840.391 873.967 1.966.425
4 ING EUR  30/09/2023 1.000.000 1.000.000 1E|\>|J'f'r?]arﬁ 30/9/2030 3.732.159 878.155 2.854.004
5 ING EUR 28/11/2022 2.000.000 2.000.000 bancii 1/9/2029 5.445.031 1.675.394 3.769.637
6 ING EUR 25/09/2023 2.000.000 2.000.000 25/09/2030 7.493.080 1.763.078 5.730.003
7 ING EUR 1/8/2025 1.000.000 1.000.000 31/07/2031 5.243.800 961.364 4.195.040
8 ING EUR 18/12/2018 500.000 500.000 Overdraft 2.621.900 2.621.900 -
ROBOR 1M
9 ING RON 29/07/2020 4.995.630 4.995.630 + marja 31/12/2026 389.270 389.270 -
bancii
10 ING RON 3/4/2021 1.562.500 1.562.500 27/02/2026 - - -
11 ING RON 5/6/2022 1.875.000 1.875.000 29/02/2028 535.714 321.429 214.286
EURIBOR
12 ING EUR 8/8/2025 2.500.000 2.500.000 3M + marja | 31.07.2028 9.103.820 4.369.833 4.733.987
bancii
Total 76.814.047 49.184.761 26.959.249
Din care: imprumuturi bancare pe termen scurt (overdrafts) 37.078.304 37.078.304
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Nota 15. IMPRUMUTURI (continuare)

Termen de exigibilitate pentru soldul de

la 31.12.2025
Data acordarii Valoare initiala Suma utilizata / Data Sold la 31
Nr.Crt. Banca Valuta . imprumut / s - Rata dobéanzii scadentei decembrie Sub 1 Peste 1 an
imprumutului Limit3 . Limita facilitate .
imita facilitate finale 2025
valuta valuta (RON) (RON) (RON)
1 ING EUR 2/11/2018 7.345.000 7.134.923 Overdraft 36.377.405 36.377.405 -
2 ING EUR 28/03/2025 1.000.000 1.000.000 28/02/2032 5.098.500 708.131 4.390.369
3 ING EUR 28/11/2022 1.000.000 625.000 1/9/29 3.186.562 849.750 2.336.812
4 ING EUR 30/09/2023 1.000.000 795.461 | EURIBOR 1M 30/9/2030 4.055.656 853.822 3.201.834
5 ING EUR 28/11/2022 2.000.000 1.198.125 | + marja bancii 1/9/29 6.108.640 1.628.971 4.479.669
6 ING EUR 25/09/2023 2.000.000 1.597.052 25/09/2030 8.142.568 1.714.225 6.428.343
7 ING EUR 1/8/2025 1.000.000 - 31/07/2031 - - -
8 ING EUR 18/12/2018 500.000 500.000 Overdraft 2.549.248 2.549.248 -
9 ING RON 29/07/2020 4.995.630 4.995.630 ROBOR 1M + 31/12/2026 778.540 778.540 -
10 ING RON 3/4/2021 1.562.500 1.562.500 marja banci 27/02/2026 52.083 52.083 -
11 ING RON 5/6/2022 1.875.000 1.875.000 29/02/2028 696.428 321.429 374.999
12 ING  EUR 8/8/2025 2.500.000 2.500.000 | EURIBOR M1 59 67 2028 10975938 4248750  6.727.188
marja bancii
Total 78.021.568 50.082.354 27.939.214
Din care: imprumuturi bancare pe termen scurt (overdrafts) 38.926.653 38.926.653
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Nota 16. DATORII COMERCIALE $1 ALTE DATORII

Termen de exigibilitate pentru
soldul de la 30.06.2026

30 iunie 2026 31 decembrie 2025 Sub 1 an Peste 1 an
Datorii comerciale 589.615.106 538.161.354 589.615.106 -
Datorii catre parti legate 203.065 235.427 203.065 -
Furnizori de imobilizari 4.022.790 1.228.006 4.022.790 -
Datorii in legatura cu salariatii 8.530.733 8.437.984 8.530.733 -
Alte datorii 541.527 1.880.520 541.527 -
Dobanzi de platit 116.929 128.610 116.929 -
Avansuri de la clienti 14.743.395 10.772.573 14.743.395 -
Total 617.773.545 560.844.474 617.773.545 -

Nota 17. VENITURI NETE DIN VANZARI

Exercitiul financiar incheiata la:

30.06.2026 30.06.2025
Venituri din vanzari 788.720.227 661.226.585
Reduceri comerciale acordate (3.704.188) (3.863.839)
Total vanzari nete 785.016.039 657.362.746

Nota 18. RAPORTAREA PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

Majoritatea veniturilor Grupului sunt obtinute din vanzari interne in Romania.

Pe piata din Republica Moldova in cursul semestrului S1 2026 s-au realizat venituri din vanzari in valoare de

2.706.141 lei (semestrul S1 2025: 2.721.774 lei).

Pentru anul 2025 si 2026 stocurile din depozitele Ropharma SA si datoriile comerciale aferente stocurilor sunt

aferente atat activitatii de retail cat si activitatii de distributie.
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Nota 19. ALTE VENITURI

Exercitiu financiar incheiat la:

30.06.2026 30.06.2025
Venituri din chirii 417.222 371.977
Prestari servicii medicale 71.081.942 71.230.550
Castiguri din evaluarea activelor detinute in vederea vanzarii - 3.818.036
Venituri din prestari de servicii 3.242.390 2.293.094
Alte venituri din exploatare 635.130 906.106
Total 75.376.684 78.619.763

Nota 20. BENEFICIILE ANGAJATILOR

Exercitiu financiar incheiat la:

30.06.2026 30.06.2025
Cheltuieli cu salariile 82.496.943 77.815.771
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate 6.734.252 6.098.703
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 2.882.358 2.879.907
Total 92.113.553 86.794.381

Nota 21. ALTE CHELTUIELI

Exercitiu financiar incheiat la:

30.06.2026 30.06.2025
Cheltuieli cu materiale nestocabile 4.443.388 4.478.527
Cheltuieli cu chiriile 1.743.839 1.545.838
Cheltuieli de mentenanta 3.403.327 3.415.578
Cheltuieli cu utilitatile 4.714.064 4.528.768
Cheltuieli cu asigurarile 482.195 409.407
Cheltuieli de protocol 476.711 541.334
Cheltuieli cu deplasarile si detasarile 1.399.463 1.447.725
Cheltuieli postale si de telecomunicatii 666.153 455.258
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 590.328 534.165
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 465.727 358.416
Cheltuieli cu impozitele si asimilate 2.566.434 1.800.206
Alte cheltuieli de exploatare 4.503.943 966.585
Total 25.455.572 20.481.807
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Nota 22. VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE

Exercitiu financiar incheiat la:

30.06.2026 30.06.2025
Venituri din activitatea financiara
Venituri din dobanzi 412.323 34.544
Venituri din diferente de curs valutar 663.513 532.143
Alte venituri financiare (IFRS 16) 244.986 169.354
Total 1.320.822 736.041
Cheltuieli din activitatea financiara
Cheltuieli privind dobanzile (2.994.318) (2.478.276)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (5.500.597) (3.193.106)
Total (8.494.915) (5.671.382)
Rezultat net financiar (7.174.093) (4.935.341)

Nota 23. STRUCTURA S| NUMARUL DE ANGAJATI

Exercitiu financiar incheiat la:

30 lunie 2026 30 lunie 2025
Administratori 19 18
Conducerea executiva 6 9
Consilieri&Asistent Manager pentru Director General 4 3
Dezvoltare & Strategie 6 4
Serviciu de prevenire si protectie 4 4
Responsabil GDPR 2 1
Achizitii&Aprovizionare 19 18
Vanzari 941 922
Logistica&Administrativ&Auto 295 292
Marketing 59 53
Financiar-contabilitate 32 30
Calitate 16 16
Juridic 4 4
Informatica 12 12
Resurse umane 13 14
Audit Intern 5 5
Cercetare-Dezvolare 5 5
Sectii medicale 257 272
Productie 57 53
Total 1,756 1,735
Numar mediu 1,522 1,481
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 23. STRUCTURA SI NUMARUL DE ANGAJATI (continuare)

Personalul-cheie din conducerea Societatii-mama a Grupului include directorii executivi si administratorii, membri
ai Comitetului Executiv.

Lista persoane Consiliul de administratie al Societatii-mama

30 iunie 2026 Functia
MIRON MIHAI PRESEDINTE CA
MIRON MIHAI-GABRIEL MEMBRU CA
MIRON FLORENTINA MEMBRU CA
BRATESCU MIHAI MEMBRU CA
DARABUS DORU VASILE VICTOR MEMBRU CA
ENE DANUT-MARIAN MEMBRU CA
NUT OVIDIU-IOAN MEMBRU CA

Lista persoane conducere executive al Societatii-mama

30 iunie 2026 Functia

MIRON MIHAI DIRECTOR GENERAL
MIRON MIHAI-GABRIEL DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
ENE DANUT-MARIAN DIRECTOR RESURSE UMANE

Nota 24. CONTINGENTE

Grupul are datorii contingente cu privire la litigiile rezultate din activitatea obisnuita care nu sunt semnificative.
Nu se anticipeaza alte datorii semnificative rezultate din datoriile contingente.

(a) Litigii

Grupul, prin filialele sale si societatea mama, este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul
normal al desfasurarii activitatii.

Conducerea Grupului considera ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor
economice si a pozitiei financiare a Grupului, cu exceptia celor prezentate n aceste situatii financiare.

(b) Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza de adaptare la
jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare incé exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii
autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe
suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de Tntarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata
intarzierii plus 0.05% pe zi doband& de intarziere). in Romania exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare
fiscala timp de 5 ani. Conducerea Grupului considera ca obligatiile fiscale incluse Tn aceste situatii financiare sunt
adecvate.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Roméania include principiul ,valorii de piata” conform caruia tranzactiile intre partile afiliate
trebuie sa se desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parii afiliate trebuie
sa Intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor fiscale din Roméania, la cererea scrisa a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer.
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Nota 24. CONTINGENTE (continuare)

Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate
duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate; in plus fata de continutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autoritafile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea
conducerii si ca urmare pot impune obligatji fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer.
Conducerea Grupului considera ca nu va suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de
transfer. Cu toate acestea, impactul interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil.
Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara si/ sau pentru operatiunile Grupului.

(d) Volatilitatea pietelor financiare internationale si romanesti

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Grupului a scaderii in continuare a
lichiditatii pietelor financiare si a cresterii volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale si a indicilor pietelor
de capital. Conducerea considera ca a luat toate masurile necesare pentru a asigura continuitatea Grupului in
conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii

Volumul finantarilor din economie s-a redus semnificativ in ultima vreme. Aceasta poate afecta capacitatea
Grupului de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta imprumuturile existente in termeni si conditii similare
cu finantarile precedente.

Impactul asupra clientilor/ imprumutatorilor

Clientii si alti debitori ai societatii pot fi afectati de conditiile de piata, ceea ce poate afecta capacitatea acestora
de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact si asupra previziunilor conducerii Grupului cu privire
la fluxurile de numerar si asupra evaluarii deprecierii activelor financiare si nefinanciare.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa

Piata imobiliara din Romania a fost afectata de recenta volatilitate a pietelor financiare internationale. Asadar,
valoarea contabila a imobilizarilor corporale si a investitiilor imobiliare evaluate la valoarea justa a fost actualizata
pentru a reflecta conditiile pietei la data bilantului.

(e) Angajamente extrabilantiere

Scrisori de garantii bancare

La 30 iunie 2026 si la 31 decembrie 2025, valoarea scrisorilor de garantji bancare acordate furnizorilor de catre
Societate este prezentata mai jos:

sold la 30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Echivalent in Lei Limita Utilizat Limita Utilizat
LEI 13.975.068 13.500.000 14.188.573 11.500.000
usD 15.643.400 15.643.400 15.199.700 15.199.700
EUR 1.926.572 1.901.397 1.848.711 1.848.711
31.545.040 31.044.797 31.236.984 28.548.411

n cazul in care Grupul nu isi indeplineste obligatiile contractuale, aceste scrisori se transforma in datorii.
Societatea este garant in cadrul unor contracte de imprumut contractate de societati afiliate de la ING Bank.
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Nota 24. CONTINGENTE (continuare)

Garantii pentru imprumuturi bancare

La 30 iunie 2026, imobilizari corporale si investitii imobiliare cu o valoare contabila neta de 84.240.474 lei (31
decembrie 2025: 84.397.002 lei) constituie garantie pentru credite si linii de credit.

Pentru imprumuturile de la banci Societatea a garantat cu toate soldurile creditoare ale conturilor deschise la ING
prezente si viitoare, cu toate stocurile de marfa si produse prezente si viitoare si a constituit o garantie reala
mobiliara asupra creantelor prezente si viitoare, provenind din contractele prezente si viitoare cu clientii sai, avand

calitatea de debitori cedati.

De asemenea, Societatea a cesionat drepturile rezultate din politele de asigurare emise avand ca obiect imobilele

si bunurile mobile aduse in garantie.

Nota 25. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

La 30.06.2026 si 30.06.2025 entitatile afiliate Grupului cu care a incheiat tranzactii sunt :

Denumire parte afiliata Tara Tip afiliere

Bioef Romaénia Societati legate (prin actionariat)
Rofruct Roménia Societati legate (prin actionariat)
Bioterra Romania Societati legate (prin actionariat)

S-au efectuat urmatoarele tranzactii cu partile afiliate:

(a) Viénzari de marfuri, bunuri si prestari de servicii

Exercitiu financiar incheiat la:

Vanzari de marfuri

30.06.2026 30.06.2025

Bioef
Bioterra

Total

Exercitiu financiar incheiat la:

Servicii prestate / refacturari 30.06.2026 30.06.2025
Bioef - -
Bioterra 74.218 72.125
Total 74.218 72.125
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Nota 25. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (continuare)

(b) Achizitii de marfuri si servicii

Exercitiu financiar incheiat la:

Achizitii de marfuri / produse 30.06.2026 30.06.2025
Bioef - 1.313
Bioterra 219.267 170.093
Total 219.267 171.406
Exercitiu financiar incheiat la:
Achizitii de servicii 30.06.2026 30.06.2025
Bioef - 8.865
Bioterra - 590.046
Total - 598.911
(c) Vanzari/achizitii de mijloace fixe
30 iunie 2026 30 iunie 2025
Teo Health 4.132 -
Total 4.132 -
(d) Solduri la sfargit de an rezultate din vdnzari / cumpé&rari de bunuri / servicii
Creantele nu sunt garantate si nu poarta dobanda.
Creante Sold la Sold la
! 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Bioef 3.033.661 2.780.992
Bioterra 1.610.922 1.520.348
Total 4.644.583 4.301.340
Datoriile catre partile afiliate rezulta in principal din tranzactii de achizitie marfuri.
Datoriile nu poarta dobanda.
Sold la Sold la
Datorii .. .
sold la 30 iunie 2026 31 decembrie 2025
Bioef - -
Bioterra 203.065 235.427
Total 203.065 235.427
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e) Compensatii acordate personalului cheie din conducere
Exercitiu financiar incheiat la:
30.06.2026 30.06.2025
Remuneratie Administratori 707.843 1.531.560
Salarii conducerea executiva 1.916.634 1.594.151
Total 2.624.477 3.125.711

Nota 26. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei bilantului, care sa necesite ajustarea situatiilor financiare

consolidate la 30 iunie 2026 sau prezentare separata in cadrul acestora.

Situatiile financiare consolidate au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de Administratie la 28 August

2026 si semnate in numele acestuia.

Situatiile financiare consolidate la semestrul | 2026 nu au fost auditate.

Mihai Miron Florentina Dobre

Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar
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1. Situatia economico-financiard consolidatd a societdtii

1.1 Elementele de evaluare generala sunt prezentate in tabelul de mai jos:

1.2 Ponderea fiecarei categorii de venituri in cadrul veniturilor este prezentata in tabelele de mai jos:

1.3 Analiza activelor corporale la 30.06.2025

1.4 Situatia fluxurilor de trezorerie

1.5 Situatia indicatorilor economico-financiari

1.6 Societatile implicate in consolidare

. ROPHARMA S.A.

2.1 Informatii generale

2.2 Situatia economico-financiara a societatii ROPHARMA S.A

Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

2.2.2 Evolutia vanzarilor pe piata interna

2.2.3 Analiza activelor corporale la 30.06.2025

2.2.4 Structura actionariatului

. ROPHARMA LOGISTIC S.A.

3.1 Informatii generale

3.6. Situatia economico-financiara a societatii ROPHARMA LOGISTIC S.A
Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

3.7 Structura actionariatului

. ICS EUROFARMACO SA

4.1 Informatii generale

4.2 Situatia economico-financiara a societatii EUROFARMACO S.A.
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RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR
PENTRU SEMESTRUL | INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026

(in lei, daca nu se specifica altfel)

1. Situatia economico-financiara consolidata a societatii

1.1 Elementele de evaluare generala sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Semestrul | incheiat la/ Sold la

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
Veniturile din exploatare 860.392.723 735.982.509 124.410.214 17%
Rezultatul din exploatare 18.161.762 15.130.492 3.031.270 20%
Rezultat financiar (7.174.093) (4.935.341) (2.238.752) 45%
LrErpeonztlt minim pe cifra de afaceri / profitul (4.764.131) (7.907.174) 3.143.043 -40%
Impozit amanat (101.351) 811.768 (913.119) -112%
Profitul net 6.122.187 3.099.745 3.022.442 98%
EBITDA 35.513.042 30.669.803 4.843.239 16%
EBITDA (%) 4.1% 4.2%
Total active 1.089.221.532 975.701.402 113.520.130 12%
Total datorii 818.066.005 714.984.249 103.081.756 14%
Capitaluri proprii 271.155.527 260.717.154 10.438.373 4%
Rentabilitatea veniturilor 0.7% 0.4% 0.3%
Grad de indatorare 75.1% 73.3% 1.8%
Rentabilitatea activelor 0.6% 0.3% 0.2%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 2.3% 1.2% 1.1%

In semestrul | din 2026 Societatea a inregistrat o crestere a veniturilor din exploatare de 17%.

in cadrul segmentului principal de activitate, cresterea de venituri a fost de 19% si a fost realizatd pe fondul
imbunatatirii nivelului de serviciu, a cresterii realizate in volumul de unitati fizice si pe fondul cresterii adresabilitatii
spitalului.

Prestarile din activitatile medicale au inregistrat o scadere cu -0.2 % (71 milioane lei in S1 2026 fata de 71.2
milioane lei in perioada precedenta).

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) Tn semestrul | 2026 a inregistrat o crestere de 16%,
de la 30.7 milioane lei (4,2% raportat la veniturile din exploatare) la 35.5 milioane lei (4,1%).

La fel ca si in Semestrul | din 2025, impozitul minim pe cifra de afaceri de 0.5% (aplicat la aprox. toate veniturile
din exploatare) a avut impact negativ asupra profitabilitatii.

Valoarea impozitulul minim pe cifra de afaceri si pe profitul curent (productie si spital) a scazut la aprox. 5 milioane
lei (fata de 8 milioane in 2025), ca urmare a diminuarii procentului IMCA de la 1% in 2025 la 0,5% in 2026.
Rezultatul financiar negativ in crestere fata de perioada precedenta este atribuibil reevaluarii datoriilor in Euro
pentru contractele de chirii (leasing) si a creditelor bancare contractate in Euro.

Euro s-a apreciat cu 2,8% in Semestrul | 2026 (5,2438 lei curs Eur/Ron la 30 iunie 2026 fata de 5,0985 la 31
decembrie 2025). In 2025 Euro s-a apreciat cu 2,1% in Semestrul .

Ciclul operational de conversie a numerarului a scazut cu 4,4 zile, de la 156 zile la 152 zile, pe fondul scaderii
duratei de rotatie a creantelor cu 5,7 zile (de la 86 zile la 81 zile) si cresterii duratei de rotatie a stocurilor cu 1,3
zile (de la 69 zile la 71 zile).

Nivelul total al indatorarii, determinat ca raport intre nivelul total al datoriilor si al activelor, sa crescut cu 1.8%
(75.1% in 2026 fata de 73.3% in 2025).

Fata de 31 decembrie 2025 capitalurile proprii la 30 iunie 2026 au inregistrat o crestere de 4%,de la 260,7 milioane
lei la 271,1 milioane lei, in principal pe seama profitului generat in perioada.
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1.2 Ponderea fiecarei categorii de venituri in cadrul veniturilor este prezentata in tabelele de mai jos:

Semestrul | incheiat la

30.06.2026 30.06.2025 A A%
Venituri din vanzari 788.720.227 661.226.585 127.493.642 19%
Reduceri comerciale acordate (3.704.188) (3.863.839) 159.651 -4%
Total vanzari 785.016.039 657.362.746 127.653.293 19%

In Alte venituri din exploatare sunt incluse urmatoarele categorii de venituri:

Semestrul | incheiat la :

30.06.2026 30.06.2025 A A %
Venituri din chirii 417.222 371.977 45,245 12%
Prestari servicii medicale 71.081.942 71.230.550 (148.608) -0.2%
S::;agrli.lirl din evaluarea activelor destinate 0 3.818.036 (3.818.036) -100%
Venituri din prestari de servicii 3.242.390 2.293.094 949.296 41%
Alte venituri din exploatare 635.130 906.106 (270.976) -30%
Total 75.376.684 78.619.763 (3.243.079) -4%

Obligatiile financiare ale societatii au fost respectate neinregistrandu-se restante la bugetul consolidat al statului,
bugetele locale sau fatd de bugetul asigurarilor de sanatate si a fondurilor speciale.

1.3 Analiza activelor corporale la 30.06.2026

Activele corporale ale societatii la 30.06.2026, respectiv 31.12.2025 sunt prezentate in situatia de mai jos:

Perioada incheiata la

30.06.2026 31.12.2025 A A%
Fond comercial 23.858.959 23.858.959 0 0%
Imobilizari necorporale 52.298.776 41.806.541 10.492.235 25%
Imobilizari corporale 180.472.297 178.634.391 1.837.906 1%
Active aferente dreptului de utilizare 90.375.923 94.233.340 (3.857.417) -4%
Investitii imobiliare 14.058.990 13.726.087 332.903 2%
Investitii financiare 478 500 (22) -4%
Total active imobilizate 361.065.423 352.259.818 8.805.605 2%
1.4 Situatia fluxurilor de trezorerie
Evolutia categoriilor fluxurilor de trezorerie este prezentata in tabelul de mai jos.
Semestrul | incheiat la/ Sold la
S1 2026 S$1 2025 A A%
Numerar la inceputul perioadei 58.127.523 19.902.405 38.225.118 192%
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de 164.011 21.499.334 (21.335.323) -99%
exploatare
I';‘]‘\jg“sflr;r netdin / (utilizat in) activitagile de 3.213.251 (7.184.696) 10.397.947 145%
E‘:;‘lgfg netdin / (utilizat in) activitdile de (14.785.597) (11.063.865) (3.721.732) 34%
Crestere / (descrestere) neta a numerarului (11.408.335) 3.250.773 (14.659.108) -451%
Numerar la sfarsitul perioadei 46.719.188 23.153.178 23.566.010 102%
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1.5 Situatia indicatorilor economico-financiari

Semestrul | incheiat la / Sold la

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
l. Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta
Active curente (A) 728.156.109 623.441.584 104.714.525 17%
Datorii curente (B) 694.821.953 594.540.197 100.281.756 17%
A/B in numar de ori 1.0 1.0
Lichiditatea imediata
Active curente (A) 728.156.109 623.441.584 104.714.525 17%
Stocuri (B) 271.824.594 219.989.711 51.834.883 24%
Datorii curente (B) 694.821.953 594.540.197 100.281.756 17%
(A-B)/C in numar de ori 0.7 0.7
Il. Indicatori ai profitabilitatii
EBITDA Ajustata
Rezultatul din exploatare (A) 18.161.762 15.130.492 3.031.270 20%
Amortizare (B) 17.351.280 15.539.311 1.811.969 12%
A+B in lei 35.513.042 30.669.803 4.843.239 16%
EBITDA Ajustata
EBITDA Ajustata(A) 35.513.042 30.669.803 4.843.239 16%
Venituri din exploatare (B) 860.392.723 735.982.509 124.410.214 17%
A/Bin % 4.1% 4.2%
lll. Indicatori de gestiune
Viteza de rotatie a activelor
imobilizate
Venituri din exploatare (A) 860.392.723 735.982.509 124.410.214 17%
Active imobilizate (B) 361.065.423 352.259.818 8.805.605 2%
A/B in numar de ori 24 21
Viteza de rotatie a stocurilor
Stocuri (A) 271.824.594 219.989.711 51.834.883 24%
Costul bunurilor vandute (B) 691.610.638 570.397.465 121.213.173  21%
(A/B) in numar de zile 71 69
Viteza de rotatie a creantelor
Creante comerciale (A) 386.203.058 353.576.203 32.626.855 9%
Venituri din exploatare (B) 860.392.723 735.982.509 124.410.214 17%
(A/B) in numar de zile 81 86
Ill. Indicatori de risc
Acoperirea dobanzilor
Rezultatul din exploatare (A) 18.161.762 15.130.492 3.031.270 20%
Cheltuieli cu dobanzile (B) 2.994.318 2.478.276 516.042 21%
(A+B)/B in numar de ori 71 71
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1.6 Societétile implicate in consolidare

Denumire Activitate principala Actiunil/p.s. Valoare Procent Interes
detinute nominala minoritar
comert cu ridicata produse
ROPHARMA LOGISTIC S.A. | farmaceutice 1.200.000 RON 10 100 0
ICS EUROFARMACO S.A. fabricarea produselor farmaceutice 14.116 | MDL 1,000 50,00 50,00
AESCULAP PROD S.R.L. fabricarea produselor farmaceutice 325.095 RON 10 99,997 0,003
TEO HEALTH S.A. asistenta spitaliceasca 2.199.600 RON 10 49,60 50,40

2. ROPHARMA S.A.

2.1 Informatii generale

Societatea a fost infiintata in anul 1991, in baza Hotararii de Guvern nr. 15/1991 sub denumirea lassyfarm SA, cu
sediul in lasi, str. Sméardan, nr.19, anterior functionand sub denumirea de Oficiul Farmaceutic lasi, al carui

proprietar era Statul roman.

Ulterior, in baza Hotararii AGEA nr. 3/28.08.2007 societatea si-a schimbat denumirea din lassyfarm SA in
Ropharma SA mutandu-si sediul din lasi in Brasov, str. luliu Maniu, nr. 55.
Ropharma SA a desfasurat in semestrul | 2026 urmatoarele activitati principale:

» Comert cu amanuntul al produselor farmaceutice (CAEN 4773), comert cu amanuntul al articolelor
medicale si ortopedice (CAEN 4774) si comert cu amanuntul al produselor cosmetice si de parfumerie
(CAEN 4775) prin intermediul celor 179 de puncte lucru;

» Comert cu ridicata al produselor farmaceutice (CAEN 4646) prin intermediul celor 7 depozite

farmaceutice.

2.2 Situatia economico-financiara a societatii ROPHARMA S.A

Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

Semestrul | incheiat la / Sold la

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%

Veniturile din exploatare 794.124.273 682.509.459 111.614.814 16%
Rezultatul din exploatare 15.095.976 10.946.306 4.149.670 38%
Rezultat financiar (5.572.726) (3.741.073)  (1.831.653) 49%
Impozit minim pe cifra de afaceri (3.997.753) (6.693.972) 2.696.219 -40%
Impozit amanat 154.620 269.752 (115.132) -43%
Profitul net 5.680.117 781.013 4.899.104 627%
Total active 1.063.406.754 961.495.764 101.910.990 11%
Total datorii 826.570.190 739.708.986  86.861.204 12%
Capitaluri proprii 236.836.564 221.786.778 15.049.786 7%
Rentabilitatea veniturilor 0.7% 0.1%

Grad de indatorare 77.7% 76.9%

Rentabilitatea activelor 0.5% 0.1%

Rentabilitatea capitalurilor proprii 2.4% 0.4%
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in semestrul | din 2026 societatea a inregistrat o crestere a veniturilor din exploatare de 17%.

Cresterea de venituri pe segmentul de farmacii proprii a fost de 14% si a fost realizata pe fondul imbunatatirii
nivelului de serviciu, a cresterii realizate in volumul de unitéti fizice si datoritd deschiderii / relocarii unor farmacii.
Fata de perioada precedenta, veniturile realizate Tn cadrul Programului national Cost-Volum-Rezultat (CVR) au
inregistrat o crestere de 6%.

Marja neta din vanzari a inregistrat o crestere cu 3%, de la 102 milioane la aprox. 105 milioane lei.

EBITDA ajustata (Earmings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) Tn semestrul | 2026 a inregistrat o crestere
cu 23%, la 28,1 milioane lei (3.5% raportat la veniturile din exploatare) fata de 22,8 milioane lei (3,3%) valoare
inregistrata in semestrul | din anul 2025.

Ciclul operational de conversie a numerarului s-a diminuat cu 12 zile, de la 162 zile la 150 zile, pe fondul scaderii
duratei de rotatie a creantelor (de la 94 zile la 82 zile) si a mentierii duratei de rotatie a stocurilor la 68 zile.

Fata de perioada precedenta, ca urmarea a cresterii activitatii rezultatul din exploatare a inregistrat o crestere
importanta de la 11 milioane lei la aprox. 15,1 milioane lei, iar capitalurile proprii au inregistrat o crestere cu 5,7
mil lei fata de 31 decembrie 2025.

Impozitul minim pe cifra de afaceri in 2026 este de 0,5% aplicat la veniturile din exploatare impactand negativ

profitabilitatea. Valoarea impozitului a fost de aprox. 4 milioane lei, fatéd de 6,7 milioane lei impozit minim pe cifra
de afaceri aferent S1 2025 cand a fost de 1%.

2.2.2 Evolutia vanzarilor pe piata interna

Semestrul | incheiat la:

Venituri pe segmente 30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%

Venituri din vanzare farmacii proprii 452.466.985 396.863.646  55.603.339 14%
Program national CVR 17.402.094 16.373.274 1.028.820 6%
Distributie terti 320.611.750 263.450.544  57.161.206 22%
Reduceri ulterioare pacienti (1.071.422) (1.409.060) 337.638 -24%
Reduceri ulterioare distributie (2.632.766) (2.454.779) (177.987) 7%
Total 786.776.641 672.823.625 113.953.016 17%

in semestrul | din 2026 Ropharma SA a inregistrat pe segmentul de vanzari in cadrul farmaciilor proprii o crestere
a veniturilor din vanzare de 14%.

2.2.3 Analiza activelor corporale la 30.06.2026

Activele imobilizate ale societatii la 30.06.2026, respectiv 31.12.2025 sunt prezentate mai jos:

Perioada incheiata la

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
Fond comercial 28.584.541 28.584.541 0 0%
Imobiliz&ri necorporale 52.083.537 41.572.283  10.511.254 25%
Imobilizari corporale 88.715.239 87.729.559 985.680 1%
Active aferente dreptului de utilizare 78.983.683 86.658.093 (7.674.410) -9%
Investitii imobiliare 76.348.712 73.207.578 3.141.134 4%
Investitii financiare 32.849.287 32.837.287 12.000 0%
Total active imobilizate 357.564.999 350.589.341 6.975.658 2%
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2.2.4 Structura actionariatului

La 30.06.2026 structura actionariatului ROPHARMA S.A. era urméatoarea:

Denumire actionar Num_ér ‘.je Valoare Procent
’ actiuni (RON)

Progresso Investments Limited 159.612.991 15.961.299 31,22
Add Pharmaceuticals Limited 91.056.389 9.105.639 17,81
Rimia Investments Limited 71.960.258 7.196.026 14,07
Fond de Pensii Privat Allianz 43.994.535 4.399.454 8,60
FIA DCP Investitii 11.143.874 1.114.387 2,18
Persoane Fizice 116.188.319 11.618.832 22,73
Alte Persoane Juridice 17.311.047 1.731.105 3,39
Total 511.267.413 51.126.741 100

In semestrul |1 2026 societatea a fost administratd de un Consiliu de administratie, format din 7 membri: Mihai
Miron (Presedinte al Consiliului de administratie), Florentina Miron, Mihai Gabriel Miron, Doru Vasile Victor
Darabus, societatea Consultinvest Pharm S.R.L. prin reprezentant Mihai Bratescu, societatea United Ropharma
S.R.L. prin reprezentant Danut Marian Ene si societatea Monovia Pharm S.R.L. prin reprezentant Ovidiu loan Nut.



ROPHARMA S.A.

RAPORT CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORILOR
PENTRU SEMESTRUL | INCHEIAT LA 30 IUNIE 2026
(in lei, daca nu se specifica altfel)

3. ROPHARMA LOGISTIC S.A.

3.1 Informatii generale

Societatea a fost infiintata in anul 2014, avand ca obiect de activitate principal comertul cu ridicata al produselor
farmaceutice.

In anul 2024, Ropharma SA a achizitionat activitatea de distributie desfasurata pana la data de 1 Mai 2024 in
cadrul societatii Ropharma Logistic.

Societatea a efectuat o evaluare independenta a valorii juste a liniei de activitate distributie achizitionata in cadrul
acestei tranzactii (,Activitatea”). S-a utilizat abordarea prin venit, iar in cadrul abordarii a fost aplicata metoda
fluxurilor de numerar nete actualizate (metoda DCF — Discounted Cash Flows).

3.2. Situatia economico-financiara a societati ROPHARMA LOGISTIC S.A

Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

Semestrul | incheiat la / Sold la

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
Veniturile din exploatare 1.785 6.548 (4.763) -73%
Rezultatul din exploatare (194.814) (363.434) 168.620 -46%
Impozitul minim pe Cifra de afaceri 0 (5.443) 5.443 -100%
Profitul / (pierderea) net/a (194.809) (43.492) (151.317) 348%
EBITDA (194.809) (363.434) 168.625 -46%
Rata EBITDA n/a n/a
Total active 35.411.899 37.472.910 (2.061.011) -6%
Total datorii 110.877 1.183.184 (1.072.307) -91%
Capitaluri proprii 35.301.021 36.289.726 (988.705) -3%

3.3 Structura actionariatului

Structura capitalului social la 30.06.2026 este urmatoarea:

Denumire actionar Numar de Valoare Procent
’ actiuni (RON)

Ropharma S.A. 1.200.000 120.000 100

Total 1.200.000 120.000 100

Tn cursul semestrului | 2026 societatea a fost administrata de un Consiliu de administratie, format din trei membri:
Mihai Miron (Presedinte al Consiliului de Administratie), Ovidiu loan Nut si Mihai Bratescu.
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4.1CS EUROFARMACO SA

4.1 Informatii generale

Societatea a fost infiintatd sub forma unei Intreprinderi Mixte Moldo-Romana in 07.10.1997. Ulterior, ca urmare a
modificarii structurii capitalului social, in baza Deciziei Camerei Inregistrarii de Stat din 29.08.2002 societatea
si-a schimbat denumirea din Intreprinderea Mixt& Moldo-Romana Eurofarmaco S.A. in Intreprinderea cu Capital
Strain Eurofarmaco S.A.

In sfera activitatii societatii intra:

— Fabricarea produselor farmaceutice pentru scopuri terapeutice sau profilactice
— Comertul cu ridicata al produselor farmaceutice si suplimentelor alimentare

4.2 Situatia economico-financiara a societati EUROFARMACO S.A.

Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

Semestrul | incheiat la/ Sold la :
S1 2026/ 30 iunie S1 2025/ 30 iunie

In EURO 2026 2025 A A%
Veniturile din exploatare 2.823.148 3.390.345 -567.197  -17%
Rezultatul din exploatare 1.124.608 1.621.143 -496.535 -31%
Profitul net 999.264 1.449.742 -450.229 -31%
EBITDA 1.184.340 1.677.872 -493.532 -29%
Rata EBITDA 42% 49% -7%
Total active 7.483.439 7.484.816 -1.377 0%

Total datorii 1.146.843 1.268.509 -121.666 -10%
Capitaluri proprii 6.336.596 6.216.307 120.289 2%

Rentabilitatea veniturilor 35% 43% -8%
Grad de indatorare 15% 17% -2%
Rentabilitatea activelor 13% 19% -6%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 16% 23% 7%

n semestrul 1 2026 au fost demarate actiunile pentru amenajarea si echiparea unei linii de productie pentru
capsule geletinoase moi, prin achizitia echipamentului Rin 120, dezumidificator si amenajarea spatiului.

Totodata a fost instalat sistemul de conditionare a aerului si temperaturii HYAC in sectia de producere a
suplimentelor alimentare.

In semestrul 1 2026 Eurofarmaco a intrat pe piata cu urmatoarele produse noi :
- Magneziu bisglicinat

- Respirozen junior sirop

- Vitakid Emecalm

- Septogal spray cu uleiuri esentiale

- Resveravit Q10.

Vanzarile in piata RM sunt realizate prin urmatorii distribuitori: Dita Estfarm S.R.L., |.M. Becor S.R.L.,
Rihpangalpharma S.R.L iar vanzarile din export au fost realizate prin intermediul Ropharma S.A.
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Structura vanzarilor societatii a fost dupa cum urmeaza:

Semestrul | incheiat la :

(In Euro) 30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
Vanzari pe piata locala 526,251 541,028 -14.777 -3%
Vanzari export 2,295,517 2,843,656 -548.139 -19%
Total vanzari 2,821,768 3,384,684 -562.916 -17%

Eurofarmaco nu a Tnregistrat sesizari de nerespectare a Protectiei mediului (apa, aer, sol) si are o

preocupare continua de aliniere la toate modificarile legislative de protectia mediului la nivel national.

Eurofarmaco a primit din partea Agentia Nationala Fiscala Certificatul de credibilitate pentru ,,Aportul in

promovarea civismului fiscal si conformare la onorarea obligatiilor fiscale”.

4.3 Structura actionariatului

Structura capitalului social la data de 30.06.2026 este urmatoarea:

Denumire actionar Num_ér ‘.je Valoare Procent
’ actiuni (MDL)

Ropharma S.A. 14.116 14.116.000 50

Add Pharmaceuticals Limited 14.116 14.116.000 50

Total 28.232 28.232.000 100

Informatii despre conducerea societatii:
- Mihai Miron - Presedinte al C.A,,
- Mihai Bratescu - Membru al C.A,,
- Cristian Teodor Carare - Membru al C.A.,
- lIrina Carare — Administrator/Director general
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5. AESCULAP PROD S.R.L.

5.1 Informatii generale

Societatea Aesculap Prod S.R.L Targu-Mures a fost infiintata in anul 2001 si are ca obiect principal de activitate
fabricarea produselor farmaceutice solide si a unor produse medicamentoase pe baza de plante.

5.2 Situatia economico-financiara a societatii

Elementele de evaluare principala sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Semestrul | incheiat la/ Sold la :

30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
Veniturile din exploatare 8.023.321 8.947.158 (923.837) -10%
Rezultatul din exploatare (1.798.363) 2.276 (1.800.639) -79114%
Profitul net (1.801.599) (16.026) (1.785.573) 11142%
EBITDA (1.531.054) 288.626 (1.819.680) -630%
Rata EBITDA (19%) 3% -22%
Total active 25.352.750 27.516.748 (2.163.998) -8%
Total datorii 3.194.522 3.981.021 (786.499) -20%
Capitaluri proprii 22.158.224 23.535.727 (1.377.503) -6%
Rentabilitatea veniturilor (22.5%) (0.2%) -22.3%
Grad de indatorare 12.6% 14.5% -1.9%
Rentabilitatea activelor (7.1%) (0.1%) -7.0%
Rentabilitatea capitalurilor proprii (8.1%) (0.1%) -8.1%

La sféarsitul semestrului | 2026 portofoliul Aesculap Prod cuprindea 81 de produse dezvoltate in acord cu tendintele
actuale, in diverse forme farmaceutice:

>

>

YV V Y

YV V VYV

branduri : Gama Activit, Gama NaturRo, Activit Colostru Premium, Septogal, Lipoartrin Forte, Antigast,
Prostafit, Pagosten, Biocicatrin, Bioven, Bioflexin, Dolcefit, Nutradose, Magnozen, Hepazen, Feminofertil,
Omegacord, Urozenal, Tusozen, Venozen si Extrasedyl;

produse cu lactoferina: Activit Imuno, Activit Imuno Forte, Septogal lactoferina, Septogal Junior,
Lipoartrin Forte, Actvit Fier, Activit Antiage;

vitamine si minerale comprimate / plicuri : Vitamina C, Vitamina C Forte 1000, NaturRo D3 1000, Activit
D3 2000, Activit D3 4000, Activit C arome, Activit Magneziu, Activit Calciu, Activit Calciu Forte, Activit B,
Activit Polivit, Activit Rehidratare, Activit No Carcel, Activit Junior, Activit Polivit Junior, Activit Prenatal,
Activit Vitamin Max, Activit Minerale;

extracte din plante : Nutradose G tonic, Nutradose detox, Nutradose digest, Nutradose relax, Activit
Luteind, Luteina Forte, NaturRo Anghinare, Extrasedyl, NaturRo Silimarina, Prostafit, Urozenal,
Magnozen, Hepazen, Estrofit, Activit Antiemetic, Urozenal si Venozen;

pre si probiotice: Activit Probiotic Adult si Activit Probiotic Junior;

produs cu enzima naturala: Lactaza, Lactaza Junior;

formula inovativa pe piata din Roméania — gama Nutradose, pe baza de extracte din plante sub forma
buvabila in doza unica, cu biodisponibilitate net superioara celorlalte produse;

spray impotriva sforaitului: No Sfor;

spray pentru renuntarea permanenta la utilizarea produselor cu continut de nicotina: No Smoke;
produse pentru ingrijire orala: Dentovit pasta de dinti, Dentovit apa de gura;

cosmetice: Biocicatrin Forte, Bioven Forte, Bioflexin Forte, Naturia balsam de buze, Naturia crema cu
propolis, Naturia crema cu uree, No Transpir roll-on;

Incepand cu anul 2017 o parte din produsele Aesculap Prod au fost inregistrate in Ucraina, ceea ce a dus

la exportul lor pe piata ucrainiana.
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5.3 Structura actionariatului

Structura capitalului social la data de 30.06.2026 este urmatoarea:

Numar de parti Valoare

Denumire actionar sociale (RON) Procent
Ropharma S.A. 325.095 3.250.950 99,997
Mihai Bratescu 10 100 0,003
Total 325.105 3.251.050 100

Informatii despre conducerea societatii

In semestrul | 2026 societatea a fost administrata de catre dna. Anca Corina Darabus.
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6. TEO HEALTH S.A.

6.1. Informatii generale
Activitatea Spitalului Sf. Constantin — Semestrul | 2026

Dezvoltare si infrastructura

Tn prima jumétate a anului 2026, Spitalul Sf. Constantin a continuat etapa de consolidare si accelerare a dezvoltarii,
prin investitii n infrastructura, digitalizare, tehnologie medicala si extinderea serviciilor. Un element important al
dezvoltarii a fost facilitarea accesului la servicii medicale integrate, inclusiv pentru pacientii pediatrici, prin
dezvoltarea noii locatii ambulatorii, gandita ca un hub pediatric care faciliteaza accesul copiilor la servicii medicale.

Chirurgie de inalta performanta si inovatie

Un obiectiv major a fost consolidarea chirurgiei robotice prin achizitia unui nou sistem da Vinci, care a permis
reluarea programului de transplant renal robotic si extinderea abordarii robotice catre cazuri complexe si pacienti
pediatrici. Spitalul este singurul centru din Romania cu transplant renal robotic activ. In chirurgia oncologica,
sistemul HIPEC Performer 3 sustine tratamentul carcinomatozei peritoneale, iar activitatea HIPEC a depasit pragul
de 500 de interventii.

Cardiologie si chirurgie cardiovasculara

Centrul de Boli Cardiovasculare si-a consolidat activitatea de cardiologie interventionald, prin coronarografii,
angioplastii, tratamentul infarctului acut, proceduri structurale si evaluari hemodinamice. Sistemul CoroFlow
(Coroventis) Abbott Vascular permite evaluarea microcirculatiei coronariene si optimizarea tratamentului
pacientilor cu angina pectorala. Au fost realizate si interventii cardiovasculare minim invazive complexe, inclusiv
o procedura ,2 in 1” pentru valvele mitrala si tricuspidiana.

Transplant renal

Centrul de Transplant Renal ,Prof. Gilles Mentha” a aniversat 10 ani de activitate de la primul transplant renal din
mediul privat din Romania. in acest interval au fost realizate 47 de transplanturi, toate grefele fiind functionale, iar
pacientii reintegrati socio-profesional. In 2026 obiectivul este de a depasi 50 de transplanturi pana la sfarsitul
anului.

Premiere si activitate clinica

Activitatea chirurgicala s-a diversificat in chirurgia buco-maxilo-faciala, pediatrica, ortopedica, cardiovasculara si
ORL. Printre premierele recente se numara esofagomiotomia Heller robotica, realizata in premiera nationala la un
pacient pediatric de 13 ani, precum si interventii oncologice si chirurgicale de mare complexitate.

Comunitate, educatie si siguranta

Spitalul a continuat campaniile de screening, preventie si educatie medicald, inclusiv proiecte oncologice, ,PASI
spre vindecare”, ,Cu petele la control’, ateliere pentru elevi si actiuni dedicate psoriazisului. Componenta
educationald a fost consolidata prin programe Erasmus+, workshop-uri si simpozioane medicale. Performanta
este sustinutd de protocoale stricte, echipe multidisciplinare si investitii continue in siguranta pacientului; rata
infectiilor raportaté pentru 2025 a fost de 0,3%.

Concluzionand, semestrul | 2026 confirma directia de dezvoltare a Spitalului Sf. Constantin prin tehnologie
medicala avansata, chirurgie minim invaziva si robotica, centre de excelenta, echipe multidisciplinare si servicii
medicale integrate, cu accent pe siguranta, performanta si experienta pacientului.
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Mai jos este prezentata evolutia numarului de pacienti.

Semestrul | incheiat la:

30.06.2026 30.06.2025 A A%
Consultatii 53.688 50.015 3.673 7%
Imagistica 9.716 10.730 -1.014 -9%
Anestezii 1.606 1.667 -61 -4%
Spitalizari de zi 10.217 11.511 -1.294 -11%
Spitalizare continua 2.030 2.097 -67 -3%
Subtotal 77.257 76.020 1.237 2%
Laborator de analize (numar teste) 179.196 187.733 13.141 -5%
6.2. Situatia economico-financiara a societatii
Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:
Semestrul | incheiat la / Sold la:
30 iunie 2026 30 iunie 2025 A A%
Veniturile din exploatare 71.129.153 71.230.550 (101.397) -0.1%
Rezultatul din exploatare (1.940.102) 1.826.634 (3.766.736) -206%
Profitul net (2.528.161) 1.482.490 (4.010.651) -271%
EBITDA (665.555) 4.102.008 (4.767.563) -116%
Rata EBITDA (1%) 6% 7%
Total active 48.265.995 46.547.353 1.718.642 4%
Total datorii 52.479.450 44.127.402 8.352.048 19%
Capitaluri proprii (4.213.453) 2.419.951 (6.633.404) -274%
Rentabilitatea veniturilor (4%) 2% -6%
Rentabilitatea activelor (5%) 3% -8%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 60% 61% -1%
6.3. Structura actionariatului
La 30.06.2026 structura actionariatului TEO HEALTH S.A. era urméatoarea:
Denumire actionar Numar de Valoare Procent
; actiuni (RON)
Ropharma SA 2,768,861 27,688,610 53.93%
Rimia Investments Limited 756,271 7,562,710 14.73%
Trestok Group Limited 625,474 6,254,740 12.18%
Teo Central SRL 958,944 9,589,440 18.68%
Teodorescu Vlad 16,731 167,310 0.33%
Bratescu Mihai 5,423 54,230 0.11%
Onco Inspire Med SRL 1,008 10,080 0.02%
Moldovan Bogdan 1,639 16,390 0.03%
Total 5,134,351 51,343,510 100
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In semestrul |1 2026 societatea a fost administrata de un Consiliu de administratie, format din 5 membri: Mihai
Gabriel Miron (Presedinte al Consiliului de administratie), Laurentiu Ene, Mihai Miron, Constantin Teodorescu si
Bogdan Moldovan.

Presedintele Consiliului de Administratie,
Dr. Farm. Mihai Miron
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DECLARATIE

In conformitate cu prevederile art. 30 din Legea Contabilitatii nr. 82/1991

S-au intocmit situatiile financiare consolidate la 30.06.2026 pentru:

Entitate: ROPHARMA S.A.

Sediul social: str. Iuliu Maniu nr. 55, et. 1, Brasov
Nr. Tel/fax: 0268/547233; 0268/547231

Nr. din Registrul Comertului: J2007002886085

Cod unic de inregistrare: 1962437

Subsemnatul Mihai Miron, conform art. 10 alin. (1) din Legea contabilitatii nr. 82/1991, avand
calitatea de Presedinte — Director General al ROPHARMA S.A. imi asum raspunderea pentru

intocmirea situatiilor financiare consolidate la 30.06.2026 si confirm urmatoarele:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare semestriale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile;

b) Situatiile financiare seimestriale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata;

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

PRESEDINTE — DIRECTOR GENERAL
Dr. Farm. Mihai Miron

Str. luliu Maniu nr. 55, et. 1, 500091, jud. Brasov
Tel : 0268/547230, 0268/547233 ; Fax : 0268/547231
J2007002886085, CUI RO1962437, capital social subscris si varsat 51.126.741,30 lei
E-mail : office@ropharma.ro ; Web : www.ropharma.ro
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