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1.RETROSPECTIVA S| PERSPECTIVE: evolutia si
directiile strategice ale Transilvania Broker de
Asigurare S.A.

Anul 2025 a reprezentat pentru Transilvania Broker de Asigurare S.A. (Emitentul, Societatea,
Compania, ,Transilvania Broker”) o perioada de dezvoltare a activitatii concomitent cu
consolidare operationala si reconfigurare a strategiei, modulate si orientate de evolutiile din
piata de brokeraj in asigurari si din sectorul general al serviciilor financiare.

In timp ce strategia Transilvania Broker pivoteaza citre integrarea unei paradigme mult mai largi
asupra segmentelor pietei de servicii financiare pe care le poate aborda si a portofoliului de
servicii financiare oferite clientilor sai, activitatea de baza a Societatii, respectiv
intermedierea distributiei de prime de asigurare prin reteaua nationala proprie de
distribuitori Transilvania Broker isi pastreaza tendinta si ritmul de crestere.

Intensificarea activitatii de intermediere, favorizata in parte de noile parteneriate si in parte de
dezvoltarea organica a afacerii Transilvania Broker se reflecta in cresterea volumului de prime
intermediate in anul 2025 cu 8% fata de anul anterior, atingadnd un nou nivel record de peste
1,11 miliarde lei. Aceasta crestere a fost sustinuta in primul rand de expansiunea activitatii,
numarul de polite crescand cu 7%, secondata de majorarea generala a primelor la asiguratori
siin special a politelor de asigurare RCA in urma ridicarii plafonului tarifelor pentru aceasta clasa.

La nivelul indicatorilor economico-financiari, expansiunea activitatii de distributie in contextul
ridicarii plafoanelor in sectorul asigurarilor a readus indicatorii de rezultat la dinamica istorica
(pre-plafonare) a Transilvania Broker. in timp ce veniturile din activitatea de intermediere au
crescut, la 31.12.2025, cu aproximativ 20 mil. lei (+18,7%) fata de anul 2024, rezultatul net
a crescut de aproape 2 ori,
respectiv cu 2,04 mil. lei (+81,1%)
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Comparativ cu nivelurile bugetate pentru anul 2025 aprobate in Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor intrunita la 28 aprilie 2025, veniturile din activitatea de distributie au depasit
bugetul cu 7%, in timp ce profitul raportat la 31.12.2025 a fost cu 65% peste nivelul
previzionat.

Comisionul mediu brut de distributie s-a apropiat de 11,4%, cu 1,12 puncte procentuale (+11%)
mai mult decat comisionul mediu brut calculat pentru anul 2024, in timp ce marja anuala a
profitului a atins 3,61%, un nivel sustinut de marja profitului in trimestrul al IV-lea de 8,7%,
apropiata de marjele istorice ale Societatii.

Piata asigurarilor s-a caracterizat prin cresterea generala a tarifelor si primelor pe fondul
presiunilor inflatiei si a costurilor mai mari de reparatii in special pe linii cu frecventa mare a
daunelor, permise de ridicarea plafonului tarifar din semestrul al doilea al anului 2025. Pe partea
cererii de produse de asigurare, se remarca cresterea interesului pentru produse de tip climatic
si ESG, cu acoperire pentru riscuri meteo extreme si facilitati pentru clienti sustenabili si
dezvoltarea acceleratd a segmentului cyber. In acelasi timp, pe piata intermedierilor in
asigurari s-a remarcat accentuarea unor tendinte conturate in ultimii ani, precum:

e Consolidarea rolului brokerilor ca si consultanti de risc corelata cu constientizarea
imperativului de dezvoltare de competente tehnice care sa permita intermediarilor sa
raspunda integrat nevoilor tot mai complexe ale clientilor - element de diferentiere si
avantaj competitiv

e Digitalizarea proceselor de vanzare si management al politelor, prin utilizarea de
platforme de agregare si market-place pentru brokeri

e Consolidari pe piata de brokeraj prin integrari pe verticala sau orizontala si cresterea
competitiei pe servicii de tip corporate si IMM

In acest context de piata, Transilvania Broker de Asigurare S.A. a anuntat, la finalul lunii aprilie
2025, parteneriatul strategic cu KIWI, liderul pietei de brokeraj de credite din Roménia.
Implementarea acestui parteneriat a fost elementul definitoriu al anului, procesul de integrare
operationala continuand siin anul 2026. Pana in prezent, cateva zeci de francize din reteaua TBK
au devenit deja francize Kiwi, iar reciproc, un numar similar de parteneri Kiwi sunt integrati sau
in curs de integrare in ecosistemul TBK.

In scopul valorificarii deschiderii castigate pentru noi segmente de piatd, conducerea
Transilvania Broker a negociat integrarea in ofertele asiguratorilor parteneri de produse
similare de bancassurance (polite multianuale pentru asigurarea locuintelor achizitionate prin
credit si polite similare pentru asigurarea de viata). Cooperarea intre brokerii celor doi parteneri
a fost operationalizata prin integrarea tehnica - facilitata de furnizorul ,de casd” al Transilvania
Broker, Life Is Hard S.A. - intr-un modul dedicat, care permite clientilor acces la servicii integrate
si reduce semnificativ timpul de ofertare si emitere, cu impact pozitiv asupra eficientei efortului
de vanzare.



In plan corporativ, anul 2025 s-a remarcat prin aprobarea, de catre Adunarea Generald Ordinaré
a Actionarilor din 28 aprilie 2025, a repartizarii unui dividend brut de 0,6 lei / actiune si in
valoare totala de 3 mil. lei. Dividendul corespunde unui randament de aproximativ 5% calculat
prin raportare la pretul actiunii la data AGOA de aprobare a dividendului (precum si la ex-
dividend), iar randamentul total al actiunii de la inceputul anului 2025 si pana in prezent,
incluzand dividendul, este de aproximativ 12%.

De asemenea, in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor intrunita la 28 aprilie
2025, s-a aprobat actualizarea actului constitutiv al Societatii cu noua structura a actionariatului,
in care actionarul Partners Financial Services a.s. detine 32,89% din capitalul social. Detinerea
Partners Financial Services s-a majorat la 39,09% din capitalul social al Transilvania Broker de
Asigurare S.A. in urma derularii Ofertei Publice de Preluare Obligatorii in perioada 20 noiembrie
- 4 decembrie 2025.

La finalul anului 2025, echipa de management executiv a Companiei a fost consolidata prin
numirea in functie a noului Director Financiar, doamna Cirstea Daniela-Anca, care aduce o
experienta de peste 20 ani in pozitii de management financiar in industria asigurarilor,
contribuind la intarirea capacitatii strategice si operationale a Societatii.

In ceea ce priveste perspectivele asupra anului 2026, conducerea Transilvania Broker se
asteapta la o crestere moderata a primelor la nivel de piata, concomitent cu presiuni asupra
rentabilitatii generate de costurile de reasigurare si de inflatia persistenta. Se anticipeaza
accelerarea digitalizarii proceselor de underwriting si vanzare, consolidari suplimentare in
sector, precum si o intensificare a cerintelor de guvernanta si conformitate.

In acest context, strategia companiei este orientata catre crestere organica, profitabilitate
sustenabila si diferentiere prin tehnologie, parteneriate si expertiza consultativa.

Conducerea Transilvania Broker fsi propune extinderea parteneriatelor in zonele de
bancassurance, fintech si insurtech, precum si dezvoltarea prezentei in diferite marketplace
comparatoare, concomitent cu consolidarea retelei de agenti prin investitii in programe dedicate
de formare si retentie.

Alaturi de dezvoltarea de oferte modulare si programe de cross-sell, resursele si efortul de
vanzare vor viza cu prioritate segmentele de piata IMM, flota corporate, sanatate corporate. La
nivel de rezultat, acestea se vor reflecta in cresteri asteptate de cel putin 10% pentru volumul
total de prime intermediate, cu ritmuri superioare pe segmentele prioritare, respectiv de
15% pentru asigurarile de locuinta si 50% pentru asigurarile de viata.

In acelasi timp, in plan operational, conducerea Societétii va urmari in continuare optimizarea
platformelor B2B si B2C, implementarea unui CRM avansat si automatizari de marketing, care sa
conduca laimbunatatirea conversiei digitale, optimizarea costului per polita si cresterea eficientei
operationale in ansamblul sau.



2.SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA
2.1. EVOLUTIA PERFORMANTEI FINANCIARE

Volumul primelor intermediate de asistentii de distributie ai Transilvania Broker a pastrat ritmul
de crestere din perioada anterioara, depasind in 2025 1.110,8 mii lei, cu 8% peste nivelul
anului de referinta 2024. Aceasta dinamica a fost sustinuta de majoritatea claselor de asigurari
semnificative pentru portofoliul de prime intermediate.

Clasele de asigurare care au inregistrat cele mai mari cresteri procentuale in portofoliul de prime
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In contextul ridicarii plafonarilor din sectorul de asiguréri, comisionul mediu brut de
intermediere revine pe tendinta crescatoare ajungand, pentru Transilvania Broker, la 11,37%, cu
1,12 puncte procentuale peste nivelul anului de referinta, raménand insa cu aproape 5 puncte
procentuale sub nivelul anului 2022.

In consecinta, dinamica pozitiva a volumului activitatii Transilvania Broker s-a materializat intr-un
punct de inflexiune in evolutia veniturilor din activitatea de distributie si a profitului aferent,
aceasta revenind in teritoriu pozitiv in raport cu perioadele anterioare.

Veniturile din intermedierea de prime de asigurare s-au majorat cu 18,6% fata de anul
2024, respectiv cu 19.767,1 mii lei, valoarea lor atingand 126.297,5 lei.



Indicatori ai performantei financiare

Pondere in categ.

(valoril ; imate in lei) 2024 2025 Variatie (%) de venit/
valoriie sunt exprimate in fel 31 decembrie 31 decembrie 2025/2024 cheltuiala aferenta
(%) 2025

‘C’:r';ft“" 2l @R, efin 106.557.167 126.434.244 +18,7% 100%

Venituri din activitatea de 106.530.434 126.297.510 +18,6% 99,9%

distributie

Alte venituri din exploatare 26.732 136.734 +411,5% 0,1%
fa"r‘(:!t“'e" de exploatare, din 443 828299  121.117.662 +16,7% 100%

Cheltuieli privind sumele 93.337.505  109.330.974 +17,1% 90,3%

datorate asistentilor

Cheltuieli cu personalul 5.789.745 5.584.832 -3,5% 5,6%

Cheltuieli privind serviciile 4.148.428 5.410.305 +30,4% 4,47%

prestate de terti

Alte cheltuieli de exploatare 484.253 132.899 -72,6% 0,11%

Cheltuieli cu materialele

consumabile si materiale de 156.825 182.925 +16,6% 0,15%

natura obiectelor de inventar

Cheltuieli cu alte impozite, 176.906 159.583 -9,8% 0,13%

taxe si varsaminte asimilate

Cheltuieli cu amortizarea 331.314 316.144 -4,6% 0,26%

AJU.S’[aI’I d.e valoare privind 5852 0 i i

activele circulante

Ajustari privind provizioanele -590.823 0 - -
REZULTAT DIN EXPLOATARE 2.728.867 5.316.581 +94,8% -
Venituri financiare 221.086 108.167 -51,1% -
Cheltuieli financiare 103.000 69.339 -32,7% -
REZULTAT FINANCIAR 118.085 38.828 -67,1% -
REZULTAT BRUT 2.846.953 5.355.409 +88,1% -
Impozit pe profit 331.381 800.076 +141,4% -
REZULTAT NET 2.515.572 4.555.333 +81,1% -

Ritmul de crestere a cheltuielilor cu comisioanele datorate asistentilor in activitatea de
intermediere in raport cu anul 2024 a fost de 17,1%, usor sub dinamica veniturilor din activitatea
de distributie (+18,6%), astfel incat ponderea acestor cheltuieli in veniturile din brokeraj s-a
redus cu aproximativ 1 p.p. Aceasta evolutie cu impact favorabil asupra profitabilitatii in perioada
de raportare a fost facilitata de consecventa cu care, in perioadele anterioare, conducerea a
aplicat politica de motivare si retentie a resursei umane, resursa critica in implementarea
strategiei de dezvoltare in perioada urmatoare. Obiectivul strategic de consolidare a fortei de
vanzare s-a materializat in corelarea nivelului de comisionare a brokerilor in primul rénd cu
nivelul primelor intermediate, si intr-o masura mai redusa cu veniturile efectiv realizate de

Societate.



Celelalte cheltuieli operationale au inregistrat evolutii mixte in perioada de raportare fata de
perioada de referinta. Reducerile rezultate din masurile de optimizare a costurilor au fost partial
compensate de cresterea cheltuielilor cu servicii prestate de terti (+30,4%). Aceasta crestere
reflectd, pe de o parte, intensificarea activitatii si cresterea volumului de prime intermediate,
evidentiata de majorarea cu 423,4 mii lei (+45,8%) a cheltuielilor cu servicii bancare si asimilate
accentuata fiind de cresterea valorii comisioanelor aferente procesatorilor de plati. Pe de alta
parte, accelerarea investitiilor in digitalizare si dezvoltarea infrastructurii IT au generat majorarea
cheltuielilor aferente cu aproximativ 554 mii lei (+33%) in aceeasi perioada.

In consecinta, valoarea cheltuielilor totale de exploatare s-a majorat la 31.12.2025 cu 16,7% fata
de 31.12.2024, antrenand un rezultat operational al perioadei de raportare de 5.316,6 mii
lei, un nivel aproape dublu fata de rezultatul perioade de referinta (+95%).

Veniturile si cheltuielile financiare, in proportie de peste 87% si, respectiv 76% privind
dobanzile, au generat un rezultat financiar pozitiv in valoare de 38,8 mii lei. In scadere cu
67,1% fata de anul 2024, acesta conduce la un profit brut de 5.355,4 mii lei, cu 88% mai mare in
raport cu exercitiul financiar anterior. Corectat cu impozitul pe profit in valoare de 800,1 mii lei,
profitul net al perioadei de raportare depaseste 4.555 mii lei, un nivel cu 81% mai mare
fata de anul anterior.

2.2. ANALIZA POZITIEI FINANCIARE

ACTIVE
Indica?ori ai pozi;.iei finAanci.are 31 decembrie 31 decembrie XZ;ia;ie :{::I Activ
(valorile sunt exprimate in lei) 2024 2025 2025/2024 31.12.2025
Active imobilizate 3.967.891 4.772.135 +20,3% 18,5%
Imobilizari necorporale 2.302 24.716 +974% 0,1%
Imobilizari corporale 3.954.700 3.736.529 -5,5% 14,5%
Imobilizari financiare 10.890 1.010.890 +9183% 3,9%
Active curente 20.495.978 20.895.714 +2,0% 81,2%
Stocuri 182 294 +67,1% -
Creante, din care: 12.113.816 12.331.609 +1,8% 47,9%
22:;?23;2” activ. de 148.124 501.940  +238,9% 1,9%
alte creante 11.965.692 11.829.669 -1,1% 45,9%
Disponibilitati banesti 8.381.980 8.563.810 +2,2% 33,3%
Cheltuieli inregistrate in avans 42.529 80.788 +90,0% 0,3%
TOTAL ACTIVE 24.506.398 25.748.638 +5,1% 100%




In perioada de raportare, valoarea activului total al Societitii s-a majorat cu 5,1% fata de
exercitiul anterior pe seama atét a dinamicii activelor imobilizate de natura financiara care s-
au majorat cu 1.000 mii lei, cat si a cresterii valorii activelor circulante cu 399,7 mii lei, respectiv
2% in aceeasi perioada.

Valoarea activelor curente, cea mai importanta categorie de active pentru Transilvania Broker
de Asigurare S.A. reprezentand 81,2% din total activ, a crescut marginal in perioada de raportare
ca urmare a majorarii atat a creantelor cu 1,8%, cat si a disponibilitatilor banesti, cu 2,2%.
Creantele, in pondere de 59% din total active curente, sunt constituite, in proportie de 93,7%,
din creante derivate - direct sau indirect - din activitatea de distributie, al caror termen de
incasare este reglementat si monitorizat prin proceduri interne si prevederi legale. De
asemenea, dinamica acestora reflecta, in cea mai mare parte, variatia intensitatii activitatii in
ultimele cicluri de decontare ale perioadei de raportare, variatie care se regaseste si in dinamica
datoriilor pe termen scurt derivate din activitatea de distributie. Valoarea ajustarilor pentru
deprecierea creantelor la 31.12.2025 este de 165,4 mii lei.

Clasa disponibilitatilor banesti, cu un sold final in valoare de 8,563,8 mii lei si care contribuie
in proportie de 41% la totalul activelor curente, prezinta o crestere 2,2% fata de inceputul
exercitiului.

Disponibilitatile banesti proprii, in valoare de 2.203,2 mii lei si in proportie de 25,7% din totalul
disponibilitatilor banesti, inregistreaza o diminuare semnificativa fata de inceputul perioadei de
raportare, preponderent pe fondul distribuirii de dividende in valoare totala bruta de 3.000 mii
lei in anul 2025 compensata cu fluxurile pozitive de numerar generate de profitul perioadei.

Sumele disponibile in conturile colectoare care mediaza decontarea cu asiguratorii s-au majorat
cu 60% fata de inceputul exercitiului, o evolutie de asemenea direct corelata cu variatia de
intensitate a activitatii in cursul ultimelor cicluri de decontare ale diferitelor perioade de
raportare.

Ca urmare a inregistrarii detinerilor in proportie de 100% din capitalul social al Transilvania
Financial Services SRL, o companie infiintata si autorizata pentru derularea activitatii de
brokeraj de credite, imobilizarile financiare la 31.12.2025 si-au crescut valoarea de la 10,9 mii
lei, la 1.010,9 mii lei, reprezentand, structural, 14,5% din valoarea activelor Transilvania Broker.

In aceeasi perioada, valoarea bilantiersd a imobilizarilor corporale s-a diminuat cu 5,5% pe
seama amortizarilor. Valoarea achizitiilor de active necorporale sub forma licentelor a fost de
34,1 mii lei, in timp ce valoarea contabila a activelor corporale precum echipamente si mijloace
de transport necesare in activitate s-a diminuat cu 3 mii lei.

Ponderea activelor imobilizate in total active se majoreaza astfel la 18,5%, de la 16,2% la
inceputul perioadei, pe seama activelor circulante. La 31.12.2025, rata de amortizare a activelor
fixe ale Societatii era de 41,5%.



CAPITALURI PROPRII si DATORII

o
Indicgtori ai pozi?iei firlanc.iare 31 decembrie 31 decembrie Variatie (%) Total Pa:‘;\::
(valorile sunt exprimate in lei) 2024 2025 2025/2024 31.12.2025
Datorii curente 14.781.202 14.125.234 -4,4% 54,9%
fmprumuturi bancare 433.419 407.783 -5,9% 1,6%
Datorii legate de activitatea de
distribu’;ig 13.171.238 12.118.573 8.0% 47.1%
Alte datorii pe termen scurt 1.176.544 1.598.878 35.9% 6.2%
Datorii non-curente 457.126 0 - -
Imprumuturi pe termen lung 404.983 0 - -
Alte datorii 52.143 0 - -
Datorii totale 15.238.328 14.125.234 -7,3% 54,9%
Provizioane 0 0 - -
Venituri in avans 0 800.000 - 3,1%
Capital social 500.000 500.000 - 1,9%
Rezerve legale 100.000 100.000 - 0,4%
Rezultat reportat 6.152.499 5.668.071 -7,9% 22%
Rezultatul perioadei 2.515.572 4.555.333 +81,1% 17,7%
Capitaluri proprii totale 9.268.071 10.823.404 +16,8% 42%
TOTAL CAPITALURI PROPRII 51 24.506.398 25.748.638 +5,1% 100%

DATORII

Specificul activitatii de distributie in asigurari, in care decontarile intre Societate si asiguratori,
pe de o parte, si cele intre Societate si asistentii in distributie, de cealalta parte, se urmaresc
contabil sub forma creantelor si a datoriilor pe termen scurt, aloca datoriilor pe termen scurt
cea mai mare pondere in totalul surselor de finantare a activului (55%).

Datoriile cu termen de exigibilitate de pana la un an s-au diminuat cu 4,4% in perioada de
raportare fata de inceputul exercitiului, preponderent pe seama evolutiei datoriilor legate de
activitatea de distributie. In valoarea totala a datoriilor pe termen scurt, acestea reprezint3 86%,
restul fiind alcatuit din datorii la buget si fata de personal (7,5%), transa scadenta aferenta
imprumutului bancar pe termen lung (2,89%) si alte datorii pe termen scurt fata de terti.
Valoarea pozitiei ,alte datorii pe termen scurt” a inregistrat o crestere de aproximativ 36%
determinata in principal de impozitul pe profit, in corelare directa cu majorarea profitului brut
fata de exercitiul financiar precedent.

Asemenea evolutiei creantelor derivate din activitatea de brokeraj si, respectiv, a soldului
conturilor colectoare destinate sumelor care tranziteaza conturile bancare ale Societatii in
vederea decontarii lor cu asiguratorii, dinamica acestei categorii de pasiv reflecta diferente in
intensitatea activitatii in ultimele cicluri de decontare ale perioadei de raportare.

In ceea ce priveste structura de finantare, ca urmare a scadentei creditului bancar pe termen
lung si in absenta contractarii altor finantari pe termen lung, la finalul perioadei de raportare
finantarea externa era compusa exclusiv din datorii pe termen scurt.



In anul 2025, prin cele doua rapoarte curente publicate pe pagina de internet a BVB la data
de 13 iunie si, respectiv, 18 iulie, Societatea a notificat actionarii si persoanele interesate cu
privire la doua litigii in care aceasta a fost introdusa in cauza, ca intermediar in asigurari, in
calitate de parat si respectiv chemat in garantie, litigii in care valoarea totald a prejudiciilor
potentiale este estimata la aprox. 1,3 mil. lei. Prin raportare la pragurile de materialitate si de
probabilitate de pierdere prevazute in politica de provizionare a Societatii, valoarea
prejudiciilor potentiale precum si estimarea la peste 70% a probabilitatii de castig in cele doua
litigii au condus la decizia Consiliului de Administratie de neconstituire de provizioane
pentru litigii in perioada de raportare si de prezentare ca datorie contingenta in notele la
situatiile financiare, a prejudiciului potential in valoare de 200.000 euro asociat litigiului in care
Societatea are calitatea de parat, in subsidiar, alaturi de societatea de asigurare.

Soldul veniturilor in avans la sfarsitul perioadei de raportare reflectd sume incasate anticipat
in baza unor acorduri contractuale, care vor fi recunoscute ca venituri in perioadele viitoare,
conform principiului contabilitatii de angajament.

Desi finantarea activului - constituit in mare masura din creante si disponibilitati banesti
angajate in raporturile de decontare in ecosistemul de asigurari - se face preponderent din
datorii pe termen scurt, finantarea activitatii Transilvania Broker este asiguratd de sursele
proprii de finantare in proportie de 42%, valoarea capitalurilor proprii atingand 10.823,4 mii
lei, cu 16,8% deasupra nivelului raportat la inceputul anului.

Ca urmare a acordarii de dividende in cursul exercitiului, prin hotararea AGOA din 28 aprilie
2025, in valoare de 0,6 lei/actiune, respectiv in valoare totala bruta de 3 mil. lei, rezultatul
reportat la final de exercitiu este cu 484,4 mii lei mai mic fatd de inceputul exercitiului. In raport
cu anul 2024, profitul perioadei de raportare in valoare de 4.555,3 mii lei este cu 81,1% mai
mare fata de profitul perioadei de referinta.

2.3. ANALIZA INDICATORILOR ECONOMICO-FINANCIARI

Tabloul indicatorilor de lichiditate, solvabilitate si indatorare reflecta pozitia financiara solida
a Transilvania Broker de Asigurare S.A., atat pe termen scurt cét si pe termen mediu si lung.

Intervale
Indicatori de risc Formula de calcul 31.12.2024 31.12.2025 de
referinta
Lichiditatea curentd/imediata Active curente / Datorii 1,387 1,479 >2/1
curente
Llchldltatea rapida (cash Disponibilitati / Datorii 0,567 0,606 ~05
ratio) curente
Solvabilitatea generala Act|ve”tota|e / 1,608 1,823 >1
Datorii totale
Solvabilitatea patrimoniala Capitaluri proprii / 0,378 0,420 >30%

Total Pasiv*100
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Intervale

Indicatori de risc (cont.) Formula de calcul 31.12.2024 31.12.2025 de
referinta
lndicatorul gradului de Capiical fmprumutat / 8.67% 3.77% <50%
indatorare Capital permanent * 100
Datorii totale / Acti
Rata de indatorare aroriitoraie fActive 62,2% 54,9% <80%
totale * 100

Tabloul indicatorilor de lichiditate evidentiaza pozitionarea valorilor acestora in intervalul de
confort, cu precizarea ca acesti indicatori redau tabloul punctual, la un moment dat, al datoriilor
pe termen scurt si activelor curente derivate din activitatea de distributie. Pentru ca acestia
surprind un moment punctual din dinamica fluxurilor de numerar aferente ultimelor cicluri de
decontare intre Transilvania Broker si asiguratori, pe de o parte, si asistenti pe de cealalta parte,
relevanta lor ramane redusa pentru specificul activitatii Transilvania Broker de Asigurare S.A.,
valoarea acestor indicatori putédnd varia semnificativ de la un ciclu de decontare la altul.

In perioada de raportare, diminuarea datoriilor totale ale Societatii corelata cu majorarea valorii
activului total au determinat evolutia pozitiva a indicatorului solvabilitatii generale in comparatie
cu exercitiul anterior.

Pe fondul stingerii obligatiilor pe termen lung ale Societatii, la 31.12.2025, capitalurile
permanente sunt constituite exclusiv din capitaluri proprii. De asemenea, indicatorii calculati
pentru nivelul de indatorare al societatii prezinta valori semnificativ inferioare pragului maxim
de confort, indicadnd pozitionarea societatii intr-o zona de risc scazut si accesul extrem de facil
la finantare externa, in cazul in care aceasta ar fi necesara pentru dezvoltare.

Indicatorii de profitabilitate reflecta evolutia favorabila a veniturilor si profitului in perioada de
raportare, precum si utilizarea eficientd a resurselor puse la dispozitia societatii de catre

actionari.
Indicatori de profitabilitate = Formula de calcul 31.12.2024 31.12.2025
Marja rezultatului din Rez.ultat opera’gi(?nal 2 56% 4.21%
exploatare / Cifra de Afaceri *100
Marja profitului net Profit net / Cifra de Afaceri *100 2,36% 3,61%
Marja rentabilitatii financiare Profit net / Capitaluri Proprii * 100 27,14% 42,09%
Rentabilitat italului

entabliitatea capitaluit Profit net / Capital Permanent * 100 25,87% 42,09%

permanent

SITUATIILE FINANCIARE iN BAZA CARORA S-A INTOCMIT ACEST RAPORT SUNT iN CURS
DE AUDITARE.

Presedintele Consiliului de Administratie
Transilvania Broker de Asigurare S.A.

Niculae Dan
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Pozitia financiara, Transilvania Broker de Asigurare S.A.
la 31 decembrie 2025

Indicatori ai pozitiei financiare 2024 2025
(valorile sunt exprimate in lei) 31 decembrie 31 decembrie
Active imobilizate 3.967.891 4.772.135
Imobilizari necorporale 2.302 24.716
Imobilizari corporale 3.954.700 3.736.529
Imobilizari financiare 10.890 1.010.890
Active curente 20.495.978 20.895.714
Stocuri 182 294
Creante, din care: 12.113.816 12.331.609
creante din activitatea de distributie 148.124 501.940
alte creante 11.965.692 11.829.669
Disponibilitati banesti 8.381.980 8.563.810
Cheltuieli inregistrate in avans 42.529 80.788
TOTAL ACTIVE 24.506.398 25.748.638
Datorii curente 14.781.202 14.125.234
Imprumuturi bancare 433.419 407.783
Datorii legate de activitatea de distributie 13.171.238 12.118.573
Alte datorii 1.176.544 1.598.878
Active circulante nete/Datorii curente nete 5.757.305 6.051.269
Total active minus Datorii curente 9.725.196 10.823.404
Datorii non-curente 457.126 0
Sume datorate institutiilor de credit 404.983
Alte datorii 52.143
Venituri in avans 0 800.000
Capital social 500.000 500.000
Rezerve, din care: 100.000 100.000
Rezerve legale 100.000 100.000
Rezultat reportat 6.152.499 5.668.071
Rezultatul perioadei 2.515.572 4.555.333
Capitaluri proprii totale 9.268.071 10.823.404
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 24.506.398 25.748.638

Director general,
DI. Baltasiu Sorin-Stefan

Director financiar-contabil,
Dna. Cirstea Daniela-Anca
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Contul de profit si pierdere Transilvania Broker de Asigurare S.A.

la 31 decembrie 2025 (lei)

31 decembrie 2024

31 decembrie 2025

Venituri din exploatare 106.557.167 126.434.244
Venituri din activitatea de distributie 106.530.434 126.297.510
Alte venituri din exploatare 26.732 136.734
Cheltuieli de exploatare 103.828.299 121.117.662
Cheltuieli cu comisioanele datorate asistentilor 93.337.505 109.330.974
Cheltuieli privind serviciile prestate de terti 4.148.428 5.410.305
f:til;t:isllzi)i(:itr:lztre;i:Iienl\cleeicz;m:umabile si materialele de 156.825 182.925
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 176.906 159.583
Cheltuieli cu personalul 5.789.745 5.584.832
Alte cheltuieli de exploatare 484.253 132.899
Cheltuieli cu amortizarea 331.314 316.144
Ajustari privind activele circulante -5.852 0
Ajustari privind provizioanele -590.823 0
Profitul sau pierderea din exploatare 2.728.867 5.316.581
Venituri financiare 221.086 108.167
Cheltuieli financiare 103.000 69.339
Profitul sau pierderea financiar(a) 118.085 38.828
Profitul sau pierderea brut(a) 2.846.953 5.355.409
Impozitul pe profit 331.381 800.076
Profitul sau pierderea net(a) a exercitiului financiar 2.515.572 4.555.333

Director general,
DI. Baltasiu Sorin-Stefan

Director financiar-contabil,
Dna. Cirstea Daniela-Anca

13



