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RAPORT TRIMESTRIAL

PRIVIND ACTIVITATEA ECONOMICO-FINANCIARA
A SNTGN TRANSGAZ SA la 31.03.2026
(perioada 1 ianuarie-31 martie 2026)

Consideratii generale

SNTGN “Transgaz” SA este o societate pe actiuni care isi desfasoara activitatea in conformitate
cu legile romane si Actul Constitutiv.

Conform prevederilor H.G. nr.334/2000 si ale Actului Constitutiv, Transgaz are ca scop
indeplinirea strategiei nationale stabilitd pentru transportul intern si international,
dispecerizarea gazelor naturale si cercetarea-proiectarea in domeniul transportului de gaze
naturale prin efectuarea, cu respectarea legislatiei nationale, de acte de comert
corespunzatoare obiectului de activitate.

in vederea participarii cu succes la procedura de privatizare a Intreprinderii de Stat
Vestmoldtransgaz SRL prin HAGEA nr. 10 din data de 12.12.2017 s-a aprobat infiintarea, pe
teritoriul Republicii Moldova, a societatii EUROTRANSGAZ SRL, cu asociat unic, SNTGN
Transgaz SA.

Din anul 2018, urmare a achizitionarii Vestmoldtransgaz SRL din Republica Moldova de catre
Eurotransgaz SRL, Transgaz, in calitate de societate-mama intocmeste situatii financiare
consolidate de grup.

Companii consolidate din grupul Transgaz:

Participatie
(%)
SNTGN Transgaz SA Companie mama
Eurotransgaz SRL Societate detinuta de SNTGN Transgaz SA 100%
Vestmoldtransgaz SRL Societate detinuta de Eurotransgaz SRL 75%
BERD 25%
Transport Romania Hidrogen SRL Societate detinuta de SNTGN Transgaz SA 100%
Petrostar S.A. Societate detinuta de SNTGN Transgaz SA 51%
Alti actionari 49%
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Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a devenit, incepand cu data de
25.08.2021, asociat cu o participatie de 25% in capitalul social al companiei de transport gaze
naturale VESTMOLDTRANSGAZ SRL, subsidiara TRANSGAZ din Republica Moldova, care a
preluat de la Moldovatransgaz SRL activitatea de operare, exploatare, dispecerizare si transport
a gazelor naturale din Republica Moldova.

Prin Hotararea AGEA nr. 5 din data de 05 iunie 2024 s-a aprobat infiintarea societatii cu
raspundere limitata Transport Romania Hidrogen SRL, avand ca obiect de activitate transportul
hidrogenului, cu asociat unic SNTGN Transgaz SA.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 5 din 9 aprilie 2025, s-a
aprobat achizitionarea unei participatii de 51% din capitalul social al Petrostar S.A. Procesul de
achizitie s-a finalizat in luna mai 2025 iar Societatea detine 51% din capitalul social al Petrostar
S.A. Petrostar S.A. este una dintre cele mai reprezentative companii din Romania, activand in
domeniul cercetarii, ingineriei tehnologice si proiectarii pentru industria extractiva de petrol si
gaze. Achizitia face parte din strategia de dezvoltare a Transgaz, care vizeaza extinderea
capabilitatilor operationale in zona serviciilor suport si auxiliare infrastructurii energetice,
generarea de venituri suplimentare din activitati conexe transportului de gaze naturale precum
si valorificarea complementaritatii dintre domeniile de activitate ale Transgaz si Petrostar.

Veniturile Transgaz se realizeaza din desfasurarea urmatoarelor activitati:

& activitatea de transport intern gaze naturale care, datorita caracterului de monopol, este
reglementata de catre Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei.

Pentru perioada incheiata la 31 martie 2025 veniturile obtinute din activitatea de transport gaze
naturale au fost reglementate prin Ordinul ANRE nr.41 din 15 martie 2019 privind aprobarea
Metodologiei de stabilire a tarifelor reglementate, pentru serviciile de transport al gazelor
naturale iar pentru perioada 1 ianuarie — 31 martie 2026 prin Ordinul ANRE nr.7 din 12 martie
2025 privind aprobarea Metodologiei de stabilire a tarifelor reglementate pentru serviciile de
transport al gazelor naturale.

in conformitate cu metodologiile mentionate anterior se determina venitul reglementat al
activitatii de transport care sta la baza stabilirii tarifelor reglementate pentru transportul
gazelor naturale, prin raportarea acestuia la capacitatile rezervate, respectiv la volumele de
gaze transportate.

in structura venitului total reglementat sunt incluse urmatoarele elemente:
=  costurile operationale recunoscute de autoritate (materiale, energie si apa, consum
tehnologic, salarii, intretinere si reparatii si altele);
=  costurile preluate direct, costuri aflate in afara controlului operatorului (redeventa
pentru concesionarea SNT, taxa pentru licenta de transport, contributii aferente
fondului de salarii, alte impozite si taxe).

in conformitate cu prevederile Ordinului ANRE nr.41 din 15 martie 2019 si Ordinului
ANRE nr.7 din 12 martie 2025, impozitul pe monopol nu se recunoaste de catre
ANRE in categoria costurilor preluate direct si implicit in venitul reglementat.

incepand cu data de 30 octombrie 2023 cota de redeventd este de 11,5% din
valoarea veniturilor brute realizate din operatiuni de transport si tranzit prin
sistemele nationale de transport, conform prevederilor art. 49, alin (2) lit. b) din
Legea petrolului nr. 238/2004. Redeventa petroliera este o cheltuiala recunoscuta
in venitul reglementat aferent activitatii de transport gaze naturale si recuperabila
prin tariful de transport.

= amortizarea reglementata a activelor aferente activitatii de transport gaze naturale;
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= profitul reglementat determinat prin aplicarea ratei reglementate a rentabilitatii
capitalului la valoarea activelor reglementate utilizate pentru desfasurarea activitatii
de transport.

Fundamentarea venitului reglementat se face pe perioade de reglementare de 5 ani iar in
cadrul perioadei de reglementare, anual, se realizeaza ajustarea venitului reglementat functie
de indicele anual al inflatiei diminuat cu factorul de crestere a eficientei economice, valoarea
mijloacelor fixe puse in functiune (prin amortizarea reglementata aferenta si respectiv profitul
reglementat aferent) si de realizarea sau nerealizarea venitului reglementat aprobat aferent
anului gazier anterior, astfel:

e in situatia in care in anul anterior s-a obtinut un venit reglementat mai mare decat
cel aprobat diferenta se scade din venitul reglementat al anului urmator;

® in situatia in care in anul anterior s-a obtinut un venit reglementat mai mic decat
cel aprobat diferenta se adauga la venitul reglementat al anului urmator.

Ca urmare a reglementarii activitatii de transport gaze naturale conform metodologiilor
mentionata mai sus, veniturile obtinute din activitatea de transport acopera cheltuielile
generate de aceasta si dau posibilitatea obtinerii unui profit reglementat limitat la 6,39% din
valoarea capitalului investit in aceasta activitate, incepand din 13 mai 2020 si respectiv la 6,94%
din valoarea capitalului investit in aceasta activitate, incepand cu 1 octombrie 2025.

Pentru capitalul investit 1in imobilizarile corporale si  necorporale, puse in
functiune/receptionate in cadrul perioadei a patra de reglementare care s-a incheiat la 30
septembrie 2025, ce constituie obiective ale sistemului de transport al gazelor naturale, s-a
acordat un stimulent in valoare de 1 punct procentual peste rata reglementata a rentabilitatii
capitalului investit aprobata de ANRE pentru activitatea de transport al gazelor naturale.

Prin derogare de la prevederea anterioara, pentru investitiile in imobilizarile corporale si
necorporale, puse in functiune/receptionate in cadrul perioadei a patra de reglementare, ce
constituie obiective ale sistemului de transport al gazelor naturale, realizate din fonduri proprii
in cadrul unor proiecte in care au fost atrase si fonduri europene nerambursabile s-a stabilit un
stimulent in valoare de 2 puncte procentuale peste rata reglementata a rentabilitatii capitalului
investit aprobata, cu exceptia investitiilor in imobilizarile corporale si necorporale realizate in
urma derularii proiectelor de investitii prevazute in Regulamentul (UE) nr. 347/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind liniile directoare pentru
infrastructurile energetice transeuropene, de abrogare a Deciziei nr. 1.364/2006/CE si de
modificare a regulamentelor (CE) nr. 713/2009, (CE) nr. 714/2009 si (CE) nr. 715/2009, pentru
care au fost obtinute fonduri europene nerambursabile.

Conform prevederilor Ordinului ANRE nr. 7 din 12 martie 2025, aplicabile pentru a cincea
perioada de reglementare care a inceput la data de 1 octombrie 2025, sporul de eficienta
realizat in perioada a patra de reglementare (1 octombrie 2019 — 30 septembrie 2024) se
cedeaza, prin esalonare, pe intreaga durata a perioadei a cincea de reglementare, in procent
de 60% consumatorilor de gaze naturale, iar 40% va fi pastrat de OTS.

incepand cu perioada a cincea de reglementare, 5% din valoarea sporului de eficienta realizat
de OTS va fi cedat in procent de 60% consumatorilor de gaze naturale, iar 40% va fi pastrat de
OTS. Diferenta de 95% din sporul de eficienta realizat de OTS se aloca integral consumatorilor
de gaze.

In perioada a cincea de reglementare sunt recuperate prin venitul reglementat cheltuielile
privind dobanzi aferente creditelor bancare, daca din memoriul si documentele justificative
rezulta ca acestea sunt aferente creditelor utilizate in limita valorii eligibile a proiectelor
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finantate din fonduri europene si alte programe de fonduri nerambursabile, in cazul depasirii
termenelor de plata de catre autoritatile de management, perioada pentru care se recunosc
aceste dobanzi fiind egala cu durata intarzierii de incasare a cererii de rambursare.

incepand cu data de 1 octombrie 2024 au fost aplicate tarifele de transport gaze naturale
aprobate prin Ordinul Presedintelui ANRE nr.17 din 29.05.2024. Venitul reglementat aprobat
aferent transportului gazelor naturale in perioada 1 octombrie 2024 — 30 septembrie 2025 este
de 2.005.007 mii lei.

Venitul reglementat si tarifele de transport gaze naturale aferente primului an al perioadei a
cincea de reglementare 1 octombrie 2025 - 30 septembrie 2026 au fost fundamentate si
aprobate in baza prevederilor metodologiei de stabilire a tarifelor reglementate pentru
serviciile de transport al gazelor naturale aprobate prin Ordinul ANRE nr.7 din 12 martie 2025.

Prin Ordinul nr. 22 din 5 iunie 2025 ANRE a aprobat tarifele de transport gaze naturale pentru
perioada 1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2026 si venitul reglementat corectat in valoare de
2.301.699 mii lei.

® activitatea de echilibrare desfasurata incepand cu 1 decembrie 2015 in baza Ordinului
ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc obligatiile societatii privind echilibrarea sistemului
national de transport, activitate neutra din punct de vedere financiar, orice profit sau
pierdere din aceasta activitate urmand a fi distribuite clientilor pentru care sunt prestate
servicii de transport intern.

Veniturile totale ale societatii sunt completate si de venituri din alte activitati cu o pondere
scazuta in cifra de afaceri, cum sunt vanzari de active, chirii, redevente; venituri financiare din
dobanzi si din diferente de curs valutar, precum si de veniturile de exploatare si financiare
aferente creantei pentru valoarea reglementata ramasa neamortizata a bazei de active
reglementate la sfarsitul Acordului de Concesiune.

1. Analiza indicatorilor economico-financiari realizati la 31 martie 2026
comparativ cu realizarile la 31 martie 2025

Principalii indicatori economico - financiari aferenti perioadei de raportare
1 ianuarie - 31 martie 2026

Nr. Rezultat Rezultat
crt. Denumire indicator 31.03.2026 situatii situatii
consolidate individuale
. L enias Acti D ii
1. Indicatorul lichiditatii curente ctive curente / Datorii 1,45 1,37
curente
2. Indicatorii gradului de indatorare

Capital imprumutat /

2.1 | Indicatorul gradului de indatorare 1 . . 70,47% 69,57%
Capital propriu
2.2 Indicatorul gradului de indatorare 2 Capltal.lmprum.utat / 41,34% 41,03%
Capital angajat
3. Ylteza de rotatie a debitelor clienti- Sold medlu clienti x 90/ 86,57 99,28
zile Cifra de afaceri
4 Y|tez§ .de rotatie a activelor Cifra (?ie afa.\c.erl/Actlve 0.105 0,095
imobilizate imobilizate
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Indicatori ai rezultatelor economice si financiare consolidate

*mii lei*
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL CONSOLIDAT
0 1 2 3=1/2x100

Venituri din activitatea de exploatare, inainte de
activitatea de echilibrare si de constructii 979.533 1.053.140 93%
conform cu IFRIC12
Venituri din activitatea de echilibrare 102.468 160.819 64%
l\}/;r;gg din activitatea de constructii conform cu 16.716 116.221 14%
Venituri financiare 65.592 78.867 83%
Cheltuieli din activitatea de echilibrare 102.468 160.819 64%
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 16.716 116.221 14%
Cheltuieli financiare 51417 25.530 201%
REZULTATUL BRUT, din care : 455.591 604.961 75%

e din exploatare 441.416 551.624 80%

e din activitatea financiara 14.175 53.337 27%
Impozitul pe profit 68.906 88.380 78%
PROFITUL NET 386.685 516.581 75%

Comparativ cu realizarile la 31 martie 2025 profitul brut consolidat la 31 martie 2026 a
inregistrat o scadere de 149.369 mii lei iar profitul net consolidat a inregistrat o scadere
de 129.896 mii lei.

*mii lei*
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE CONSOLIDATE
Denumire indicator T::‘a: I;th 6 R;:I;zsat %
1 2 3 4=2/3x100
Active imobilizate
Imobilizari corporale 674.003 686.480 98%
Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing 108.749 119.761 91%
Imobilizari necorporale 4.922.266 5.957.234 83%
Fond comercial 9.906 10.166 97%
Creante comerciale si alte creante 4.007.805 3.033.954 132%
Investitii financiare pe termen lung 30.168 30.960 97%
Impozit amanat 75.557 71.315 106%
Numerar restrictionat 1.987 2.212 90%
Total active imobilizate 9.830.441 9.912.083 99%
Active circulante
Stocuri 564.029 496.444 114%
Creante comerciale 334214 386.007 87%
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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE CONSOLIDATE

Denumire indicator T:':a: ';:tz 6 R;:I;zsat %
1 2 3 4=2/3x100

Alte creante 107.532 110.080 98%
Investitii financiare pe termen scurt 173.709 143.279 121%
Numerar si echivalent de numerar 1.047.524 839.493 125%
Total active circulante 2.227.007 1.975.303 113%
Total active 12.057.448 11.887.386 101%
Capitaluri proprii 5.279.304 4.919.603 107%
Interese care nu controleaza 159.046 142.493 112%
Datorii pe termen lung

imprumuturi pe termen lung 3.720.532 3.828.665 97%
Alte datorii pe termen lung 1.358.056 1.470.019 92%
Total datorii pe termen lung 5.078.588 5.298.684 96%
Datorii curente

imprumuturi pe termen scurt 440.534 442574 100%
Alte datorii pe termen scurt 1.099.976 1.084.031 101%
Total datorii curente 1.540.510 1.526.605 101%
Total datorii 6.619.098 6.825.290 97%
Capitaluri proprii si datorii 12.057.448 11.887.386 101%

La data de 31 martie 2026 veniturile din activitatea de exploatare ale subsidiarelor din
Republica Moldova inregistreaza o crestere de 121% fata de veniturile realizate la 31 martie
2025, respectiv cu 20.018 mii lei. Veniturile au fost influentate in principal de veniturile din
activitatea de transport gaze naturale realizate de catre Vestmoldtransgaz ca urmare a prestarii
serviciului de transport gaze naturale, in suma de 125.041 mii lei. Cheltuielile de exploatare
inregistreaza o crestere de 112% fata de 31 martie 2025, nivelul acestora fiind cu 3.640 mii lei
mai mare, profitul din activitatea financiara inregistreaza o scadere cu 1.473 mii lei, aceasta
evolutie determinand o crestere a profitului brut cu 19.850 mii lei.

Tncepénd cu data de 19 septembrie 2023, in baza Hotararii ANRE MD nr.434/2023, Societatea
Vestmoldtransgaz SRL din Republica Moldova a fost desemnata operator al intregului sistem
de transport al gazelor naturale din Republica Moldova.

La data de 4.09.2023 a fost semnat contractul de locatiune a retelelor de transport al gazelor
naturale nr.70-SJ din 04.09.2023 incheiat intre SRL Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz.
Acest contract a intrat in vigoare din data de 19.09.2023 si a fost incheiat pe o perioada de 5
ani.

La data de 18.09.2023 a fost semnat contractul de mentenanta nr. 25/23 pentru asigurarea
bunei-functionari din punct de vedere tehnic si al securitatii industriale a retelelor de transport
al gazelor naturale, incheiat intre SRL Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz. Valoarea
realizatd din Contract este prezentata in Rezultatul Global la categoria ,Intretinere si transport”.

La data de 18.09.2023 a fost semnat contractul de operare tehnica nr. 26/23 intre SRL
Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz, avand ca obiect asigurarea interconectarii si
interoperabilitatii retelei de transport gaze naturale gestionate de Vestmoldtransgaz si a retelei
de transport gaze naturale gestionate de Moldovatransgaz. Valoarea realizata din Contract este
prezentatd in Rezultatul Global la categoria ,Intretinere si transport”.
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Indicatori ai rezultatelor economico-financiare individuale SNTGN Transgaz SA

Principalii indicatori economico-financiari individuali realizati la 31 martie 2026, comparativ cu
cei realizati in perioada similara a anului 2025 sunt prezentati in tabelul de mai jos:

*mii lei*
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL INDIVIDUAL
e e e Realizat Realizat o
2T AR (2 Trim 12026 | Trim | 2025 &
0 1 2 3=1/2x100

Venituri din activitatea de exploatare, inainte de
activitatea de echilibrare si de constructii conform cu 851.177 950.116 90%
IFRIC12, din care

-venituri din activitatea de transport intern 801.116 907.762 88%
Chotua e woae ot de s 90 | sooaor | o | toex
Rezultatul din exploatare inainte de activitatea de 350.870 479.767 73%
echilibrare si de constructii conform cu IFRIC12

Venituri din activitatea de echilibrare 98.492 160.196 61%
Cheltuieli din activitatea de echilibrare 98.492 160.196 61%
?'/:(;rlmg;;l din activitatea de constructii conform cu 16.716 116.221 14%
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 16.716 116.221 14%
Rezultatul din exploatare 350.870 479.767 73%
Venituri financiare 58.202 76.144 76%
Cheltuieli financiare 38.777 16.084 241%
Rezultat financiar 19.425 60.060 32%
REZULTATUL BRUT 370.295 539.827 69%
Impozitul pe profit 58.348 86.527 67%
REZULTATUL NET 311.947 453.300 69%

Veniturile din activitatea de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de
constructii conform cu IFRIC12 au inregistrat o scadere de 10% fata de veniturile realizate la
31 martie 2025, respectiv o scadere de 98.939 mii lei.

Veniturile au fost influentate in principal de urmatorii factori:
= veniturile obtinute din rezervarea de capacitate mai mici cu 1712.452 mii lei datorita:

tarifului mediu de rezervare a capacitdtii mai mic cu 1,121 lei/MWh, determinat de
structura produselor de capacitate rezervate in aceasta perioada comparativ cu
trimestrul 1 2025, cu influenta negativa de 129.623 mii lej;

capacitdtii rezervate mai mare cu 4.721.761 MWh (crestere cu 4%), cu influenta
pozitiva de 31.274 mii lei;

venituri din depdsire de capacitate mai mici cu 6.453 mii lei. Valoarea veniturilor din
depasiri de capacitate inregistrata la 31 martie 2025 este de 67.691 mii lei iar valoarea
inregistrata la 31 martie 2026 este de 61.238 mii lei;

veniturilor din prima de licitatie mai mici cu 7.650 mii lei, ca urmare a licitatiilor de
rezervare de capacitate desfasurate conform CAM-NC pe punctele de
interconectare; veniturile din prima de licitatie inregistrate la 31 martie 2025 au fost
de 14.881 mii lei iar la 31 martie 2026 de 7.231 mii lei.
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= veniturile obtinute din componenta volumetricd mai mari cu 5.805 mii lei datorita:
- cantitdtii de gaze transportate mai mare fata de trimestrul 1 2025 cu 6.604.800 MWh
(crestere cu 14%), cu o influenta pozitiva de 12.747 mii lei, detaliata pe categorii de
consumatori astfel:

Trim | 2026 Trim |1 2025 Diferente
Cantitate transportata pentru ~ MWh 19.951.965 15.097.030 4.854.935
consumatori directi Mii mc 1.832.775 1.346.777 485.998
Cantitate transportatd pentru ~ MWh 33.449.821 31.699.956 1.749.865
distributii Mii mc 3.120.287 2.964.968 155.319
Total MWh 53.401.786 46.796.986 6.604.800
Mii mc 4.953.062 4.311.745 641.317

- tarifului de transport volumetric mai mic cu 0,13 lei/MWh, cu influenta negativa de
6.942 mii lei;
= alte venituri din exploatare mai mari cu 7.707 mii lei.

Veniturile din activitatea de echilibrare au inregistrat o scadere de 61.704 mii lei pe seama
urmatorilor factori:

= pret de tranzactionare mai mic cu 58,06 lei/MWh, cu o influenta negativa de 28.390 mii

lei;

» cantitate mai mica cu 128.395 MWh cu influenta negativa de 33.314 mii lei;
Veniturile din activitatea de constructii mai mici cu 99.505 mii lei, inregistrate in conformitate
cu IFRIC 12, conform caruia veniturile si costurile aferente serviciilor de construire sau
imbunatatire a retelei de transport, in schimbul carora se inregistreaza activul necorporal,
trebuie recunoscute in conformitate cu IAS 11, Contracte de constructii.

Veniturile financiare au scazut cu 17.942 mii lei, in principal pe seama inregistrarii actualizarii
valorii activelor reglementate cu rata inflatiei aprobata de ANRE pentru actualizarea bazei de
active reglementate incepand cu 01 octombrie 2025 la nivelul de 3,01% pe an, rezultand o
ajustare cu 0,74% pentru primul trimestru al anului 2026, comparativ cu ajustarea cu rata
inflatiei inregistrata la 31 martie 2025 la nivelul de 2,08%.

Cheltuielile de exploatare inainte de echilibrare si de activitatea de constructii conform
cu IFRIC12 inregistreaza o crestere de 6% fata de 31 martie 2025, nivelul acestora fiind cu
29.957 mii lei mai mare.

Societatea a inregistrat economii de 27.208 mii lei, la urmatoarele elemente de cheltuieli:
= consum de gaze naturale pe sistemul de transport 12.640 mii lei, datorita urmatorilor
factori:
— cantitatea de gaze naturale destinata consumului de gaze in SNT mai mica fata de
31 martie 2025 cu 102.945 MWh, cu o influenta pozitiva de 15.009 mii lei;
— pretul mediu de achizitie realizat mai mare fata de cel realizat la 31 martie 2025 cu
29,76 lei/MWh cu o influenta pozitiva de 2.369 mii lej;
= cheltuieli cu materiale auxiliare: 1.087 mii lej;
= cheltuieli cu redeventa: 12.264 mii lei;
= cheltuieli cu intretinere si transport: 246 mii lei;
» pierdere/castig din deprecierea creantelor: 341 mii lei;
= alte cheltuieli de exploatare: 630 mii lei.
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S-au inregistrat cresteri de 57.165 mii lei, |la urmatoarele elemente de cheltuieli:

= cheltuieli cu personalul: 3.979 mii lei;

»  cheltuieli cu amortizarea: 42.427 mii lei pe seama finalizarii si punerii in functiune a

proiectelor de investitii;

= cheltuieli cu provizionul pentru riscuri si cheltuieli: 6.542 mii lei;

»  cheltuieli cu impozite si taxe: 4.218 mii lei.

Cheltuielile financiare au inregistrat o crestere de 22.693 mii lei, in principal pe seama
cheltuielii cu dobanzile bancare necapitalizate aferente creditelor utilizate pentru finantarea
proiectelor de investitii, ulterior punerii acestora in functiune.

Comparativ cu realizarile la 31 martie 2025 profitul brut la 31 martie 2026 a inregistrat
o scadere de 169.531 mii lei iar profitul net a inregistrat o scadere de 141.353 mii lei.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE INDIVIDUALE

Denumire indicator

1
Active imobilizate

Imobilizari corporale

Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing

Imobilizari necorporale

Investitii in subsidiare

Alte creante din Acord de Concesiune

Impozit amanat

Numerar restrictionat

Total active imobilizate
Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte creante

Numerar si echivalent de numerar
Total active circulante

Total active

Capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen lung
Alte datorii pe termen lung
Total datorii pe termen lung
Datorii curente

imprumuturi pe termen scurt
Alte datorii pe termen scurt
Total datorii curente

Total datorii

Capitaluri proprii si datorii

Realizat

Trim | 2026

2

308.711
22.314
4.921.853
182.164
4.007.805
74.073
1.987
9.518.907

560.024
305.695
89.464
983.698
1.938.881
11.457.789
5.157.928

3.588.467
1.295.413
4.883.880

424.283
991.698
1.415.981
6.299.861
11.457.789

Realizat

31.12.2025

3

308.044
22.067
5.956.785
182.164
3.033.954
70.457
2.212
9.575.684

494.036
378.042
83.634
784.336
1.740.047
11.315.731
4.845.981

3.688.555
1.399.103
5.087.659

424.762
957.330
1.382.092
6.469.751
11.315.731

*mii lei*

%

4=2/3x100

100%
101%
83%
100%
132%
105%
90%
99%

113%

81%
107%
125%
111%
101%
106%

97%
93%
96%

100%
104%
102%

97%
101%

Pagina 9 din 14




SNTGN “TRANSGAZ" SA Raportul trimestrial la 31.03.2026

Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale cuprind cladiri auxiliare activelor operationale, cladiri de birouri,
terenuri, active folosite pentru activitatea de transport international precum si obiective
aferente sistemului national de transport preluate cu titlu gratuit.

Imobilizarile corporale au inregistrat o crestere cu 667 mii lei comparativ cu valoarea de la
31.12.2025, aceasta fiind determinata in principal de faptul ca intrarile de imobilizari corporale
au depasit cheltuiala cu amortizarea privind imobilizarile corporale.

Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing

incepand cu 1 ianuarie 2019 societatea aplica IFRS 16 pentru contractele de inchiriere care
indeplinesc criteriile de recunoastere si a recunoscut ca activ necorporal un drept de utilizare
aferent contractelor de inchiriere.

Drepturile de utilizare a activelor luate in leasing inregistreaza o crestere de 247 mii lei
fata de 31 decembrie 2025, determinata de faptul ca valoarea de intrare a contractelor de
bunuri luate cu chirie a fost mai mare decat cheltuiala cu amortizarea.

Imobilizari necorporale

Programe informatice - Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor
informatice sunt capitalizate pe baza costurilor inregistrate cu achizitionarea si punerea in
functiune a programelor informatice respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de
viata utila estimata a acestora (trei ani). Costurile aferente dezvoltarii sau intretinerii
programelor informatice sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioada in care sunt inregistrate.

Acordul de concesiune a serviciilor - Tncepénd cu anul 2010, Societatea, in conformitate cu
procesul de aprobare UE, a inceput sa aplice IFRIC 12, Angajamente de concesiune a serviciilor,
adoptat de catre UE. Domeniul de aplicare al IFRIC 12 cuprinde: infrastructura existenta la
momentul semnarii acordului de concesiune si de asemenea modernizarile si imbunatatirile aduse
sistemului de conducte, care sunt transferate autoritatii de reglementare la sfarsitul acordului de
concesiune.

Societatea are dreptul de a taxa utilizatorii serviciului public si, in consecinta, un activ necorporal a
fost recunoscut pentru acest drept. Pe masura ce apar, costurile inlocuirilor sunt trecute pe
cheltuiala, in timp ce imbunatatirile activelor utilizate in cadrul ACS sunt recunoscute la valoarea
justa. Activele necorporale sunt amortizate la zero pe parcursul perioadei ramase a acordului
de concesiune.

Imobilizarile necorporale au scadere cu 1.034.933 mii lei comparativ cu valoarea de la
31.12.2025. Aceasta scadere este determinata in principal de recunoasterea investitiilor
efectuate conform modelului bifurcat, respectiv imobilizarea necorporala reprezinta excedentul
costurilor aparute fata de activul financiar. Societatea a recunoscut pentru investitiile efectuate
pana la data bilantului o creanta actualizata aferenta bazei de active reglementate ramasa
neamortizata la finalul contractului de concesiune (2032) si o imobilizare necorporala pentru
diferenta de valoare.

Imobilizdri financiare

Imobilizarile financiare nu au inregistrat modificari fata de valoarea inregistrata la
31.12.2025.

Participatia in capitalul social al societati EUROTRANSGAZ SRL Chisindu din Republica
Moldova, infiintata prin Hotararea AGEA nr. 10 din data de 12.12.2017 a SNTGN Transgaz SA,
participatia in capitalul social al societatii TRANSPORT ROMANIA HIDROGEN S.R.L avand ca
obiect de activitate transportul hidrogenului, cu asociat unic SNTGN Transgaz SA cu sediul in
Bucuresti, infiintata prin Hotararea AGEA nr. 5 din data de 05 iunie 2024 a SNTGN Transgaz SA
si cea de 51% din capitalul social al Petrostar SA, cu obiect de principal de activitate activitati
de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea, au ramas neschimbate la 31 martie 2026.
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Creante comerciale si alte creante/Active imobilizate

Cresterea creantei privind dreptul de a incasa valoarea reglementata ramasa
neamortizata la incetarea acordului de concesiune cu suma de 973.851 mii lei, creanta
inregistrata conform prevederilor Legii nr. 127/2014 din 5 octombrie 2014, care mentioneaza
ca in cazul incetarii contractului de concesiune din orice motiv, sau la terminarea contractului,
investitia efectuata de catre operatorul sistemului national de transport se transfera catre
proprietarul sistemului national de transport sau catre un alt concedent in schimbul platii unei
compensatii egale cu valoarea reglementata ramasa neamortizata stabilita de catre ANRE.

Cresterea de 973.851 mii lei fata de valoarea la 31 decembrie 2025 este determinata in principal
de actualizarea creantei cu modificarile inregistrate in baza de active reglementate si ajustarea
valorii reglementate a activelor cu rata inflatiei incepand cu anul 2019, conform Ordinul ANRE
nr.41/2019 cu modificarile si completarile ulterioare. Imobilizarile recunoscute in baza de active
reglementate in cadrul unui an gazier sunt actualizate cu rata inflatiei incepand cu anul gazier
urmator.

Stocuri

La 31 martie 2026 stocurile au crescut cu 65.988 mii lei comparativ cu valoarea de la
31 decembrie 2025, fiind determinata de cresterea stocului de gaze naturale achizitionate
pentru acoperirea consumului tehnologic si activitatea de echilibrare cu 6.376 mii lei, cresterea
stocului de materii prime si materiale cu 31.473 mii lei si cresterea stocului de materiale in
custodie cu 28.139 mii lei.

Creante comerciale
La 31 martie 2026, soldul creantelor comerciale a inregistrat o scadere cu 72.347 mii lei fata
de 31 decembrie 2025, aceasta scadere fiind determinata in principal de urmatorii factori:

= scaderea soldului creantelor clienti cu 70.537 mii lei;

= scaderea provizioanelor pentru deprecierea creantelor comerciale cu 1.810 mii lei.

Alte creante
La 31 martie 2026, soldul creantelor comerciale si alte creante a crescut cu 5.831 mii lei fata
de 31 decembrie 2025, aceasta crestere fiind determinata in principal de urmatorii factori:

= cresterea soldului altor creante cu 7.750 mii lei;

= scaderea creantelor fata de bugetul de stat cu 1.919 mii lei.

Casa si conturi la banci

La 31 martie 2026 numerarul societatii a crescut cu 199.362 mii lei comparativ cu sfarsitul
anului 2025. Disponibilitatile din conturile bancare in lei au crescut cu 198.476 mii lei si cele din
conturile de bancare in valuta au crescut cu 849 mii lei. Alte elemente de numerar si echivalente
de numerar inregistreaza o crestere de 37 mii lei comparativ cu anul 2025.

Datorii ce trebuie platite intr-o perioadad de un an
in structura datoriilor ce trebuie platite intr-o perioada de un an se constatd urmatoarele
modificari fata de 31 decembrie 2025:
= scaderea soldului datoriilor comerciale si a altor datorii cu 84.536 mii lei;
= cresterea soldului altor datorii cu 15.852 mii lei;
= scaderea soldului datoriilor privind contractele cu clientii cu 30.223 mii lej;
= cresterea soldului datoriilor aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in leasing cu
256 mii lei;
= cresterea provizionului pentru riscuri si cheltuieli cu 4.779 mii lei in principal pe seama
provizionului pentru participarea salariatilor la profit;
= cresterea impozitului curent de plata in suma de 61.964 mii lei.
» scaderea imprumuturilor pe termen scurt cu suma de 479 mii lei;
= cresterea veniturilor inregistrate in avans partea curenta cu suma de 66.276 mii lei;
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Datorii pe termen lung
Evolutia datoriilor pe termen lung are la baza urmatoarele:
» scaderea imprumuturilor pe termen lung cu suma de 100.089 mii lei;
» scaderea veniturilor inregistrate in avans si a subventiilor cu 103.766 mii lej;
= cresterea datoriilor aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in leasing in suma
de 76 mii lei.

Capitaluri proprii
Nu a fost modificat capitalul subscris si varsat. Rezultatul reportat a crescut cu 311.948 mii lei,
pe seama inregistrarii profitului aferent trimestrului |1 2026.

2. Analiza veniturilor si cheltuielilor realizate la 31 martie 2026 comparativ cu
bugetul de venituri si cheltuieli aprobat prin HAGOA nr.2 din 26 mai 2026

Principalii indicatori economico-financiari realizati la 31 martie 2026, comparativ cu bugetul de
venituri si cheltuieli aprobat prin HAGOA nr. 2 din 26 mai 2026 sunt prezentati in tabelul
urmator:

*mii lei*
Nr. Denumirea BVC Realizat %
crt. Trim | 2026 Trim |1 2026
0 1 2 3 4=3/2x100
Venituri din activitatea de exploatare,
1. inainte de activitatea de echilibrare si de 855.522 851.177 99%
constructii conform cu IFRIC12
2. Venituri din activitatea de echilibrare 137.095 98.492 72%
3 \C/EQ;’;L::; C<ljJ|r|1FR:Iﬂcc:l\zntatea de constructii 319.221 16.716 59
4, Venituri financiare 84.108 58.202 69%
Cheltuieli de exploatare Tinainte de
5. activitatea de echilibrare si de constructii 604.492 500.307 83%
conform cu IFRIC12
6. Cheltuieli din activitatea de echilibrare 137.095 98.492 72%
Costul activelor construite conform cu
7. IFRIC12 319.221 16.716 5%
Cheltuieli financiare 66.445 38.777 58%
REZULTATUL BRUT, din care : 268.693 370.295 138%
e din exploatare 251.030 350.870 140%
e din activitatea financiara 17.663 19.425 110%
10. | Impozitul pe profit 19.115 58.348 305%
11. | PROFITUL NET 249.578 311.947 125%

Veniturile din activitatea de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de
constructii conform cu IFRIC12 scad cu 4.345 mii lei fata de cele prevazute in BVC.

Veniturile au fost influentate de urmatorii factori:
e serviciile de transport gaze au inregistrat o crestere de 10.275 mii lei, datorita:
- capacitatii rezervate mai mari cu 5.886.834 MWh (crestere cu 5%), cu o influenta
pozitiva de 33.014 mii lei;
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- venituri din depdsire de capacitate mai mari cu 8.655 mii lei. Valoarea veniturilor
din depasiri de capacitate inregistrata la 31 martie 2026 este de 61.238 mii lei
iar valoarea bugetata este de 52.583 mii lej;

- venituri din prima de licitatie mai mari cu 1.942 mii lei, ca urmare a licitatiilor
de rezervare de capacitate desfasurate conform CAM-NC pe punctele de
interconectare; veniturile din prima de licitatie inregistrate la 31 martie 2026 au
fost de 7.231 mii lei iar cele bugetate de 5.289 mii lei.

- cantitdtii de gaze transportate mai mare fata de cea planificata cu 1.695.392
MWh (crestere cu 3%), cu o influenta pozitiva de 3.052 mii lei;

- tarifului mediu de rezervare a capacitdtii, determinat de structura produselor
rezervate, mai mic cu 0,303 lei/MWHh, cu influenta negativa de 36.387 mii lei;

e alte venituri din exploatare au scazut cu 14.620 mii lei fata de nivelul prevazut in BVC; in
situatiile financiare Transgaz nu prezinta valoarea veniturilor din productia de imobilizari
corporale si nici valoarea cheltuielilor corespunzatoare acestora conform Ordinului nr.
2.844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Veniturile din activitatea de echilibrare au inregistrat o scadere de 38.603 mii lei pe seama
urmatorilor factori:
» pret de tranzactionare mai mic cu 31,40 lei/MWh, cu o influenta negativa de 15.357 mii
lei;
= cantitate mai mica cu 99.849 MWh cu influenta nefavorabila de 23.246 mii lei.

Veniturile financiare au inregistrat o scadere de 25.906 mii lei fata de nivelul prevazut in
BVC.

Cheltuielile de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii conform
cu IFRIC12 sunt mai mici cu 104.185 mii lei fata de prevederile din BVC.

S-au inregistrat economii de 108.243 mii lei, in principal, la urmatoarele elemente de
cheltuieli:

= cheltuieli cu personalul: 19.681 mii lei;

= consum de gaze naturale pe sistemul de transport 9.575 mii lej;

= cheltuieli cu materiale auxiliare si alte cheltuieli materiale: 18.862 mii lei;

» cheltuieli cu intretinere si transport: 13.545 mii lej;

= cheltuieli cu impozite si taxe: 8.441 mii lej;

= alte cheltuieli de exploatare: 20.689 mii lej;

= cheltuieli cu amortizarea: 17.450 mii lei.

S-au inregistrat cresteri de 4.057 mii lei la urmatoarele elemente de cheltuieli:
= cheltuieli cu redeventa pentru concesionarea SNT: 1.182 mii lei;
= pierdere/castig din deprecierea activelor circulante: 2.485 mii lei.
= cheltuieli cu provizionul pentru riscuri si cheltuieli: 391 mii lej;

Cheltuielile financiare sunt mai mici decat nivelul prevazut in BVC cu 27.668 mii lei.

Profitul brut este cu 101.602 mii lei superior celui prevazut in BVC, inregistrand o
realizare de 138%, iar profitul net este cu 62.369 mii lei superior celui prevazut in BVC,
inregistrand o realizare de 125%.

3. Stadiul realizarii programului de investitii

Cheltuielile pentru investitii realizate la 31 martie 2026 au fost de 50.263 mii lei.
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in perioada analizata au fost puse in functiune investitii in valoare de 2.416.149 mii lei.

La data de 31 martie 2026 s-au rambursat rate la creditele angajate de societate pentru
finantarea lucrarilor de investitii in valoare de 30.866 mii lei.

4. Creante si arierate

La 31 martie 2026 volumul creantelor restante a fost de 656.595 mii lei, cu 3.265 mii lei mai mic
fata de nivelul planificat prin BVC la 31 martie 2026.

La data de 31 martie 2026 societatea nu inregistreaza plati restante.

DIRECTOR GENERAL,
STERIAN ION

Director Financiar,
Lupean Marius
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SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A POZITIEI

FINANCIARE

(exprimati in lei, daca nu se specifica contrariul)

~
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ACTIV

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Drepturi de utilizare a activelor luate
in leasing

Imobilizari necorporale

Imobilizéri financiare

Fond comercial

Alte creante

Investitii financiare pe termen lung

Impozit amanat

Numerar restrictionat

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte creante

Creante privind impozitul pe profit
Investitii financiare pe termen scurt
Numerar si echivalente de numerar

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii

Capital social

Ajustari ale capitalului social la
hiperinflatie

Prima de emisiune

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Diferente de conversie

Capitaluri proprii atribuibile asociatilor
entitatii mama

Interese fara control

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen lung

Venituri inregistrate in avans

Datorii de leasing

Provizion pentru beneficiile angajatilor

Nota

7.1

10
9.1
12
13
18

13

11
12.1
12.2

13
13

14

14
14
15
15

15

16
17
19
21

31 martie 2026
(neauditat)

674.002.893

108.748.859
4.922.266.263
9.905.624
4.007.804.840
30.168.000
75.557.295
1.986.814
9.830.440.588

564.028.600

334.214.347
107.531.571
173.709.189
1.047.523.576
2.227.007.283

12.057.447.871

1.883.815.040

441.418.396
247.478.865
1.265.796.861
1.435.873.308
4.921.189

5.279.303.659
159.046.055
5.438.349.714

3.720.532.136
1.108.155.929
81.372.873
168.527.116
5.078.588.054

Notele aldturate de la 1 1a 32 sunt parte integranta din aceste situatii financiare

31 decembrie 2025

686.480.217

119.761.305
5.957.234.399
10.165.677
3.033.953.960
30.960.000
71.315.446
2.211.942
9.912.082.946

496.444.235
386.007.051
110.079.886
143.278.777
839.493.440
1.975.303.389

11.887.386.335

1.883.815.040

441.418.396
247.478.865
1.265.796.861
1.071.367.897
9.726.218

4.919.603.277
142.493.296
5.062.096.573

3.828.665.050
1.211.922.715
89.560.397
168.536.238
5.208.684.400

(1)




SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A POZITIEI
FINANCIARE
(exprimati in lei, daca nu se specifica contrariul)
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Nota
Datorii curente
Imprumuturi pe termen Scurt 16
Venituri inregistrate in avans 17
Impozit curent de plati 18
Datorii comerciale 19.1.a
Alte datorii 19.1.b
Datorii privind contractele 19.1.c
Datorii de leasing 19.2
Alte provizioane 20
Provizion pentru beneficiile angajatilor 21

Total datorii

Total capitaluri proprii si
datorii

Director General
Sterian Ion

31 martie 2026
(neauditat)

440.534.331
172.082.622
63.272.587
148.600.474
517.391.157
65.909.517
41.629.399
67.226.392
23.863.624
1.540.510.103

6.619.008.157

12.057.447.871

Notele aldturate de la 1 1a 32 sunt parte integranta din aceste situatii financiare

31 decembrie 2025

442.574.469
105.806.400
1.298.495
238.366.875
503.993.973
108.542.826
41.917.924
60.213.686

23.890.714
1.526.605.362

6.825.289.762

11.887.386.335

Director Financiar

Lupean Marius
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SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A REZULTATULUI MAGISTRALA ENERGIE!
GLOBAL

(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)

Perioada de trei
luni incheiata la

Nota Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
Venituri din activitatea de transport intern — Romania 22.1 801.115.523 907.762.224
Venituri din activitatea de transport — Republica Moldova 22.1 125.040.656 103.023.002
Alte venituri 22.2 53.376.927 42.354.494
Venituri din exploatare inainte de echilibrare si
de activitatea de constructii conform cu IFRIC12 979-533-106 1.053.139.720
Amortizare si depreciere 7,9 (177.111.629) (134.867.862)
Cheltuieli cu angajatii 24 (151.664.489) (144.577.323)
Consum gaze naturale, materiale si consumabile utilizate (24.786.398) (38.460.217)
Cheltuieli cu redevente (92.128.285) (104.392.656)
Intretinere si transport (22.215.393) (20.562.066)
Impozite si alte sume datorate statului (25.963.967) (21.595.791)
Venituri / (Cheltuieli) cu alte provizioane (11.461.276) (2.224.430)
Pierdere/ (castig) din deprecierea creantelor (2.484.643) (2.825.269)
Alte cheltuieli de exploatare 23.1 (30.300.607) (32.010.463)
Profit din exploatare inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii conform cu IFRIC12 441.416.419 551.623.643
Venituri din activitatea de echilibrare 22.1 102.467.550 160.818.991
Cheltuieli cu activitatea de echilibrare 23.2 (102.467.550) (160.818.991)
Venituri din activitatea de constructii conform cu IFRIC12 32 16.716.348 116.221.380
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 32 (16.716.348) (116.221.380)
Profit din exploatare 441.416.419 551.623.643
Venituri din dobanzi 25 58.949.533 75.971.398
Venituri financiare 25 6.642.540 2.895.989
Cheltuieli financiare 25 (51.417.388) (25.530.473)
Venituri financiare, net 14.174.685 53.336.914
Profit inainte de impozitare 455.591.104 604.960.557
Cheltuiala cu impozitul pe profit 18 (68.906.309) (88.379.626)
Profit net aferent anului 386.684.795 516.580.931
Atribuibil asociatilor entitdtii mama 366.550.893 500.054.304
Atribuibil intereselor care nu controleaza 20.133.902 16.526.627
Numar de actiuni 188.381.504 188.381.504
Rezultatul pe actiune, de baza si diluat (exprimat in lei pe 28 2,05 2,74
actiune)
Alte rezultate globale care pot fi reclasificate in profit sau
pierderti in perioadele ulterioare (net fard impozit)
Diferente de conversie (10.431.654) (2.010.620)
Alte rezultate globale care nu vor fi reclasificate in profit sau
pierderi in perioadele ulterioare (net fdrd impozit)
Rezultatul global total aferent anului 376.253.141 514.570.311
Atribuibil asociatilor entititii mama 359.700.382 498.778.459
Atribuibil intereselor care nu controleaza 16.552.759 15.791.852

Director General
Sterian Ion

Director Financiar
Lupean Marius

Notele aliturate de la 1 1a 32 sunt parte integranta din aceste situatii financiare

3




SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)

-
%

Sold 1a 1 ianuarie 2025

Profit net aferent perioadei
Cagtigul/(pierderea) actuariala

Diferente de conversie (*)

Sold la 31 martie 2025
(neauditat)

Profit net aferent perioadei
Cagtigul/(pierderea) actuariala
Diferente de conversie (*)

Total alte elemente ale
rezultatului global

Rezultatul total global aferent
perioadei

Interese care nu controleaza
Petrostar

Rezerve din profit reinvestit
Majorare rezervi legala
Tranzactii cu actionarii
Dividende aferente anului 2024

Sold la 31 decembrie 2025

Profit net aferent perioadei
Diferente de conversie (*)

Sold la 31 martie 2026
(neauditat)

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

Ajustari ale Total

Capital capitalului Primi de Rezerva Rezerva Rezultat  Diferenta de Interese fari capitaluri

social social emisiune Alte rezerve legala profit reportat converse Total control proprii
1.883.815.040 441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 78.670.680 58.121.457 297.191.640 9.922.595 4.282.415.534 107.136.408 4.389.551.942
- - - - - - 500.054.303 - 500.054.303 16.526.629 516.580.932

- - - - - - (38.185) (1.237.659) (1.275.844) (734.776) (2.010.620)
1.883.815.040 441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 78.670.680 58.121.457 797.207.757 8.684.936 4.781.193.993 122.928.260 4.904.122.252
- - - - - - 357.736.233 - 357.736.233 6.403.311 364.139.544

- - - - - - (17.540.846) - (17.540.846) - (17.540.846)

- - - - - - 624.639 1.041.282 1.665.921 1.396.588 3.062.509

- - - - - - (16.916.207) 1.041.282 (15.874.925) 1.396.588 (14.478.337)

. - - - - - 340.820.026 1.041.282 341.861.308 7.799.899 349.661.207

R - - - - - - - - 11.765.136 11.765.136

R _ - - - 30.520.848 (30.520.848) - - - -

- - - - 46.858.017 - (46.858.017) - - - -

- - - - - - (203.452.024) - (203.452.024) - (203.452.024)
1.883.815.040 441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 125.528.697 88.642.305 857.196.895 9.726.218 4.919.603.277 142 .296 5.062.096.573
- - - - - - 366.550.893 - 366.550.893 20.133.902 386.684.795

- - - - - - (2.045.482) (4.805.029) (6.850.511) (3.581.143) (10.431.654)
1.883.815.040 441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 125.528.697 88.642.305 1.221.702.306 4.921.189 5.279.303.659 159.046.0, 5.438.349.714

(*) Diferentele de conversie provin din conversia situatiilor financiare ale filialei Eurotransgaz din moneda functionald (MDL) in moneda de raportare (RON).

Director General
Sterian Ion

Notele aldturate de la 1 la 32 sunt parte integranta din aceste situatii financiare

Director Financiar
Lupean Marius
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SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A FLUXURILOR DE

TREZORERIE

(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)

o~
!@

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Amortizare

Cagstig/(pierdere) din cedarea de mijloace fixe

Alte provizioane

Venituri din taxe de racordare. fonduri nerambursabile

si bunuri preluate cu titlu gratuit

Ajustare Creanta privind Acordul de Concesiune

Pierdere din creante si debitori diversi

Ajustari pentru deprecierea creantelor

Venituri din dobanzi

Cheltuieli din dobanzi

Efectul variatiei ratelor de schimb asupra altor
elemente decit cele din exploatare

Profit din exploatare inainte de modificarile in

capitalul circulant

Crestere/(descrestere) creante comerciale si alte
creante

Crestere/(descrestere) stocuri

Crestere/(descrestere) datorii comerciale si alte datorii

Numerar generat din exploatare

Impozit pe profit platit

Numerar net generat din
activitatea de exploatare

Flux de trezorerie din activitati de
investitii

Achizitia de imobilizari necorporale

Achizitia de imobilizari corporale

Incasari din cedarea de imobilizari corporale

Dobéanzi primite

Pliti pentru investitii financiare

Numerar net utilizat in activitati de
investitii

Nota

Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)

455-591.104

177.111.628
(177.331)
7.474.162

(37.502.200)
(24.932.276)
674.449
1.810.194
(34.017.264)
41.374.683

1.538.766

588.945.915

38.408.419
(67.655.393)
(50.950.326)

508.748.615
(16.312.246)

492.436.369

(69.987.792)
(16.541.054)
180.521
7.164.432
__(30.560.234)

109. A2

Notele aldturate de la 1 la 32 sunt parte integranta din aceste situatii financiare.

Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

604.960.557

134.867.862

57.683
2.224.430

(26.282.408)
(55.916.048)
40.365
2.825.269
(20.055.350)
20.152.043

1.806.397

664.680.800

(22.735.032)
20.102.696

(37.553.377)
624.495.087

624.495.087

(329.196.231)
(982.207)

4.139.614

(326.038.824)

(5)




SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A FLUXURILOR DE

TREZORERIE

(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

Flux de trezorerie din activititi de
finantare
Rambursari imprumuturi termen lung
Trageri imprumuturi pe termen scurt pentru capital de
lucru
Trageri imprumuturi termen lung
Plata partii principale a datoriilor de leasing
Numerar din taxe de racordare si fonduri
nerambursabile
Dobanzi platite
Dividende plitite
Numerar net (utilizat in) / generat din activitati
de finantare

Modificarea neta a numerarului si
echivalentului de numerar

Numerar si echivalent de numerar
la inceput de an

Numerar si echivalent de numerar
la sfarsit de an

Director General
Sterian Ion

Nota

13

13

Perioada de trei Perioada de trei
luni incheiata la luni incheiata la
31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
(38.885.689) (38.599.687)
(51.677.419) (303.916.947)
(10.786.838) (13.925.892)
621.971 879.281
(73-890.227) (42.315.576)
_ (43.904) __ (58.252)
_(174.662.106) (397.937.073)
208.030.136 (99.480.810)
839.493.440 1.064.299.187
1.047.523.576 964.818.377

Director Financiar
Lupean Marius

Notele aldturate de la 1 la 32 sunt parte integranta din aceste situatii financiare.
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@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

INFORMATII GENERALE
Informatii cu privire la Grupul S.N.T.G.N. Transgaz S.A. (,,Grupul”) si filialele acestuia.

Grupul este format din S.N.T.G.N. Transgaz S.A.(,Societatea”/,, Transgaz”) ca societate-mama si
subsidiarele EUROTRANSGAZ S.R.L., VESTMOLDTRANSGAZ S.R.L., TRANSPORT ROMANIA
HIDROGEN S.R.L. si Petrostar SA.

Societatea Nationala de Transport Gaze Naturale — SNTGN Transgaz SA (,Societatea”
sau”Transgaz”) are ca activitate principald transportul gazelor naturale. De asemenea, Transgaz
intretine si exploateaza sistemul national de transport al gazelor naturale si desfisoara activitati de
cercetare si proiectare in domeniul transportului de gaze naturale. La 31 martie 2026, actionarul
majoritar al Societitii este Statul roman, prin Secretariatul General al Guvernului.

In conformitate cu prevederile europene si nationale aplicabile, Transgaz asigurd activitatea de
echilibrare pentru Sistemul National de Transport (,SNT”). Activitatea de echilibrare este
desfisurata de Societate in baza Ordinului ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc obligatiile
privind echilibrarea sistemului national de transport, activitate neutra din punct de vedere financiar,
orice profit sau pierdere din aceastd activitate urmand a fi distribuite clientilor pentru care sunt
prestate servicii de transport intern.

Transgaz a fost infiintat in mai 2000, in urma mai multor reorganizari ale sectorului de gaze din
Romania; predecesoarea sa a facut parte din fostul monopol national de gaz SNGN Romgaz SA
(,Societatea predecesoare”) care a fost reorganizata in baza Hotérarii Guvernului 334/2000.

Sectorul de gaze este reglementat de ,,Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei”
~ANRE”. Principalele responsabilitati ale ANRE sunt urmatoarele:

- emiterea sau retragerea licentelor pentru companiile care opereaza in sectorul gazelor
naturale;

- publicarea contractelor cadru de vanzare, transport, achizitie si distributie a gazelor
naturale;

- stabilirea criteriilor, cerintelor si procedurilor legate de selectia consumatorilor eligibili;

- stabilirea criteriilor de fixare a preturilor si a metodelor de calcul pentru sectorul de gaze

naturale.

Grupul are sediul social in Piata C.I. Motasg nr. 1, Medias, Romania.

Din ianuarie 2008, Transgaz este listatd la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria intai a pietii, sub
simbolul TGN.

La data de 18 decembrie 2017 s-a constituit Societatea cu Raspundere Limitata EUROTRANSGAZ
SRL Chisindu (EUROTRANSGAZ S.R.L.), in Republica Moldova. In relatia cu EUROTRANSGAZ
S.R.L., SNTGN Transgaz SA Medias este asociat unic, in baza Hotararii A.G.E.A nr.10/12 decembrie
2017, privind infiintarea acestei societati.

Obiectul principal de activitate al EUROTRANSGAZ consta in:

1. Producerea gazelor naturale; transportul gazelor naturale; distributia gazelor naturale;
stocarea gazelor naturale; furnizarea gazelor naturale

2. Transporturi prin conducte

3. Depozitari

4. Activitati de consultanta pentru afaceri si management.
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@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Capitalul social al EUROTRANSGAZ S.R.L. la 31 martie 2026 este in suma de 728.034.705 lei
moldovenesti (echivalent in RON de 183.027.925 lei) si este detinut in totalitate de SNTGN Transgaz
SA Medias — fondatorul Societatii, ca si asociat unic.

Prin HCA din martie 2018 s-a aprobat semnarea Contractului de vanzare cumparare a I.S
Vestmoldtransgaz si achitarea pretului ofertat pentru privatizare si toate taxele si impozitele aferente
procesului de privatizare.

In baza Hotirarii nr.39/05.09.2019 Consiliul de Administratie al SNTGN Transgaz S.A a aprobat
imputernicirea administratorilor Eurotransgaz (ETG) de a inregistra contractul de vanzare-
cumparare si transferul dreptului de proprietate asupra complexului patrimonial unic IS
»vestmoldtransgaz” si de asemenea efectuarea oricaror actiuni necesare pentru realizarea procedurii
de reorganizare a Vestmoldtransgaz (VTMG) in societate cu raspundere limitata.

In baza Hotirarii Consiliului de Administrare nr. 434 din 07.07.2023 al Agentiei Nationale pentru
Reglementare in Energetica S.R.L. Vestmoldtransgaz a fost desemnat incepand 19.09.2023 in
calitate de operator al sistemului de transport al gazelor naturale in Republica Moldova cu titlu de
provizoriu pani la finalizarea procedurii de certificare.

Tot din data de 19.09.2023 SRL Vestmoldtransgaz a devenit succesorul de drepturi si obligatii al
S.R.L. Moldovatransgaz in partea ce tine de contractele cu utilizatorii de sistem si acordurile de
interoperabilitate.

In scopul consolidarii acestui set de situatii financiare, cota de interese fira control in capitalul
propriu al subsidiarei in miarime de 148.499.323 lei (590.689.432 MDL) reprezinta cota detinuti de
BERD 1in totalul activelor nete ale societitii Vestmoldtransgaz S.R.L. la situatia din 31 martie 2026,
precum si cota detinutd de alti actionari in suma de 10.546.732 lei in totalul activelor nete ale
societatii Petrostar S.A..

Interese fara control Procent detinere  Valoare MDL Valoare lei
31 martie 2026 (neauditat)

Cota detinutd de BERD in totalul

activelor nete ale societatii 25% 590.689.432 148.499.323
Vestmoldtransgaz S.R.L.

Cota detinuta de Alti actionari in totalul

activelor nete ale societitii Petrostar SA 49% - 10.546.732

Prin HAGEA nr. 5 din data de o5 iunie 2024 s-a aprobat infiintarea unei societati cu raspundere
limitatdi TRANSPORT ROMANIA HIDROGEN S.R.L. avind ca obiect de activitate transportul
hidrogenului, cu asociat unic SNTGN Transgaz SA. Activitatea societitii este suspendata.

Prin HAGEA nr. 5 din data de 09 aprilie 2025 s-a aprobat preluarea unui procent de 51% din
societatea PETROSTAR S.A., avind ca obiect pricipal de activitate activititi de inginerie si
consultanta tehnica legate de acestea. Procesul de achizitie s-a finalizat in luna mai 2025 iar
Societatea detine 51% din capitalul social al Petrostar S.A., una dintre cele mai vechi si reprezentative
companii din Romania, activand in domeniul cercetarii, ingineriei tehnologice si proiectirii pentru
industria extractiva de petrol si gaze naturale.

Adunarea Generalad Ordinara a Actionarilor aproba situatiile financiare anuale ale Societatii pe baza
rapoartelor administratorilor si ale auditorilor financiari.
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MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE
Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Grupului au fost intocmite in conformitate cu OMFP 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand (OMF 2844/2016). OMF 2844/2016 este conform cu
IFRS adoptate de Uniunea Europeana, cu urmitoarele exceptii:

a) IAS 21 Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar cu privire la moneda functionala,

b) IAS 20 Contabilitatea subventiilor guvernamentale cu privire la recunoasterea veniturilor
din certificate verzi, si

c¢) IAS 12 Impozitul pe profit referitor la tratamentul impozitului minim pe cifra de afaceri ca o
cheltuiala cu impozitul pe profit.

Aceste trei exceptii nu afecteazd conformitatea situatiilor financiare ale Societitii cu
Standardele de Contabilitate IFRS, asa cum au fost adoptate de UE.

d) IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii cu privire la veniturile din taxe de conectare la
reteaua de distribuire. Politica aplicata de Societate cu privire la veniturile din taxe de
conectare, descrisa la Nota 3.17, nu afecteazi conformitatea situatiilor financiare ale
Societatii cu Standardele de Contabilitate IFRS, asa cum au fost adoptate de UE in ceea ce
priveste evaluarea, afecteazi insi prezentarea sa. In conformitate cu OMF 2844, aceste
elemente sunt prezentate ca venituri amanate, in timp ce, in conformitate cu IFRS 15, acestea
ar fi trebuit si fie clasificate ca datorii aferente contractelor.

e) O alti exceptie este dati de prevederile OUG nr. 119/1 septembrie 2022 pentru modificarea
si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 27/2022 privind masurile aplicabile
clientilor finali din piata de energie electrici si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31
martie 2023, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative din
domeniul energiei, conform carora prestatorul serviciilor de transport gaze naturale are
obligatia de a capitaliza trimestrial costurile suplimentare cu achizitia de gaze naturale,
realizate in perioada 1 ianuarie 2022-31 martie 2025, in vederea acoperirii consumului
tehnologic, fatd de costurile incluse in tarifele reglementate iar activele rezultate in urma
capitalizarii se recunosc in evidentele contabile si in situatiile financiare conform
instructiunilor elaborate de Ministerul Finantelor. in aplicarea prevederilor art. III din
Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 119/2022 cu privire la recunoasterea in evidentele
contabile si in situatiile financiare a activelor rezultate in urma capitalizarii, Ministrul
Finantelor a emis Ordinul nr.3900/19 octombrie 2022 iar Societatea a inregistrat valoarea
aferenta la imobilizari necorporale. Aceste active se amortizeaza pe o perioadd de 5 ani.
Aceaste prevederi nu sunt in conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS. Daci s-ar
fi aplicat prevederile Standardelor de Contabilitate IFRS valoarea liniilor din situatia
rezultatului global ar fi inregistrat urmitorul efect:

Consum gaze SNT, materiale si consumabile ar fi inregistrat zero lei in trimestrul I 2026
(20.547.260 lei in anul 2025), Amortizare ar fi inregistrat o reducere cu 3.799.597 lei in
trimestrul I 2026 (14.196.455 lei in anul 2025), Profit din exploatare ar fi inregistrat o
crestere cu 3.799.597 lei in trimestrul I 2026 (reducere cu 6.350.805 lei in anul 2025), iar
valoarea liniilor din situatia pozitiei financiare ar fi inregistrat urmatorul efect: Imobilizari
necorporale ar fi inregistrat o reducere cu 51.434.223 lei in trimestrul I 2026 (55.208.388 lei

(9)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE L DL L LU

INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

la 31 decembrie 2025) si Rezultatul reportat ar fi inregistrat o reducere cu 47.634.626 lei in
trimestrul I 2026 (48.857.582 lei la 31 decembrie 2025).

Situatiile financiare au fost intocmite in baza conventiei costului istoric, cu exceptia activelor
financiare care sunt masurate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii.

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare sunt prezentate in
continuare. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent pentru toate exercitiile prezentate,
exceptand cazurile in care se specificd contrariul.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP 2844/2016 necesitd utilizarea unor
estimari contabile critice. De asemenea, solicitd conducerii sa foloseasca rationamentul in procesul
de aplicare a politicilor contabile ale Societétii. Domeniile care presupun un grad mai mare de
rationament sau complexitate, sau domeniile in care ipotezele si estiméarile sunt semnificative pentru
situatiile financiare sunt prezentate in Nota 5.

Societatea mami a Grupului trebuie sa prezinte interesele care nu controleaza in situatia pozitiei
financiare consolidatd, in cadrul capitalurilor proprii, separat de capitalurile proprii ale
proprietarilor societatii mama. O modificare a participatiei intr-o filiala, fird pierderea controlului,
este contabilizata ca o tranzactie cu capitaluri proprii.

Baza pentru consolidare

In conformitate cu Legea contabilititii nr. 82/1991 republicati, cu modificiri si completiri si cu
OMFP 2844/2016, cu modificari si completari, pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiari, societatea-mama trebuie sd intocmeasca atat
situatii financiare individuale proprii cat si situatii financiare consolidate ale Grupului.

IFRS 10 stabileste modul de aplicare a principiului controlului pentru a identifica dacd un investitor
controleaza o entitate in care s-a investit si, prin urmare, trebuie sa consolideze entitatea in care s-a
investit si de asemenea stabileste dispozitiile contabile pentru intocmirea situatiilor financiare
consolidate.

Societatea mama trebuie sd intocmeasca situatii financiare consolidate utilizand politici contabile
uniforme pentru tranzactii si evenimente asemanatoare in circumstante similare. Consolidarea unei
entitati in care s-a investit trebuie sa inceapa la data la care investitorul a obtinut controlul si trebuie
sd Inceteze cand investitorul pierde controlul entitatii in care s-a investit.

Filiale

Situatiile financiare consolidate cuprind situatiile financiare ale Transgaz si ale filialelor sale la 31
martie 2026.

Controlul se realizeaza atunci cand Grupul este expus sau are drepturi la randamente variabile din
implicarea sa in entitatea in care s-a investit si are capacitatea de a afecta aceste randamente prin
puterea sa asupra entitatii in care s-a investit. Mai exact, Grupul controleazi o entitate in care s-a
investit daca si numai daca:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

« Puterea asupra entititii in care s-a investit (adicd drepturile existente care 1i conferid capacitatea
actuala de a conduce activitatile relevante ale entitatii in care s-a investit)

« Expunerea sau drepturile la randamente variabile din implicarea sa in entitatea in care s-a investit
« Capacitatea de a-si folosi puterea asupra entitatii in care s-a investit pentru a-i afecta randamentele
In general, existd o prezumtie ci majoritatea drepturilor de vot au ca rezultat controlul.

Consolidarea unei filiale incepe atunci cind Grupul obtine controlul asupra filialei si inceteaza atunci
cand Grupul pierde controlul asupra filialei.

Activele, pasivele, veniturile si cheltuielile unei filiale achizitionate sau cesionate in cursul anului sunt
incluse in situatiile financiare consolidate de la data la care Grupul castiga controlul pana la data la
care Grupul inceteazi sa mai controleze filiala. Profitul sau pierderea si fiecare componenta a Altor
elemente ale rezultatului global ("OCI”) sunt atribuite detinitorilor de actiuni ale societitii-mama a
Grupului si participatiilor care nu controleaza, chiar daca acest lucru are ca rezultat un sold deficitar
al intereselor care nu au putere de control. Atunci cind este necesar, se fac ajustari la situatiile
financiare ale filialelor pentru a le alinia politicile contabile cu politicile contabile ale Grupului. Toate
activele si pasivele intragrup, capitalurile proprii, veniturile, cheltuielile si fluxurile de trezorerie
aferente tranzactiilor dintre membrii Grupului sunt eliminate integral la consolidare.

O modificare a participatiei in capitalurile proprii a unei filiale, fara pierderea controlului, este
contabilizatd ca o tranzactie de capital. In cazul in care Grupul pierde controlul asupra unei filiale,
acesta elimind activele aferente (inclusiv fondul comercial), pasivele, participatiile care nu
controleaza si alte componente ale capitalurilor proprii, in timp ce orice castig sau pierdere rezultata
este recunoscuti in profit sau pierdere. Orice investitie retinuta este recunoscuti la valoarea justa.

a) Combiniri de intreprinderi si fond comercial

Combinarile de intreprinderi sunt contabilizate folosind metoda de achizitie. Costul unei achizitii
este evaluat ca agregat al contraprestatiei transferate, care este evaluat la valoarea justid de la data
achizitiei, si valoarea oricaror participatii care nu controleazi in entitatea dobandita. Pentru fiecare
combinare de afaceri, Grupul alege daci si evalueze participatiile care nu controleaza in entitatea
dobandita la valoarea justa sau la cota proportionala din activele nete identificabile ale intreprinderii
dobandite. Costurile legate de achizitie sunt cheltuite ca fiind suportate si incluse in cheltuielile de
exploatare.

Grupul stabileste ci a achizitionat o afacere atunci cand setul de activititi si active achizitionate
include intrari si un proces substantial care impreuna contribuie semnificativ la capacitatea de a crea
rezultate.

Procesul dobandit este considerat substantial daca este esential pentru capacitatea de a continua si
produca rezultate, iar factorii de productie achizitionati includ o fortd de munci organizati cu
competentele, cunostintele sau experienta necesare pentru a efectua acest proces sau contribuie in
mod semnificativ la capacitatea de a continua sa produca rezultate si este considerat unic sau rar sau
nu poate fi inlocuit fira costuri semnificative, efort sau intarziere in capacitatea de a continua sa
produci rezultate.

Orice contraprestatie contingentd care urmeaza si fie transferatd de citre dobanditor va fi
recunoscutd la valoarea justd la data achizitiei. Contraprestatia contingenta clasificata drept
capitaluri proprii nu este reevaluati si decontarea este contabilizatd in capitalurile proprii.
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Contraprestatia contingenta clasificata ca activ sau datorie care este un instrument financiar si care
intrd in domeniul de aplicare al IFRS 9 Instrumente financiare, este evaluata la valoarea justa cu
modificérile valorii juste recunoscute in contul profitului sau pierderii in conformitate cu IFRS 9.
Alte contraprestatii contingente care nu se incadreaza in domeniul de aplicare al IFRS 9 sunt evaluate
la valoarea justi la fiecare data de raportare, cu modificarile valorii juste recunoscute in profit sau
pierdere.

Fondul comercial este evaluat initial la cost (reprezentand excedentul dintre valoarea totald a
contraprestatiei transferate si suma recunoscuta pentru participatiile care nu controleazi si orice
dobandad anterioara detinutd asupra activelor nete identificabile achizitionate si a datoriilor
asumate). In cazul in care valoarea justi a activelor nete achizitionate depiseste contraprestatia
agregata transferatd, Grupul reevalueaza daca a identificat corect toate activele achizitionate si toate
datoriile asumate si revizuieste procedurile utilizate pentru a evalua sumele care urmeaza sa fie
recunoscute la data achizitiei. In cazul in care reevaluarea are ca rezultat in continuare o depisire a
valorii juste a activelor nete dobandite fatd de contraprestatia agregata transferata, atunci castigul
este recunoscut in profit sau pierdere.

Dupi recunoasterea initiald, fondul comercial este evaluat la cost minus pierderile acumulate din
depreciere. In scopul testirii deprecierii, fondul comercial dobandit intr-o combinare de afaceri este,
de la data achizitiei, alocat fiecirei unititi generatoare de numerar ale Grupului care se asteapta sa
beneficieze de combinare, indiferent daci alte active sau pasive ale companiei achizitionate sunt
atribuite unititilor respective.

In cazul in care fondul comercial a fost alocat unei unititi generatoare de numerar (CGU) si o parte
din operatiunea din cadrul unitatii respective este cedatd, fondul comercial asociat operatiunii cedate
este inclus 1n valoarea contabili a operatiunii la determinarea castigului sau pierderii din cesiune.
Fondul comercial cedat in aceste circumstante este evaluat pe baza valorilor relative ale operatiunii
cedate si a partii din unitatea generatoare de numerar retinuta.
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REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare sunt prezentate in
continuare.

3.1 Standarde/amendamente

Standardele/amendamentele care sunt in vigoare si au fost aprobate de Uniunea
Europeana

Politicile contabile adoptate sunt in concordanta cu cele din exercitiul financiar precedent cu exceptia
urmatoarelor standarde si a modificarilor aduse Standardelor de Contabilitate IFRS care au fost
adoptate de Societate incepand cu 1 ianuarie 2026:

¢ IFRS 9 Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Informatii de
furnizat - Clasificarea si misurarea instrumentelor financiare (amendamente). in
mai 2024, IASB a emis amendamente la Clasificarea si Masurarea Instrumentelor Financiare,
care au modificat IFRS 9 Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Prezentare,
iar acestea intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupi 1
ianuarie 2026, cu adoptarea anticipatd permisa.

e IFRS 9 Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Informatii de
prezentat - Contracte referitoare la electricitatea dependenti de factori naturali. In
decembrie 2024, IASB a emis amendamente specifice pentru o mai buna prezentare a
contractelor referitoare la electricitatea dependenta de factori naturali, care au modificat IFRS 9
Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Informatii de prezentat, acestea intra
in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupi 1 ianuarie 2026, cu
adoptarea anticipatd permisa.

e Imbunititiri anuale ale standardelor de contabilitate IFRS — Volumul 11. in iulie
2024, IASB a emis imbunititiri anuale ale standardelor de contabilitate IFRS — Volumul 11. O
entitate trebuie sa adopte aceste amendamente pentru perioadele de raportare anuala care incep
la sau dupa 1 ianuarie 2026.

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate timpuriu

Standardele/amendamentele care nu sunt inca in vigoare, dar care au fost aprobate de
Uniunea Europeana

e IFRS 18 Prezentarea informatiilor in situatiile financiare.

In aprilie 2024, IASB a emis IFRS 18 Prezentarea informatiilor in situatiile financiare, care
inlocuieste IAS 1 - Prezentarea Situatiilor Financiare, acesta intra in vigoare pentru perioadele
anuale de raportare care incep la sau dupi 1 ianuarie 2027, cu adoptarea anticipati permisa. In
aceastd perioadd, Societarea analizeazd impactul asupra proceselele de raportare, comunicare cu
investitorii si strategia de afaceri pentru implementarea cerintelor acestui standard si pentru a
se asigura ca existi corectitudine si transparenti in raportari.

Standardele/modificarile care nu sunt inca in vigoare si nu au fost inca aprobate de
Uniunea Europeana
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o IFRS 19 - Filiale firi responsabilitate publici: Informatii de prezentat. In mai 2024,
IASB a emis IFRS 19 — Filiale fara responsabilitate publica: Cerinte de prezentare, care va intra
in vigoare pentru perioadele de raportare anuald care incep la sau dupa 1 ianuarie 2027, cu
adoptarea anticipatii permisi. In perioadele de raportare urmitoare, Managementul va analiza
cerintele acestui standard nou emis si va evalua impactul sau.

e IAS 21 Efectele variatiilor cursurilor de schimb valutar: conversia intr-o moneda
de prezentare hiperinflationisti (modificiri). In noiembrie 2025, IASB a emis modificiri
la Conversia in moneda de prezentare hiperinflationisti, care modificd IAS 21 Efectele variatiilor
cursurilor de schimb valutar, si care intra in vigoare pentru perioadele de raportare anuala
incepand cu 1 ianuarie 2027, fiind permisa aplicarea anticipatd. Conducerea a evaluat ci aceste
modificari nu vor avea un impact semnificativ.

¢ Amendament la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate si IAS 28 — Investitiile in
entitatile asociate si in asocierile in participatie: Vanzarea sau aportul de active
intre un investitor si entitatea asociatii sau asocierea in participatie. In decembrie
2015, IASB a amanat pe termen nelimitat data de intrare in vigoare a acestui amendament, in
asteptarea rezultatului proiectului sdu de cercetare privind metoda punerii in echivalenta.

3.2 Raportarea pe segmente

Informatiile raportate principalului factor de decizie operationald in scopul alocarii resurselor si al

evaludrii performantei segmentului se concentreaza pe segmentul de transport gaze naturale si alte

activitati, inclusiv activitatile sediului central. Administratorii Grupului au ales sa organizeze Grupul

in functie de diferentele dintre activititile efectuate.

Mai exact, Grupul este organizat in urmatoarele segmente:

o Segmentul de transport intern de gaze pentru serviciile de transport de gaze in Romania

. Segmentul pietei de echilibrare - Grupul este obligat sa asigure echilibrarea pietei fizice de
gaze, activitate neutra din punct de vedere al profitului

. Segmentul de transport gaze din Republica Moldova - serviciile prestate pe teritoriul
Republicii Moldova de catre filiala Grupului, Vestmoldtransgaz

o Alte activitati

Tranzactiile intre societitile din cadrul Grupului sunt efectuate la preturile curente de piata.

Profiturile nerealizate sunt eliminate in situatiile financiare.

Toate tranzactiile intre segmentele Grupului din cadrul aceleiasi societati (SNTN Transgaz SA) sunt

la cost.

3.3 Tranzactii in moneda straina

Situatiile financiare consolidate ale Grupului sunt prezentate in RON (,lei”), care este si moneda
functionali a societatii-mama.

Pentru fiecare entitate, Grupul determind moneda functionald, iar elementele incluse in situatiile
financiare ale fiecdrei entitati sunt evaluate folosind moneda functionald respectivid. Grupul
utilizeazd metoda directa de consolidare, iar la cedarea unei operatiuni din striinitate, castigul sau
pierderea care este reclasificat(d) in profit sau pierdere reflecti suma care rezultd din utilizarea
acestei metode.
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i) Tranzactii si solduri
Tranzactiile in valuta sunt inregistrate initial de citre entitatile Grupului la cursurile de schimb la
vedere ale monedei functionale respective la data la care tranzactia se calificd pentru prima data
pentru recunoastere. Activele si datoriile monetare exprimate in valutd sunt convertite la cursurile
de schimb la vedere ale monedei functionale la data raportarii. Diferentele care apar la decontarea
sau conversia elementelor monetare sunt recunoscute in profit sau pierdere.
Elementele nemonetare care sunt evaluate in termeni de cost istoric intr-o moneda strdind sunt
convertite utilizand cursurile de schimb la datele tranzactiilor initiale.

ii) Societati din cadrul grupului
La consolidare, activele si pasivele operatiunilor din strainitate sunt convertite in lei la cursul de
schimb 1n vigoare la data raportirii, iar situatiile lor de profit sau pierdere sunt convertite la cursurile
de schimb in vigoare la datele tranzactiilor. Diferentele de curs valutar care apar la conversia pentru
consolidare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global.
Orice fond comercial rezultat din achizitia unei operatiuni din strainitate si orice ajustiri la valoarea
justa ale valorilor contabile ale activelor si pasivelor rezultate din achizitie sunt tratate ca active si
pasive ale operatiunii din strdinatate si sunt convertite la cursul de schimb la vedere la data de
raportare.

3.4 Contabilitatea efectelor hiperinflatiei

Romania a trecut prin perioade de inflatie relativ ridicata si a fost considerata hiperinflationista
conform IAS 29 ,Raportarea financiara in economiile hiperinflationiste”. Acest standard impunea
ca situatiile financiare intocmite in moneda unei economii hiperinflationiste sa fie prezentate in
termenii puterii de cumpirare la data de 31 decembrie 2003. Intrucat caracteristicile mediului
economic din Romania indica incetarea hiperinflatiei, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea nu
mai aplici prevederile IAS 29.

Prin urmare, valorile raportate in termenii puterii de cumpaérare la data de 31 decembrie 2003 sunt
tratate ca baza pentru valorile contabile din aceste situatii financiare.

3.5 Imobilizari necorporale

Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate
pe baza costurilor inregistrate cu achizitionarea si punerea in functiune a programelor informatice
respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viata utild estimati a acestora (trei ani).
Costurile aferente intretinerii programelor informatice sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioada
in care sunt inregistrate.

3.6 Acordul de concesiune a serviciilor

Contractul de concesiune publica si baza de active reglementate (utilizate pentru
calculul tarifelor reglementate)

In 2002 Transgaz SA a semnat Contractul de Concesiune cu ANRM (Agentia Nationali a Resurselor
Minerale) pentru concesionarea sistemului national de transport gaze pe o perioadd de 30 de ani
(pani in 2032).
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In conformitate cu Legea domeniului public nr. 213/1998, conductele pentru transportul gazelor
naturale sunt proprietate publici. Hotararea Guvernului 491/1998, confirmata prin Hotararea
Guvernului 334/2000, prevede ca mijloacele fixe cu o valoare contabili istoricd bruta de 474.952.575
lei (31 decembrie 2017: 474.952.575 lei), reprezentand conducte de gaze, sunt administrate de
societate. Prin urmare, societatea are dreptul exclusiv de a utiliza astfel de active pe durata
concesiunii si le va returna statului la sfarsitul acestei perioade.

In anul 2004 ANRE a emis Ordinul 141/14.06.2004 si a introdus primul tarif reglementat pe sistemul
de transport al gazelor naturale incepand cu 1 iulie 2004, pentru perioada 2004-2005, in baza
metodologiei de aprobare a tarifelor de transport aprobata prin decizia ANRE nr. 1078/2003.

Metodologia de tarifare prevedea cd determinarea valorii initiale a Bazei de active reglementata
(RAB), utilizatad pentru calculul venitului de baza al primei perioade de reglementare, se realizeazi
prin metoda RAB implicit.

Valoarea RAB implicit a fost alocata obiectivelor care participau la prestarea serviciului de transport
gaze naturale la iunie 2004, inclusiv asupra valorii rimase a activelor SNT care fac obiectul Acordului
de Concesiune si care se recupereaza din tarifele reglementate pana in 2032.

Adaugirile si modernizarea SNT, care la finalul Acordului de concesiune vor fi returnate statului
(ANRM) si se asteapti a fi recuperate din tarife pana in 2032 sunt recunoscute ca RAB. Ca atare, RAB
este actualizatd in mod constant cu modernizérile si dezvoltarile la Sistemul National de Transport
al Gazelor. Valoarea sumei ce urmeazi a fi recuperatd la sfarsitul concesiunii este stabilitd si
cunoscutd in momentul finalizirii constructiei unei extinderi/imbunétatiri a Sistemului National de
Transport al Gazelor, fiind egala cu valoarea reziduala a activelor, calculata ca valoare contabild neta
neamortizata la sfarsitul concesiunii. Aceasta valoare este ajustati in fiecare an cu indicele inflatiei.

RAB este recunoscutd la nivelul CAPEX diminuat cu fonduri nerambursabile utilizate pentru
finantarea CAPEX, cum ar fi subventiile pentru investitii.

In anul 2012 a fost emisi de Parlamentul Roméaniei Legea 123/2012 (Legea energiei electrice si a
gazelor naturale). In baza Legii 123/2012, ANRE (Autoritatea Nationali de Reglementare in
Domeniul Energiei) este autoritatea de reglementare in domeniul gazelor naturale care are atributii
de reglementare, controlul si supraveghere a activititii de transport gaze naturale. Art. 125-133 din
Legea 123 cuprind cadrul legal nou stabilit si atributiile ANRE si ale operatorului SNT.

Transgaz intocmeste anual, in prima parte a anului, nota de fundamentare a tarifelor de transport
pentru urmaétorul an gazier (octombrie - septembrie).

In metodologia de tarifare aplicabili in cadrul celei de a patra perioade de reglementare (1 octombrie
2019 — 30 septembrie 2025) aprobata prin ordinul ANRE 41/2019 la art.17 si in metodologia
aplicabild pentru a cincea perioadd de reglementare (1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2030)
aprobata prin Ordinul ANRE nr.7/2025 la art.21 se mentioneazd, formula de calcul a RAB inclusa in
tarif.

RAB utilizatd pentru determinarea tarifelor aplicabile anului gazier urmator, este fundamentata
avand in vedere realizirile inregistrate pana la data fundamentarii si valori estimate a fi realizate
pana la sfarsitul anului gazier anterior celui pentru care se determina tarifele de transport.
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Model bifurcat conform IFRIC 12
Aplicarea initiala si recunoasterea imobilizarii necorporale

Transgaz primeste majoritatea beneficiilor asociate activelor si este expusa la majoritatea riscurilor,
inclusiv obligatia de a mentine activele retelei pe o perioada cel putin egala cu durata de viata utila
ramasa, iar performanta financiard a companiei este direct influentata de starea retelei.

Domeniul de aplicare al IFRIC 12 include: infrastructura existenta la momentul semnarii
contractului de concesiune si, de asemenea, modernizarea si imbunitatirile aduse sistemului de
transport al gazelor, care sunt transferate ANRM la finalul contractului de concesiune.

Din cauza faptului ca contractul de concesiune de servicii ("CCS") nu a schimbat nimic substantial in
modul in care sunt operate activele Transgaz (adica fluxurile de trezorerie s-au modificat doar odata
cu plata redeventelor, dar, pe de alta parte, tariful de transport a crescut pentru a acoperi redeventa),
imobilizarea necorporald a fost evaluata la valoarea netd ramasa a activelor scoase din evidenta
(clasificate in situatiile financiare ca imobiliziri corporale la data aplicirii IFRIC 12). In consecint3,
Transgaz a continuat s recunoasci activul, dar 1-a reclasificat ca imobilizare necorporala. Transgaz
a testat activele necorporale recunoscute la momentul respectiv pentru depreciere, si nu a rezultat
depreciere .

Transgaz are dreptul de a percepe taxe utilizatorilor serviciului public si, in consecinta, pentru acest
drept a fost recunoscut o imobilizare necorporalad. Totodatd, Transgaz are dreptul la o compensatie
la sfarsitul concesiunii care ar reflecta valoarea reziduald neamortizata a activelor, asa cum este
stabilitd de lege. Avand in vedere ci valoarea si rata de amortizare sunt determinate si in lege, la
momentul implementarii IFRIC 12, Transgaz ar putea estima suma la care are dreptul la sfarsitul
concesiunii. Aceastd suma, conform legii, reprezinti o creanta neconditionati, si, conform IFRIC 12,
este recunoscuti ca activ financiar (urmeaza detalii).

Baza de calcul a activelor financiare (creante pe termen lung) si a activelor necorporale

Legea 127/2014 intrati in vigoare la 5 octombrie 2014 prevede ca, in cazul in care contractul de
concesiune este reziliat din orice motiv sau, la incetarea contractului, investitia realizati de
operatorul national de transport si de sistem va fi transferata proprietarului sistemului national de
transport sau altui concedent, in schimbul plitii unei compensatii egale cu baza de active
reglementate care nu a fost amortizata, stabilitd de ANRE.

Compania aplica modelul bifurcat.

In acest model, imobilizarea necorporald reprezinti excedentul costurilor apirute fatd de activul
financiar (mésurat conform celor de mai jos). Altfel spus, compania a recunoscut pentru investitiile
efectuate pani la data bilantului o creanta actualizata aferenti bazei de active reglementate ramasi
neamortizata la finalul contractului de concesiune (2032) si o imobilizare necorporalid pentru
diferenta de valoare.

Valoarea actuald a acestei creante pe termen lung este actualizati folosind o rata de actualizare egala
cu obligatiunile de stat romanesti pe termen lung, cu o scadenta apropiata de restul contractului de
concesiune.

Evaluarea initiala a creantelor se face la valoarea justi care reflecta riscul de credit care se aplici
sumei reglementate ramase neamortizate la sfarsitul contractului, actualizata folosind o rata far risc
- rata obligatiunilor guvernamentale roméanesti pe termen lung. Evaluarea ulterioari se face la cost
amortizat folosind metoda dobanzii efective. Rata dobanzii utilizata nu se modifica ulterior.

(17)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Creante pe termen lung ajustate cu rata inflatiei

In anul 2019, este publicat Ordinul ANRE nr. 41/2019 privind ajustarea bazei de active reglementate
la rata inflatiei. Societatea inregistreaza valoarea actualizata a fluxurilor de trezorerie contractuale
recalculate ca urmare a ajustirii Bazei de active reglementate cu rata anuala a inflatiei si recunoaste
un castig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.

Aceastd metoda este in conformitate cu IFRS 9.B5.4.6 si se bazeaza pe abordarea traditionala de
contabilizare a instrumentelor de datorie cu rati variabild. In loc si ia in considerare asteptirile
privind inflatia viitoare, aceasta tine seama de inflatie numai in perioada de raportare.

Amortizarea imobilizarilor necorporale care intra in sfera contractului de concesiune au o durata de
viata utild definitd contabil care se termind la momentul finalizirii contractului de concesiune
(2032). Amortizarea acestor imobilizari necorporale este calculata pe baza metodei liniare in vederea
alocirii costului lor mai putin valoarea reziduald, pe parcursul duratei lor de viata utila.

In conformitate cu Legea Concesiunii Publice nr. 238/2004, este datoratd o redeventi pentru
bunurile publice administrate de societiti altele decat cele detinute 100% de stat. Rata redeventei
pentru utilizarea conductelor de transport al gazelor este stabiliti de guvern. incepand din octombrie
2007, redeventa a fost stabilitd la 10% din venituri. Durata acordului de concesiune este de 30 de ani,
pani in 2032. Ulterior intrarii in vigoare a prevederilor art. 103 alin. 2 din Legea nr. 123/2012,
incepand cu 12 noiembrie 2020 redeventa a fost stabilita la 0,4%, din serviciile de transport intern
si international gaze naturale realizate de societate, iar incepand cu 30 octombrie 2023 redeventa a
fost stabilita la 11,5% din valoarea veniturilor brute din serviciile de transport gaze naturale, in
conformitate cu OUG nr. 91 din 27 octombrie 2023.

3.7 Imobilizari corporale

Imobilizéarile corporale cuprind cladiri, terenuri, active folosite pentru activitatea de transport
international nereglementata (eg. Conducte, compresoare, instalatii de filtrare, dispozitive).

Politica Grupului este de a reflecta imobilizarile corporale la costul lor, minus orice amortizare
acumulati si orice pierderi acumulate din depreciere.

Imobilizarile corporale transferate de la clienti sunt evaluate initial la valoarea justa la data la care se
preia controlul.

Cladirile cuprind in special cladiri auxiliare activelor operationale, un centru de cercetare si cladiri
de birouri.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului sau recunoscute ca activ separat,
dupai caz, doar cand intrarea de beneficii economice viitoare pentru Grup asociate elementului este
probabili iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil. Valoarea contabild a
activului inlocuit este scoasd din evidentd. Toate celelalte cheltuieli cu reparatii si intretinere sunt
recunoscute in situatia rezultatului global in perioada financiari in care acestea apar.

Alte mijloace fixe (de exemplu, interconectdri internationale)

In ceea ce priveste activele dezvoltate de societate, care sunt complementare prestarii de servicii
conform contractului de concesiune, statul are optiunea de a achizitiona aceste active la finalul
contractului de concesiune. Compania nu are obligatia de a péstra aceste active pani la sfarsitul
contractului de concesiune si are voie sa le vinda. Aceste active nu intra in domeniul de aplicare al
IFRIC 12, deoarece aceste active nu fac parte din contractul de concesiune, iar concedentul nu are
niciun interes rezidual asupra acestor active. Intra in domeniul de aplicare IFRIC 12 toate celelalte
active aferente activititii de transport intern si care fac parte din sistemul national de transport gaze,
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inclusiv imbunétatirile realizate dupd semnarea contractului de concesiune si care trebuie predate
ANRM la finalul contractului de concesiune.

Terenurile nu se amortizeaza. Amortizarea altor elemente de imobilizari corporale este calculata pe
baza metodei liniare in vederea alocarii costului lor mai putin valoarea reziduala, pe parcursul duratei
lor de viata utild, dupa cum urmeaza:

Numar de ani

Cladiri 50
Active din sistemul de transport al gazelor 20
Alte mijloace fixe 4—20

Valorile reziduale ale activelor si duratele de viatd utild sunt revizuite, si ajustate in mod
corespunzator, la sfarsitul fiecirei perioade de raportare.

Valoarea contabild a unui activ este redusi imediat la valoarea recuperabila daca valoarea contabila
a activului respectiv este mai mare decat valoarea recuperabila estimati (Nota 3.7).

Castigurile si pierderile rezultate in urma cedéarii sunt determinate prin compararea sumelor de
incasat cu valoarea contabila si sunt recunoscute in situatia rezultatului global in perioada in care a
avut loc vanzarea.

Costurile indatorarii care sunt atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ cu
ciclu lung de productie sunt capitalizate ca parte a costului respectivului activ. Costurile indatorarii
care sunt atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ cu ciclu lung de productie
sunt acele costuri de indatorare care ar fi fost evitate in cazul in care cheltuielile cu activul nu ar fi
fost efectuate. In misura in care fondurile sunt imprumutate special pentru obtinerea unui activ cu
ciclu lung de productie, valoarea costurilor indatoririi eligibile pentru capitalizarea activului in cauza
este determinata prin costul real generat de acel imprumut in decursul perioadei, mai putin veniturile
din investitiile temporare ale acestor imprumuturi. in masura in care fondurile sunt imprumutate,
in general, si utilizate in scopul obtinerii unui activ cu ciclu lung de productie, valoarea costurilor
indatorarii eligibile pentru capitalizare este determinata prin aplicarea unei rate de capitalizare a
cheltuielilor pentru acel activ.

Rata de capitalizare este media ponderata a costurilor indatorarii aplicabile imprumuturilor entitatii,
care sunt scadente in decursul perioadei, altele decat imprumuturile ficute special pentru obtinerea
activului cu ciclu lung de productie.

Costurile fondurilor imprumutate special pentru obtinerea unui activ cu ciclu lung de productie
(realizarea de investitii) sunt capitalizate de societate asupra activului ca diferenta intre costurile
actuale ale indatorarii suportate in legaturd cu imprumutul respectiv in cursul perioadei si orice
venituri din investitii obtinute din investirea temporara a acelor imprumuturi.

3.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele imobilizate trebuie si fie recunoscute la valoarea cea mai mica dintre valoarea contabila si
valoarea recuperabild. Daca si numai daca valoarea recuperabild a unui activ este mai mica decat
valoarea sa contabild, valoarea contabila a activului trebuie redusa pentru a fi egala cu valoarea sa
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recuperabild. O astfel de reducere reprezintd o pierdere din depreciere care este recunoscutd in
rezultatul perioadei.

Astfel, la sfarsitul fiecarei perioade de raportare, Grupul evalueazi daci exista vreun indiciu de
depreciere a activelor. In cazul in care este identificat un astfel de indiciu, Grupul testeazi activele
pentru a determina daca acestea sunt depreciate.

Activele Grupului sunt alocate unitatilor generatoare de numerar. Unitatea generatoare de numerar
este cel mai mic grup de active identificabile care genereaza intrari de numerar independente in mare
misura de intrarile de numerar generate de alte active sau grupuri de active. Grupul considera
Sistemul national de transport din Romania si Moldova ca fiind o unitate generatoare de numerar
separata.

Nu au fost identificati indicatori de depreciere la 2026 sau 2025.
Active luate in leasing

Grupul evalueazd la inceputul contractului daca un contract este, sau contine, un contract de
inchiriere. Adica, daca contractul transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat
pentru o perioada de timp in schimbul unei contraprestatii.

Grupul in calitate de locatar

Grupul aplici o abordare unica de recunoastere si evaluare pentru toate contractele de inchiriere, cu
exceptia contractelor de inchiriere pe termen scurt si a contractelor de inchiriere de active cu valoare
redusa. Grupul recunoaste datoriile de inchiriere pentru efectuarea platilor de inchiriere si activele
cu drept de utilizare reprezentand dreptul de a utiliza activele subiacente.

i) Active cu drept de utilizare

Grupul recunoaste activele cu drept de utilizare la data inceperii contractului de inchiriere (adici la
data la care activul suport este disponibil pentru utilizare). Activele cu drept de utilizare sunt evaluate
la cost, minus orice amortizare acumulata si pierderi din depreciere, si ajustate pentru orice
reevaluare a datoriilor din inchiriere.

Costul activelor cu drept de utilizare include valoarea datoriilor de inchiriere recunoscute, costurile
directe initiale suportate si platile de inchiriere efectuate la sau inainte de data inceperii, minus orice
stimulente de inchiriere primite.

Activele cu drept de utilizare sunt amortizate in mod liniar pe perioada cea mai scurta dintre durata
contractului de inchiriere si durata de viata utild estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

« Instalatii si utilaje 3 - 15 ani

« Autovehicule si alte echipamente 3 - 5 ani

« Inchirierea retelei de transport gaze in Moldova - 5 ani

In cazul in care dreptul de proprietate asupra activului inchiriat este transferat Grupului la sfarsitul
perioadei de inchiriere sau costul reflectd exercitarea unei optiuni de cumparare, amortizarea este
calculata utilizand durata de viata utila estimata a activului.

ii) Datorii din contracte de leasing
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La data inceperii contractului de inchiriere, Grupul recunoaste datoriile de inchiriere evaluate la
valoarea actualizata a platilor de inchiriere care urmeaza sa fie efectuate pe durata contractului de
inchiriere.

Plitile de leasing includ plati fixe (inclusiv plati fixe in substantd) minus orice stimulente de leasing
de primit, plati de leasing variabile care depind de un indice sau de o rata si sume care se asteapta sa
fie platite in temeiul garantiilor privind valoarea reziduala.

Plitile de leasing includ, de asemenea, pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare care, in mod
rezonabil, este sigur ca va fi exercitata de Grup si plitile penalitatilor pentru rezilierea contractului
de leasing, in cazul in care termenul de leasing reflectd exercitarea de catre Grup a optiunii de
reziliere.

Platile de leasing variabile care nu depind de un indice sau de o ratd sunt recunoscute drept cheltuieli
(cu exceptia cazului in care sunt efectuate pentru a produce stocuri) in perioada in care are loc
evenimentul sau conditia care declanseazi plata.

La calculul valorii actualizate a platilor de leasing, Grupul utilizeazd rata incrementald a
imprumutului la data inceperii contractului de leasing, deoarece rata dobanzii implicita in contractul
de leasing nu este usor determinabila.

Dupa data de incepere, valoarea datoriilor din leasing este majorata pentru a reflecta majorarea
dobanzii si redusi pentru plitile de leasing efectuate. In plus, valoarea contabild a datoriilor din
contractele de leasing este reevaluata in cazul unei modificari, al unei modificari a duratei
contractului de leasing, al unei modificari a platilor de leasing (de exemplu, modificéri ale platilor
viitoare care rezulta dintr-o modificare a unui indice sau a unei rate utilizate pentru a determina
aceste pliti de leasing) sau al unei modificari a evaluarii unei optiuni de cumpérare a activului de
baza.

Datoriile de leasing ale Grupului sunt incluse in Credite si imprumuturi purtatoare de dobanda .

Contracte de leasing pe termen scurt si contracte de leasing de active cu valoare redusa. Grupul aplicd
scutirea de la recunoasterea contractelor de leasing pe termen scurt pentru contractele sale de leasing
pe termen scurt de masini si echipamente (adica acele contracte de leasing care au o durata de 12 luni
sau mai putin de la data inceperii si care nu contin o optiune de cumpérare). De asemenea, se aplicd
scutirea de la recunoasterea contractelor de leasing pentru active cu valoare redusa contractelor de
leasing pentru echipamente de birou care sunt considerate a fi de valoare redusa. Plitile de leasing
aferente contractelor de leasing pe termen scurt si contractelor de leasing de active cu valoare redusia
sunt recunoscute drept cheltuieli in mod liniar pe durata contractului de leasing.

3.9 Active financiare

Active si datorii financiare

Activele financiare ale Grupului includ numerarul si echivalentele de numerar, creantele comerciale,
creanta pe termen lung in temeiul contractului de concesiune, alte creante, imprumuturi acordate,
depozite bancare si titluri de stat cu o maturitate de la data constituirii/achizitiei mai mare de trei
luni si alte investitii in instrumente de capital.

Datoriile financiare includ imprumuturile bancare purtitoare de dobanda, descoperirile de cont,
datoriile comerciale si alte datorii.
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Pentru fiecare element, politicile contabile privind recunoasterea si evaluarea sunt prezentate in
aceasta notd.

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casi si conturile bancare, precum si
depozitele bancare pe termen scurt cu o maturitate, de la data constituirii, mai mica de trei luni.

Grupul recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara in situatia pozitiei financiare atunci si
numai atunci cand devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului. La recunoasterea
initiala, activele financiare sunt clasificate ca evaluate la cost amortizat sau evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere. Clasificarea depinde de modelul de afaceri al Societatii pentru gestionarea
activelor financiare si de fluxurile de trezorerie contractuale ale acestora.

Societatea nu detine active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global.

Larecunoasterea initiala, activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justi plus
sau minus, in cazul activelor evaluate la cost amortizat, costurile tranzactiei care sunt direct
atribuibile achizitiei sau emisiunii activului financiar sau datoriei financiare.

Creantele rezultate din contracte cu clientii reprezintd dreptul neconditionat al Societatii la o
contravaloare. Dreptul la o contravaloare este neconditionat dacad este necesard doar trecerea
timpului inainte ca plata acelei contravalori sa devind scadentd. Acestea sunt evaluate, la
recunoasterea initiala la pretul tranzactiei.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiara este evaluat(ad) la recunoasterea initiald minus rambursarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizind metoda dobanzii efective pentru fiecare
diferenta dintre valoarea initiald si valoarea la scadenti si, pentru activele financiare, modificata
pentru orice ajustare pentru depreciere.

Orice diferenta dintre valoarea de intrare si valoarea la data scadentei este recunoscuti in situatia
rezultatului global pentru perioada imprumuturilor, folosind metoda dobanzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu natura
aranjamentului contractual. Dobéanzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui
instrument financiar clasificat drept datorie sunt raportate drept cheltuiala sau venit. Distributiile
catre detinatorii de instrumente financiare clasificate drept capital propriu sunt inregistrate direct in
capitalul propriu.

Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand Societatea are un drept legal aplicabil de a
compensa si intentioneaza sa deconteze fie pe baza net4, fie sa realizeze activul si sa stinga obligatia
simultan.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decat cele la valoare justi prin profit sau pierdere, sunt evaluate pentru
depreciere la finele fiecirei perioade de raportare.

Cu exceptia creantelor comerciale, ajustarea pentru pierderi aferenta unui instrument financiar se
evalueazi la o valoare egala cu pierderile din creditare preconizate pe toatd durata de viata daca riscul
de credit aferent instrumentului financiar respectiv a crescut semnificativ de la recunoasterea
initiala. Dacd, la data raportirii, riscul de credit pentru un instrument financiar nu a crescut
semnificativ de la recunoasterea initiala, Societatea evalueazi ajustarea pentru pierderi pentru acel
instrument financiar la o valoare egala cu pierderile din creditare preconizate pe 12 luni.
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Ajustarea pentru pierderi aferenta creantelor comerciale care rezulta din tranzactii ce intrd sub
incidenta IFRS 15 se evalueaza la o valoare egala cu pierderile din creditare preconizate pe toata
durata de viata. Societatea ia in considerare riscul sau probabilitatea ca o pierdere din creditare sa
aiba loc reflectand posibilitatea ca o pierdere din creditare si aiba loc si posibilitatea ca o pierdere
din creditare si nu aib4 loc, chiar daca posibilitatea unei pierderi din creditare este foarte scazuta.

Grupul evalueaza pierderile din creditare preconizate ale unui instrument financiar intr-un mod care
sa reflecte informatii rezonabile si justificabile care sunt disponibile fara cost sau efort nejustificat la
data de raportare cu privire la evenimente trecute, conditii curente si prognoze privind conditiile
economice viitoare. La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, societatea estimeaza daci exista
indicii ale deprecierii activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, societatea estimeaza
valoarea recuperabila a activului.

Valoarea contabild a activelor financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere, este redusi prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere.

Derecunoasterea activelor si a datoriilor

Grupul derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor
de numerar aferente activelor expira, sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate
riscurile si beneficiile aferente activului citre o alti entitate.

Grupul derecunoaste datoriile financiare daca si numai daca obligatiile au fost stinse sau anulate/au
expirat.

3.10 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabili neta.

Componentele recuperate din dezmembrari respectiv reparatii de conducte construite de catre
Societate sunt inregistrate ca si stocuri la o valoare determinaté de citre o comisie tehnici. Valoarea
determinata astfel nu depaseste valoarea realizabili neta.

Costul pentru piese de schimb cumpirate este determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit.
Acolo unde este necesar, sunt inregistrate ajustiri pentru stocurile uzate moral si cu miscare lenta.
Stocurile uzate moral identificate individual sunt ajustate la valoare integrald sau eliminate din
bilant. Pentru stocurile cu miscare lenti este efectuatd o estimare a vechimii pe fiecare categorie
principala, pe baza rotatiei stocurilor.

Calculul ajustarii generale pentru deprecierea stocurilor se face lunar in functie de vechimea
articolelor existente in stoc, aplicand urmaétoarele procente de ajustare in functie de vechime: o - 12
luni 0%; 1 - 2 ani 10%; 2 - 3 ani 30% - 40%; peste 3 ani 75% - 80%. Grupul detine un stoc minim de
sigurantd, reprezentand piese de schimb si materiale.

Costul gazelor naturale utilizate in activitatea de echilibrare a sistemlui national de transport este
determinat pe baza metodei costului mediu ponderat.

Stocul minim de gaze naturale pe care societatea are obligatia sid il detind in depozitele de
inmagazinare, in calitate de titular al licentei de operare a sistemului national de transport gaze
naturale se stabileste prin decizie a Presedintelui Autorititii Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei. Prin Decizia Presedintelui ANRE nr. 656/08.04.2025 s-a impus societatatii obligatia de a
detine pana la 31 octombrie 2025 un nivel al stocului de gaze naturale de 393.546,504 MWh.

Prin Ordinul presedintelui ANRE nr. 6/2026 au fost aprobate modificéri si completiri la Ordinului
presedintelui Autoritdtii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 36/2016, privind
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stabilirea modalitétii de determinare anuala a nivelului stocului minim de gaze naturale pentru
titularii licentelor de operare a sistemelor de transport al gazelor naturale. La 31 martie 2026
nivelului stocului minim de gaze naturale este de 393.546 MWh.

3.11  Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru serviciile prestate in cadrul operatiunilor
de afaceri. Daci perioada de colectare este de un an sau mai putin (sau in ciclul normal de exploatare
a activititii), ele sunt clasificate ca active circulante.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la pretul de tranzactie, iar ulterior evaluate la costul
amortizat pe baza metodei dobanzii efective, mai putin ajustarile pentru depreciere.

3.12 Numerar si echivalent de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in casa, disponibilul din conturile curente
la banci, alte investitii pe termen scurt cu lichiditate ridicata si cu termene de maturitate initiale de
pana la trei luni. In situatia pozitiei financiare, facilititile de descoperire de cont sunt inregistrate la
imprumuturi, la pasive curente.

3.13 Capitaluri proprii

Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile suplimentare care pot fi atribuite direct emisiunii de noi actiuni sau optiuni sunt evidentiate
in capitalurile proprii ca deduceri, net de impozit, din incasari.

Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca obligatii si sunt deduse din capitalurile proprii la sfarsitul perioadei
de raportare doar dacd au fost declarate inainte de sau la sfarsitul perioadei de raportare. Dividendele
sunt recunoscute atunci cand au fost propuse inaintea sfarsitului perioadei de raportare.

Societatea nu a distribuit partial dividende in cursul anului financiar.

Rezerve

Contabilitatea rezervelor se tine pe categorii de rezerve: rezerve legale, rezerve statutare sau
contractuale, rezerve din profitul reinvestit, precum si alte rezerve.

Rezervele legale se constituie anual din profitul societatii, in cotele si limitele prevazute de lege, si
din alte surse previzute de lege. Rezervele legale pot fi utilizate numai in conditiile prevazute de lege.

Rezultatul reportat

Cuprinde rezultatul reportat provenit din preluarea la inceputul exercitiului financiar curent, a
rezultatului din contul de profit si pierdere al exercitiului financiar precedent, precum si rezultatul
reportat provenit din corectarea erorilor contabile.

3.14 imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, net de costurile de acordare inregistrate.
Ulterior, imprumuturile sunt evidentiate la cost amortizat; orice diferenta dintre sumele incasate (net
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de costurile de tranzactionare) si valoarea rascumparirii este recunoscuta in profit sau pierdere pe
baza metodei dobanzii efective.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia situatiei in care Societatea are un drept
neconditionat de a améana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la sfarsitul perioadei de
raportare.

3.15 Impozit pe profit curent si amanat

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent si impozitul améanat si este
recunoscuta in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care este recunoscut in alte elemente ale
rezultatului global sau direct in capitalurile proprii pentru ca se refera la tranzactii care sunt, la
randul lor, recunoscute in aceeasi perioadad sau in altd perioadi, in alte elemente ale rezultatului
global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementarilor fiscale in vigoare la
sfarsitul perioadei de raportare. Societatea evalueazi periodic situatiile in care reglementarile fiscale
aplicabile sunt interpretabile si constituie provizioane/ajustiri de depreciere, daca este cazul, pentru
valorile cu impact contabil/fiscal.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele
temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora
din situatiile financiare. Totusi, impozitul pe profit amanat care rezultd in urma recunoasterii initiale
a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul
tranzactiei nu afecteaza profitul contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit
amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si reglementarilor legale) intrate in vigoare
pani la sfarsitul perioadei de raportare si care urmeazi sa fie aplicate in perioada in care impozitul
amanat de recuperat va fi valorificat sau impozitul amanat de plati va fi achitat.

Impozitul amanat pe venit de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil si se
obtina in viitor un profit impozabil din care sa fie deduse diferentele temporare.

3.16 Datorii comerciale si alte datorii

Furnizorii si alte datorii sunt recunoscute initial la pretul de tranzactie si evaluate ulterior la cost
amortizat pe baza metodei dobanzii efective.

3.17  Venituri inregistrate in avans

Veniturile inregistrate in avans sunt inregistrate pentru

a) taxele deracordare aplicate clientilor la racordarea acestora la reteaua de transport a gazului,
b) pentru obiectivele primite cu titlu gratuit si
¢) pentru fonduri nerambursabile incasate.

Taxele de racordare sunt facturate unor clienti pentru racordarea lor la reteaua de transport gaze
(conducte de racordare suplimentare care urmeazi sa fie construite de Transgaz). Taxele facturate
clientilor pot acoperi partial sau integral costul de constructie a conductelor. Se considera ci aceste
taxe finanteaza partial constructia acestor conducte de racordare suplimentare si sunt recunoscute
ca venituri amanate. Veniturile din aceste venituri inregistrate in avans sunt recunoscute in mod
liniar pe durata de viata utila a activului finantat.
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Subventiile guvernamentale sunt recunoscute la valoarea de piatd atunci cand exista o asigurare
rezonabild cd acestea vor fi primite si cd vor fi indeplinite conditiile aferente.

Societatea recunoaste un drept de a incasa subventia cand exista siguranta rezonabili ca va respecta
conditiile atasate acordarii acesteia si ca subventia va fi primita. Societatea considera ca siguranta
rezonabild ca subventia va fi primita poate fi confirmati de indeplinirea conditiilor de eligibilitate
din cererile de finantare, anterior aprobarii cererii de finantare.

Venitul din subventie se recunoaste proportional din amortizarea activelor finantate, aplicaindu-se
procentul de finantare al cheltuielilor eligibile asupra amortizarii lunare.

Intrérile de numerar din subventiile guvernamentale incasate sau din taxele de racordare sunt
prezentate in cadrul fluxurilor de numerar de finantare in Situatia fluxurilor de numerar, deoarece
aceasta este o alegere politica a Grupului in conformitate cu IAS 7.

Bunurile preluate cu titlu gratuit de la terti (SRM-uri, conducte, racorduri) sunt bunuri proprii
deoarece aceste bunuri nu rezultd din investitii efectuate de societate. in urma preluirii cu titlu
gratuit a obiectivelor apartinand Sistemului National de Transport, acestea intra in patrimoniul
societatii la valoarea justa, stabilita in protocolului de predare pimire a bunurilor.

3.18 Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activititii, Societatea face pliti ciitre Statul roman in numele angajatilor sii,
pentru fondurile de sénitate, pensii si somaj. Toti angajatii Societétii sunt membrii ai planului de
pensii al statului roman, care este un plan fix de contributii. Aceste costuri sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere odati cu recunoasterea cheltuielilor salariale.

Beneficii acordate la pensionare

Conform contractului colectiv de munca, Societatea trebuie sd pliteasca angajatilor la momentul
pensiondrii o sumi compensatorie egald cu un anumit numar de salarii brute, in functie de perioada
lucraté in industria de gaz, conditiile de lucru, etc. Societatea a inregistrat un provizion pentru astfel
de pliti (vezi Nota 21). Obligatia recunoscuti in bilant reprezinta valoarea prezenti a obligatiei la
data bilantului. Obligatia este calculatd anual de cétre specialisti independenti utilizand Metoda
Factorului de Credit Proiectat. Valoarea prezenta este determinatd prin actualizarea fluxurilor de
numerar viitoare cu rata dobanzii obligatiunilor guvernamentale pe termen lung.

Costul serviciului curent este recunoscut in contul de profit si pierdere in cheltuiala cu angajatii.

Cheltuiala cu dobanda este inclusa in contul de profit si pierdere in cheltuieli financiare.
Castigurile sau pierderile actuariale datorate modificarilor in ipotezele actuariale sunt recunoscute

in situatia rezultatului global (sunt debitate/creditate in rezultatul reportat prin alte elemente ale
rezultatului global) in perioada pentru care este efectuat calculul actuarial.

Asigurari sociale

Societatea inregistreaza cheltuieli legate de angajatii sai, ca urmare a acordirii unor beneficii legate
de asiguriri sociale. Aceste sume cuprind in principal costurile implicite ale angajirii de muncitori
si, ca urmare, sunt incluse in cheltuielile salariale.

Participarea la profit si prime

Societatea recunoaste o obligatie si o cheltuiala pentru prime si participare la profit, pe baza unei
formule care tine cont de profitul atribuibil actionarilor Societitii dupa anumite ajustiri. Societatea
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recunoaste o obligatie acolo unde este obligat prin contract sau unde exista o practica trecuta care a
creat o obligatie implicita.

3.19 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Grupul are o obligatie legala sau implicita ca
urmare a unor evenimente din trecut, cand pentru decontarea obligatiei este necesari o iesire de
resurse care incorporeazi beneficii economice si pentru care poate fi ficuta o estimare credibila in
ceea ce priveste valoarea obligatiei. Acolo unde exista o serie de obligatii similare, probabilitatea ca o
iesire de resurse si fie necesara pentru decontare este stabilita in urma evaluarii clasei de obligatii ca
intreg.

Provizionul este recunoscut chiar daca probabilitatea unei iesiri de resurse legate de orice element
inclus 1n orice clasi de obligatii este redusa.

Acolo unde Grupul asteapta reluarea unui provizion, de exemplu printr-un contract de asigurari,
rambursarea este recunoscutd ca activ separat, dar numai atunci cand rambursarea este teoretic
sigura.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizata a cheltuielilor estimate ca fiind necesare pentru
decontarea obligatiei, utilizdnd o rata pre-impozitare care sa reflecte evaluarile de piata curente ale
valorii temporale a banilor si a riscurilor specifice obligatiei. Majorarea provizionului datorati
trecerii timpului este recunoscuta ca si cheltuiala cu dobanda.

3.20 Recunoasterea veniturilor

Grupul recunoaste contractele cu clientii atunci cand sunt indeplinite toate criteriile de mai jos:

- partile din contract au aprobat contractul si se angajeaza sd indeplineasca obligatiile care le
revin;

- Grupul poate identifica drepturile fiecdrei parti in ceea ce priveste bunurile sau serviciile ce
vor fi transferate;

- Grupul poate identifica termenii de plata;

- contractul are continut comercial;

- este probabil ca Grupul sd incaseze contravaloarea bunurilor livrate si a serviciilor prestate.

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cand, sau pe masura ce, Grupul
transferd bunurile sau presteaza serviciile cétre client, respectiv, clientul obtine controlul asupra
acestora.

In functie de natura bunurilor sau serviciilor, veniturile pot fi recunoscute in timp sau la un moment
specific.

Veniturile sunt recunoscute in timp daca:

- clientul primeste si consumid simultan beneficiile generate de obtinerea bunurilor si
serviciilor pe masura ce Grupul executa obligatia;

- executarea de citre Grup creeazi sau imbunititeste un activ pe care clientul 1l controleaza
pe masura ce activul este creat sau imbunatatit;

- executarea de citre Grup nu creeaza un activ cu o utilizare alternativd pentru Societate.

(27)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Toate celelalte venituri care nu indeplinesc criteriile de mai sus sunt recunoscute la un moment
specific.

Pentru ca veniturile si poata fi recunoscute in timp, Grupul evalueazi progresul citre indeplinirea
obligatiei de executare, folosind metode bazate pe rezultate sau metode bazate pe intrari, in functie
de natura bunului sau serviciului transferat citre client. Veniturile sunt recunoscute doar daca
Grupul poate evalua in mod rezonabil rezultatul obligatiei de executare, sau, daca acesta nu poate fi
estimat, doar la nivelul costurilor suportate pe care estimeaza ci le va recupera de la client.

Veniturile din contractele cu clientii se refera, in principal, la serviciile de transport gaze naturale.
Fiecare utilizator SNT primeste si consuma simultan beneficiile oferite de operator, pe masura ce
operatorul furnizeaza serviciile de operare a SNT, iar operatorul recunoaste veniturile in timp.

Contractele incheiate de Grup nu contin componente de finantare semnificative.

1. Grupul are urmitoarele fluxuri de venituri:

a) Venituri asociate acordului de concesiune din Romdnia

- Venituri din serviciile de transport - Romania

- Venituri din activitatea de echilibrare -Roméania

- Venituri din taxele de racordare percepute clientilor la racordarea acestora la reteaua de
transport gaze - Roménia

- Venituri din activitatea de constructii in conformitate cu IFRIC 12

b) Venituri care nu sunt asociate acordului de concesiune in Romania

—  Venituri din servicii de transport - Republica Moldova

a) Venituri din servicii de transport gaze - Romania
Veniturile din transportul intern al gazului sunt constituite din rezervarea capacititii de
transport si transportul prin Sistemul National de Transport (SNT) al cantitétilor
determinate de gaze naturale, exprimate in unititi de energie, pe perioada de valabilitate a
unui contract de transport al gazelor naturale si sunt recunoscute in momentul livrarii lor.
Pe durata administrarii contractelor de transport, Societatea emite si transmite clientilor,
pani la data de 15 a lunii urmatoare celei pentru care a prestat serviciul de transport.

b) Veniturile din activitatea de echilibrare - Roménia

In conformitate cu prevederile europene si nationale aplicabile, Transgaz asigura activitatea
de echilibrare pentru Sistemul National de Transport (SNT). Activitatea de echilibrare este
desfiasurata de Transgaz in baza Ordinului ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc
obligatiile privind echilibrarea sistemului national de transport, activitate neutrd din punct
de vedere financiar, orice profit sau pierdere din aceasta activitate urméand a fi distribuite
lunar clientilor pentru care sunt prestate servicii de transport intern.

Echilibrarea comerciald, operationald si fizici a SNT defineste o serie de activititi si
proceduri necesare pentru alocarea cantititilor de gaze naturale la nivel de utilizator de retea
si pentru asigurarea transportului gazelor naturale in conditii de siguranta prin SNT.
Echilibrarea comerciald se concretizeazd in emiterea facturilor de Excedent de citre
utilizatorii de retea, respectiv a facturilor de Deficit de cétre operatorul de transport si a
facturilor de neutralitate.

Actiunile de echilibrare efectuate de Transgaz presupun inregistrarea unor venituri si
cheltuielile distinct in evidentele contabile. Diferenta dintre veniturile si costurile aferente
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actiunilor de echilibrare efectuate este alocatd lunar catre utilizatorii de retea, conform
metodologiei aprobate de ANRE, prin aplicarea unui tarif de neutralitate.

Ordinul ANRE 85/2017 reglementeaza mecanismul care asigurd neutralitatea costurilor si
veniturilor operatorului de transport gaze naturale (OTS) si ia in considerare doar
urmitoarele categorii:

e costuri si venituri ale OTS ca urmare a achitarii sau perceperii de tarife de dezechilibru in
relatia cu UR luati in mod individual,

e costuri si venituri care provin din cumpararea/vinzarea gazelor de catre OTS pentru
asigurarea echilibrérii fizice a SNT;

e costuri si venituri care provin din activitatea de inmagazinare a gazelor naturale destinate
asigurarii echilibrului fizic al sistemului de transport;

e costuri care provin din contractarea unei linii de credit in vederea finantarii activitatii de
echilibrare fizici si comercial;

e costuri si venituri care provin din contractarea de servicii de echilibrare.

Transgaz prezintd in situatia rezultatului global elemente randuri separate pentru Venituri
din activitatea de echilibrare si Cheltuieli din activitatea de echilibrare, prezentare care
asigurd o mai buna imagine si intelegere a rezulatelor si performantei financiare a Transgaz
si asupra contributiei activitatii de echilibrare la performanta entitatii.

Prezentarea elementului-rand Venituri din activitatea de echilibrare la venituri din
exploatare nu asigurd o imagine corectd si completi a performentelor financiare ale
Transgaz. Neutralitatea financiard previzuta de reglementari face adecvata prezentarea
veniturilor si cheltuielilor din echilibrare separat de alte venituri si cheltuieli de exploatare
ale Transgaz, separand activitatea de echilibrare care are profit reglementat zero de restul
activitatilor desfasurate de Transgaz.

Venituri din servicii de transport - Republica Moldova

Veniturile din prestarea serviciilor de transport al gazelor naturale constau in rezervarea
capacitatii de transport, nominalizarile la punctele de interconectare si transportul gazelor
naturale prin sistemul de transport al cantititilor alocate catre punctele de iesire din retelele
de distributie, in perioada de valabilitate a unui contract de transport al gazelor naturale si
sunt recunoscute la momentul livrarii acestora.

Pe parcursul administrarii contractelor de transport, societatea emite si transmite, pana la
data de 15 a lunii urmitoare celei pentru care a fost prestat serviciul de transport, o factura
pentru serviciile de transport prestate in luna anterioard, intocmitd pe baza Proceselor
verbale de predare-primire a serviciului de transport al gazelor naturale si a tarifelor
aplicabile prevazute de Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul Energiei
(ANRE). Plata facturilor emise de operatorul sistemului de transport (” OTS ”) se face in
termen de 15 zile calendaristice de la data emiterii facturii.

C) Veniturile din taxe de racordare aplicate clientilor la racordarea acestora la reteaua de
transport a gazului

Aceste taxe de racordare finanteazd partial sau in totalitate costul constructiilor pentru
racordarea la Sistemul National de Transport gaze naturale, sunt recunoscute drept venituri
inregistrate in avans in momentul facturarii catre client si inregistrate pe venituri pe durata
de functionare a activului.
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d) Veniturile din vanzarea de bunuri (inclusiv echilibrare retea)
Veniturile din vinzarea de bunuri se inregistreaza in momentul livrarii bunurilor.
Potrivit Codului retelei pentru Sistemul national de transport al gazelor naturale, Transgaz
vinde gaze naturale in cadrul actiunilor care vizeaza echilibrarea diferentelor aparute intre
cantitatile de gaze naturale livrate in SNT si cele preluate de catre utilizatorii de retea din
acesta.
Veniturile din vanzarea materialelor reziduale se realizeaza in urma casarii si valorificarii
bunurilor scoase din uz.

e) Venituri din dobanzi
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute proportional, pe baza metodei dobanzii efective.

f) Venituri din dividende
Dividendele sunt recunoscute atunci cand dreptul de a primi plata este recunoscut.

0) Venituri din penalitdti

Veniturile din penalitati pentru plata cu intarziere sunt recunoscute atunci cand sunt
preconizate beneficii economice viitoare in favoarea Societatii.

3.21  Datorii aferente contractelor

Datoriile aferente contractelor reprezinta o obligatie de a transfera bunuri sau servicii unui client
pentru care Grupul a primit o contraprestatie (sau o sumi datorati) de la client. In cazul in care un
client pliteste o contraprestatie sau Grupul are dreptul la o contraprestatie neconditionati (de
exemplu, o creanta) inainte ca Grupul si transfere bunurile sau serviciile catre client, Grupul prezinta
contractul ca o datorie contractuald in momentul in care plata este efectuatd sau in care plata este
scadentd (in functie de care dintre cele doua situatii este prima).

3.22  Parti afiliate

Pirtile sunt considerate afiliate daca una din péarti are capacitatea de a controla cealalta parte, de a
exercita o influentd semnificativa asupra celeilalte parti in luarea de decizii financiare sau
operationale, daca se afld sub control comun cu alti parte, daca existd o asociere in participatie in
cadrul céreia entitatea este asociat sau este membru al conducerii dupa cum este descris in IAS 24
,Prezentarea informatiilor privind pirtile afiliate”. in evaluarea fiecirei relatii posibile cu partile
afiliate accentul cade pe esenta acestei relatii si nu neaparat pe forma sa juridica. Partile afiliate pot
incheia tranzactii pe care partile neafiliate nu le pot incheia iar in cazul tranzactiilor intre parti afiliate
nu se vor aplica aceiasi termeni, conditii si valori ca pentru partile neafiliate.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Factori de risc financiar

Prin natura activititilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de
piata (inclusiv riscul monetar, riscul de rata a dobanzii privind valoarea justa, riscul de ratd a dobanzii
privind fluxul de trezorerie si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul
Societatii privind managementul riscului se concentreaza asupra imprevizibilititii pietelor financiare
si cautd sd minimalizeze potentialele efecte adverse asupra performantelor financiare ale Societatii.
Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja de anumite expuneri la risc.

(a) Riscul de piata

@) Riscul valutar

Grupul este expus riscului valutar prin expunerile la diferite devize, in special la EUR. Riscul valutar
este asociat activelor (Nota 12) si obligatiilor recunoscute.

Pentru a acoperi riscul valutar aferent creantelor si datoriilor comerciale Grupul incheie contracte de
vanzare $i de achizitii in moneda nationala .

31 martie 2026 EUR GBP USD MDL RON Total
(neauditat)

RON RON RON RON RON RON
Active financiare
Numerar si echivalente
de numerar 924.113 814 64.926 63.662.295 084.858.242 1.049.510.390
Investitii financiare pe
termen scurt - - - 173.709.189 - 173.709.189
Investitii financiare pe
termen lung - - - 30.168.000 - 30.168.000
Creanta privind
Valoarea reglementati
rimasa neamortizati la
incetarea acordului de
concesiune - - - - 4.007.804.840 4.007.804.840
Alte active financiare 25.494 - - - - 25.494
Alte creante 17.609.118 89.922.453 107.531.571
Creante comerciale 173.710.777 - 6.711.976 22.875.732 130.890.368 334.188.853
Total active
financiare 174.660.384 814 6.776.902 308.024.334 5.213.475.903 5.702.938.337
Datorii financiare
Datorii comerciale 13.514.284 - - 6.669.278 128.416.912 148.600.474
Alte datorii 12.428.210 504.962.947 517.391.157
Datorii leasing - - - 99.110.532 23.891.740 123.002.272
imprumuturi 1.084.533.436 - - 148.316.227 2.928.216.804 4.161.066.467
Total datorii 3.585.488.40
financiare 1.098.047.720 - - 266.524.247 3 4.950.060.370
Net (923.387.336) 814 6.776.902 41.500.087 1.627.987.500 752.877.967
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31 decembrie 2025 EUR GBP USD MDL RON Total
(RON) (RON) (RON) (RON) (RON) (RON)

Active financiare

Numerar si echivalente

de numerar 58.911 2.862 71.135 54.370.072 787.202.402 841.705.382

Investitii financiare pe

termen scurt - - - 143.278.777 - 143.278.777

Investitii financiare pe

termen lung - - - 30.960.000 - 30.960.000

Creanta privind

Valoarea reglementata

raamasa neamortizata

la incetarea acordului

de concesiune - - - - 3.033.953.960 3.033.953.960

Alte active financiare 25.493 - - - - 25.493

Alte creante 51.447.658 51.447.658

Creante comerciale 170.986.035 - 6.554.075 2.840.153 205.601.295 385.981.558

Total active

financiare 171.070.439 2.862 6.625.210 231.449.002 4.078.205.315 4.487.352.828

Datorii financiare

Datorii comerciale 14.198.698 - 2.076.513 11.469.563 210.622101 238.366.875

Alte datorii 244.361 282.226.571 282.470.932

Datorii leasing - - - 107.919.302 23.559.019 131.478.321

imprumuturi 1.092.535.784 - - 157.921.637 3.020.782.098 4.271.239.519

Total datorii

financiare 1.106.734.482 - 2.076.513 277.554.863 3.537.189.780  4.923.555.647

Net (935.664.043) 2,862 4.548.697 (46.105.861) 541.015.526  (436.202.819)

La 31 martie 2026, suma de 180.473.740 lei (31 decembrie 2025: 177.540.110 lei) reprezentand
creante comerciale si alte creante net este exprimata in monedi straini dintre care 4% in USD (31
decembrie 2025: 4%) si 96% in EUR (31 decembrie 2025: 96%).

Urmitorul tabel prezinta senzitivitatea profitului si pierderii, precum si a capitalurilor proprii, fata
de posibilele modificari rezonabile ale cursului de schimb aplicat la sfarsitul perioadei de raportare
monedei functionale a Grupului, cu toate variabilele mentinute constante si ia in calcul fluctuatia

maxima din piata a cursului valutar a fiecarei monede, in perioadele de raportare:

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Impactul asupra profitului si pierderii si
a capitalurilor proprii a:
Aprecierii USD cu 8% 2.073.893 1.611.120
Deprecierii USD cu 8% (2.073.893) (1.611.120)
Aprecierii EUR cu 2% (21.191.691) (21.738.697)
Deprecierii EUR cu 2% 21.191.691 21.738.697

(ii) Riscul de pret
Grupul este expus riscului pretului méarfurilor aferent gazului achizitionat pentru consumul
propriu. Daci pretul gazului ar fi fost cu 5% mai mare/ mai mic, profitul net al perioadei ar
fi fost mai mic/ mai mare cu 586.970 lei (decembrie 2025: 3.520.457 lei).

(iii) Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de trezorerie

Grupul este expus riscului ratei dobanzii prin depozitele la banci si imprumuturile incheiate
cu dobanda variabila si fixa. Cadrul de reglementare al activitatii Transgaz asigura acoperirea
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integrald a riscului ratei dobanzii,cheltuielile cu dobanda aferentd imprumuturilor angajate
pentru finantarea proiectelor de investitii fiind recuperata pana la 30 septembrie 2025 prin
venitul reglementat pentru activitatea de transport gaze naturale iar dobanda aferenta
liniilor de credit angajate pentru finantarea activititii de echilibrare comerciald se
recupereazi prin tariful de neutralitate.

Tariful de neutralitate asigura alocarea catre utilizatorii retelei a diferentei dintre cheltuielile
si veniturile inregistrate de operatorul Sistemului national de transport in urma activitatii
desfigurate in vederea indeplinirii obligatiilor privind echilibrarea retelei de transport gaze
naturale.

Pentru expunerea medie a perioadei, daca ratele dobanzii ar fi fost cu 50 de puncte de baza
mai mici/ mai mari, cu toate celelalte variabile mentinute constante, profitul aferent
perioadei si capitalurile proprii ar fi fost cu 3.346.242 lei mai mare/ mai mic (decembrie
2025: 15.343.077 lei mai mare/mai mic), ca efect net al modificarii ratei dobanzii la
imprumuturile cu dobanda variabila, respectiv al ratei dobanzii la depozitele bancare.

Valoarea de 50 puncte de bazid reprezintd evaluarea de citre conducerea societatii a
modificarii rezonabile a ratelor de dobanda.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit este legat in special de numerar si echivalente de numerar si de creantele
comerciale. Grupul a elaborat o serie de politici prin aplicarea cirora se asigura ci vanzirile
de produse si servicii se efectueaza catre clienti corespunzatori. Valoarea contabild a
creantelor, netd de ajustirile pentru pierderi, reprezinta valoarea maxima expusa riscului de
credit. Riscul de credit al Grupului in ceea ce priveste creante comerciale este concentrat pe
cei 5 clienti principali, care impreuna reprezinta 46% din soldurile de creante comerciale la
31 martie 2026 (31 decembrie 2025: 49%). Desi colectarea creantelor poate fi influentati de
factori economici, conducerea considera ca nu exista un risc semnificativ de pierdere care si
depaseasci ajustarile deja create.

Deoarece creanta din concesiune pe termen lung este garantata de statul roman, Grupul a
considerat ci potentiala depreciere utilizind modelul ECL (Pierderi Asteptate din Creditare)
nu este semnificativa pentru aceste situatii financiare.

Pentru acoperirea riscului de credit Grupul solicita garantii de buna plati pentru contractele
de transport gaze naturale si echilibrare comerciala. La 31 martie 2026 Grupul are la
dispozitie garantii de buna platd de la clienti in valoare de 508.491.399 lei (2025:
564.735.358 RON) - in principal sub forma de scrisori de garantie bancara si depozite de
garantare in numerar.

Numerarul si depozitele (pe termen scurt si lung) este plasat la institutii financiare, care sunt
considerate ca fiind asociate unui risc minim de performanta.

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Fara rating 268.101.612 228.985.214
BBB- 573.823.328 592.677.651
BBB+ 408.651.297 191.560.427
A+ 133.491 133.591
AA- 512.459 233.939
1.251.222.187 1.013.590.822

Toate institutiile financiare sunt prezentate la rating Fitch sau echivalent.

(33)




@) TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE L DL L LU

INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Institutiile financiare cu sediul in Republica Moldova in care este detinut numerarul subsidiarei sunt
fara rating.

(o) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si
disponibilitatea de fonduri printr-o valoare adecvata a facilitatilor de credit angajate.

Grupul previzioneaza fluxurile de trezorerie. Functia financiarda a Grupului monitorizeaza continuu
cerintele de lichiditati ale Grupului pentru a se asigura ci existd numerar suficient pentru a raspunde
cerintelor operationale, mentinand in acelasi timp un nivel suficient al facilitatilor de imprumut
neutilizate (Nota 16) in orice moment, astfel incat Grupul sd nu incalce limitele sau acordurile de
imprumut (unde e cazul) pentru niciuna din facilitatile sale de imprumut. Aceste previziuni iau in
calcul planurile Grupului de finantare a datoriei, respectarea acordurilor, respectarea obiectivelor
interne referitoare la indicatorii din bilantul contabil si, daci e cazul, a reglementirilor externe sau a
dispozitiilor legale.

Departamentul financiar al Grupului investeste numerarul suplimentar in conturi curente purtitoare
de dobandi si in depozite la termen, alegind instrumente cu maturitati adecvate sau lichiditate
suficientd pentru a oferi cadrul adecvat, stabilit conform prevederilor mentionate mai sus.

Tabelul de mai jos prezinta obligatiile la 31 martie 2026 dupa maturitatea contractuala ramasa.
Sumele prezentate in tabelul scadentelor reprezinta fluxuri de trezorerie contractuale neactualizate.

Analiza maturitatii datoriilor financiare 31 martie 2026 este urmatoarea:

Suma mai putin 1-5
Totala de1 an ani peste 5 ani
ifIlPI‘llrrllltul‘i 5.307.737.102 634.791.516 2.511.530.526 2.161.415.060
Datorii comerciale 179.809.312 179.809.312 - -
Alte datorii 317.195.941 317.195.941 - -
Datorii de leasing 136.594.916 49.645.046 81.336.455 5.613.415

1. .271 1.181.441.815 2.592.866.981 2.167.028.475

Analiza maturitatii datoriilor financiare la 31 decembrie 2025 este urmétoarea:

Suma mai putin 1-5 peste 5 ani

Totala de1 an ani
Imprumuturi 5.505.718.409 601.681.662 2.565.572.526 2.338.464.221
Datorii comerciale 238.366.873 238.366.873 - -
Alte datorii 282.325.857 282.325.857 - -
Datorii de leasing 148.770.972 50.504.755 04.118.296 4.147.921

6.175.182.111 1.172.879.147 2.659.690.822 2,342.612.142

Datoriile comerciale si alte datorii includ datorii comerciale, furnizori de mijloace fixe, dividende de
plata si alte datorii (vezi Nota 19) si nu sunt incluse: datoriile generate ca rezultat al dispozitiilor
legale impuse de autoritati, datoriile catre salariati si veniturile inregistrate in avans.

(34)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Ordinul ANRE nr. 130/2020 reglementeazi doua tipuri de garantii, respectiv garantia de participare
la licitatii, constituita inainte de intrarea in licitatiile de capacitate si garantia financiara de plata,
constituitd dupa inchiderea licitatiilor, pentru produsele de capacitate rezervate.

Garantiile de participare la licitatii sunt folosite de utilizatorii de retea pentru participarea la licitatii
viitoare de rezervare de capacitate, in care sunt oferite de catre Transgaz produse de capacitate
zilnice, intrazilnice, lunare, trimestriale, anuale si confera dreptul acestora de a intra in orice moment
pe durata contractului cadru de transport, in licitatiile de rezervare de capacitate, pentru rezervarea
de produse de capacitate oferite de Transgaz, in limita garantiilor constituite. Garantiile de
participare la licitatiile de rezervare de capacitate se returneaza partial sau integral, la solicitarea UR-
ului.

Garantiile de platd sunt constituite, conform prevederilor Contractului cadru de transport, dupa
rezervarea produselor de capacitate si se suplimenteazid sau se reduc in functie de valoarea
produselor contractate. Acestea se returneazi dupa 45 zile de la incetarea contractului prin ajungere
la termen, daca UR si-a onorat toate obligatiile de plata.

In categoria credite si creante nu sunt incluse creantele in relatia cu salariatii si cheltuielile
inregistrate in avans.

Managementul riscului de capital

Obiectivele Grupului legate de administrarea capitalului se refera la mentinerea capacitatii de a-si
continua activitatea cu scopul de a furniza compensatii actionarilor si beneficii celorlalte parti
interesate si de a mentine o structurd optima a capitalului astfel incat si reduci costurile de capital.
Nu exista cerinte de capital impuse din exterior.

La fel ca si celelalte companii din acest sector, Grupul monitorizeaza capitalul pe baza gradului de
indatorare. Acest coeficient este calculat ca datorie netd impartita la capitalul total. Datoria neta este
calculata ca imprumuturile totale (inclusiv ,,imprumuturile curente si pe termen lung”, dupa cum se
arata in situatia pozitiei financiare) mai putin numerarul si echivalentul de numerar. Capitalul total
este calculat drept ,,capitaluri proprii”, dupd cum se arata in situatia pozitiei financiare.

Gradul de indatorare net la 31 martie 2026 si la 31 decembrie 2025 se reflecti in tabelul de mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Total imprumuturi 4.161.066.467 4.271.239.519
Mai putin: numerar si echivalente de
numerar (Nota 13) (1.049.510.390) (841.705.382)
Datorie neta 3.111.556.077 3.429.534.137
Capitaluri proprii 5.438.349.714 5.062.096.573
Grad de indatorare 0,57 0,68

(35)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Estimarea valorii juste
Valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare cu rata variabila se presupune ca aproximeaza
valoarea justa a acestora.

Instrumentele financiare din bilant includ creante comerciale si alte creante, numerarul si
echivalentele de numerar, alte active financiare, datoriile comerciale, imprumuturile purtitoare de
dobanda. Valorile juste estimate ale acestor instrumente aproximeazi valoarea lor contabila din
cauza scadentei scurte. Valorile contabile reprezinta expunerea maxima a Grupului la riscul de credit
pentru creantele existente.

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE ESENTIALE IN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE

Estimari si ipoteze contabile esentiale

Grupul elaboreazd estimiri si ipoteze cu privire la viitor. Estimarile si ipotezele sunt evaluate
permanent si se bazeazd pe experienta din trecut si pe alti factori, inclusiv predictii ale unor
evenimente din viitor despre care se crede ca sunt rezonabile in anumite circumstante.

Estimarile contabile rezultate prin definitie vor egala rar rezultatele reale obtinute. Estimairile si
ipotezele care prezinta un risc semnificativ de a cauza o ajustare importanta a valorii contabile a
activelor si pasivelor in urmaétorul exercitiu financiar sunt prezentate in continuare.

5.1 Ipoteze pentru stabilirea valorii provizionului pentru beneficii dupa
pensionare

Ipotezele cheie pentru calcularea acestui provizion sunt rata inflatiei si rata dobanzii, variatia acestor
date avand un efect semnificativ asupra pasivului la 31 martie 2026 (si 31 decembrie 2025).

Acest provizion a fost calculat pe baza estimarilor privind salariul mediu, a numérului mediu de
angajati si a numarului mediu de salarii de platd la momentul pensionarii, precum si a schemei de

platd a beneficiilor. Provizionul a fost adus la valoarea actualizata prin aplicarea unui factor de
actualizare calculat pe baza ratei dobanzii fara risc (de ex. rata dobanzii la obligatiuni de stat).

Valoarea prezenta a obligatiilor la 31 martie 2026 este de 192.426.952 lei (la 31 decembrie 2025:
192.426.952 lei) (Nota 21).

Prezentarea valorii prezente pentru anul 2025 in functie de urmitoarele variabile (cu efect potential
in alte venituri globale, reprezentand castiguri/pierderi actuariale):

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Rata inflatie +1% 207.871.701 207.871.701
Rata inflatie -1% 178.654.527 178.654.527
Rata dobanzii +10% 183.929.326 183.929.326
Rata dobanzii -10% 201.676.063 201.676.063

Analiza maturitatii platilor de beneficii:
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31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Panala un an 21.608.921 21.608.921
Intre 1si 2 ani 8.510.424 8.510.424
Intre 2 si 5 ani 22.645.552 22.645.552
Intre 5 i 10 ani 139.662.055 139.662.055

5.2 Tratamentul contabil al acordului de concesiune

Dupa cum se indici la nota 8, in mai 2002, Transgaz a incheiat un acord de concesiune cu Agentia
Nationald pentru Resurse Minerale (ANRM), care confera societatii dreptul de a utiliza conductele
magistrale ale sistemului national de transport al gazelor pentru o perioadi de 30 de ani.

Domeniul de aplicare al IFRIC 12 - aplicabilitate

Concedentul - Agentia Nationald pentru Resurse Minerale ('ANRM ") este o entitate din sectorul
public si a acordat concesiunea citre Transgaz. Transgaz, fiind detinuta de statul romén, poate fi
considerati, de asemenea, o entitate publica.

Desi IFRIC 12 nu prevede in mod specific aplicabilitatea sa la ,concesiunea de la public la public”,
acesta se aplicd oricarui astfel de acord in care infrastructura este pusi la dispozitia publicului si
implicid un acord de concesiune, indiferent daci operatorul este din sectorul public sau privat.

IFRIC 12 se aplica acordurilor de concesiune de servicii in cazul in care:

a) concedentul este o entitate din sectorul public;

b) operatorul este o entitate din sectorul privat (sau, in unele cazuri, o entitate din sectorul
public); si

c) operatorului i se acorda dreptul de a exploata infrastructura utilizata pentru furnizarea de

servicii citre public.”

Pe baza detaliilor de mai sus, in urma unei analize detaliate, conducerea Transgaz a considerat ca
Acordul de concesiune semnat cu ANRM intrd in domeniul de aplicare al IFRIC 12.

Domeniul de aplicare al IFRIC 12 - model bifurcat
Transgaz are urmétoarele drepturi:

a) Si factureze utilizatorilor Sistemului national de transport un tarif care este aprobat de ANRE si
care se bazeaza si pe Baza sa de Active Reglementate (practic conducte, statii de comprimare, etc
- care formeaza infrastructura denumita Sistemul National de Transport al Gazelor Naturale;

b) 1In cazul in care contractul de concesiune inceteazi din orice motiv sau la expirarea contractului,
investitia realizatd de operatorul sistemului national de transport va fi transferati caitre
proprietarul sistemului national de transport sau citre un alt concedent prin plata unei
compensatii egale cu Baza de active reglementate care nu a fost amortizati, stabiliti de ANRE
(conform prevederilor Legii 127/2014 intrata in vigoare la 5 octombrie 2014 - practic NBV (VCN)
neamortizatd la sfarsitul concesiunii (utilizdnd duratele amortizare reglementatd care
aproximeaza duratele de viata utile economice). Toti parametrii erau cunoscuti de la intrarea in
vigoare a legii si, ca atare, reprezintd un drept neconditionat de a primi numerar la sfarsitul
concesiunii.
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Ca atare, cele doua puncte de mai sus reprezinta doud active separate in conformitate cu IFRIC 12.
Unul reprezinti dreptul neconditionat de a incasa numerar (activ financiar), iar celilalt reprezinta
dreptul de a percepe tarife pentru transportul gazelor naturale.

Prin urmare, in acest aranjament este necesar sa se imparta cele doud componente ale activului
contractual - si sd se evalueze ca un activ financiar pe termen lung si o imobilizare necorporald in
consecinta.

5.3 Tratamentul contabil al redeventelor de plata pentru utilizarea sistemului
national de transport al gazelor

Dupa cum se aratd in Nota 8, Transgaz achitd redevente, calculate ca procentaj din veniturile brute
realizate din operarea conductelor din sistemul national de transport gaz. Aceste costuri au fost
recunoscute drept cheltuieli, mai degraba decat ca deducere din venituri, deoarece ele nu sunt de
natura taxelor colectate de la clienti si transmise statului avand in vedere natura activitatii si mediul
de reglementare:

- veniturile Societitii se bazeaza pe tarifele aprobate de un alt reglementator decat cel care
stabileste nivelul redeventelor;

- cheltuiala cu redeventele este un element luat in considerare la calcularea tarifului de
transport.

Incepand cu 1ianuarie 2020, conform Ordinului ANRE nr.1/2020, Societatea are obligatia de a pliti
anual ANRE un tarif pentru desfisurarea activititilor din sectorul gazelor naturale pe baza de licenta
in cuantum de 0,062 lei MWh aplicat asupra cantititii de gaze naturale transportate.

5.4 Tratamentul contabil al contractului de locatiune dintre VestmoldTransgaz si
Moldovatransgaz

La data de 04.09.2023 a fost incheiat Contractul de locatiune Nr. 70-SJ intre Moldovatransgaz si
Vestmoldtransgaz.

Contractul de locatiune este prezentat in conformitate cu IFRS 16, argumentele sale pentru a fi inclus
in IFRS 16 fiind:

a. Contractul incheiat cu Moldovatransgaz asigura numai transportul in vederea utilizarii retelei
de transport, nu dreptul de a presta serviciul public. Activele (infrastructura) nu sunt active
publice, sunt inchiriate de Moldovatransgaz.

b. Moldovatransgaz nu este o entitate din sectorul public pentru a fi asociata cu Autoritatea de
Reglementare a Republicii Moldova, care acorda Vestmoldtransgaz dreptul de a presta
serviciul public.

c. Riscurile legate de mentenanta, precum si deciziile privind reparatiile capitale riman asumate
de Moldovatransgaz, respectiv Moldovatransgaz are obligatia de a efectua toate reparatiile
capitale in vederea mentinerii Retelei de Transport in conformitate cu destinatia sa.

d.  ANREnueste parte la contractul de locatiune si, prin urmare, nu poate avea un interes rezidual
in activele care fac obiectul contractului de locatiune (reteaua de transport al gazelor).

(38)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

6. INFORMATII PE SEGMENTE

Segmentele de raportare sunt stabilite in functie de natura activitatilor pe care societatea le
desfisoari: activitate reglementats, activitate nereglementati si alte activititi. in calitate de operator
de transport si de sistem, societatea raporteaza anual Autoritatii Nationale de Reglementare

activitatea desfisurata pe cele patru segmente de raportare.

Informatiile pe segmente furnizate consiliului de administratie care ia deciziile strategice pentru
segmentele raportabile, aferente perioadei incheiate la 31 martie 2026 sunt:

Transport intern

Transport de gaze
intern de gaz Echilibrare Nealocat Moldova si Total
activitatea
Petrostar
Venituri din activitatea de
transport intern 801.115.523 - - 125.040.656 926.156.179
Alte venituri 46.051.661 - 4.009.898 3.315.368 53.376.927
Venituri din exploatare
inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii conform
IFRIC12 847.167.184 - 4.009.898 128.356.024 979.533.106
Amortizare (163.794.634) - (442.970) (12.874.025) (177.111.629)
Indemnizatii, salarii si alte cheltuieli de
natura salariala (140.642.382) (5.169.552) (5.852.555) (151.664.489)
Consum tehnologic, materiale gi
consumabile utilizate (24.288.650) (444.363) (53.385) (24.786.398)
Cheltuieli cu redevente (92.128.285) - - (92.128.285)
Intretinere si transport (7.117.522) (222.151) (14.875.720) (22.215.393)
Impozite i alte sume datorate statului (25.054.173) (497.388) (412.406) (25.963.967)
Venituri/ (Cheltuieli) cu provizioane
pentru riscuri si cheltuieli (8.766.275) - (2.695.001) (11.461.276)
Pierdere/ (castig) din deprecierea
creantelor (2.484.643) - - (2.484.643)
Alte cheltuieli de exploatare (33.674.184) - 4.420.551 (1.046.974) (30.300.607)
Profit din exploatare
inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii
conform IFRIC12 349.216.436 - 1.654.025 90.545.958 441.416.419
Venituri din activitatea de
echilibrare - 98.491.866 - 3.975.684 102.467.550
Cheltuieli cu activitatea de
echilibrare - (98.491.866) - (3.975.684) (102.467.550)
Venituri din activitatea de
constructii conform cu
IFRIC12 16.716.348 - - 16.716.348
Costul activelor construite
conform cu IFRIC12 (16.716.348) - - (16.716.348)
Profit din exploatare 349.216.436 - 1.654.025 90.545.958 441.416.419
Castig financiar net - - - - 14.174.685
Profit inainte de impozitare - - - 455.591.104
Impozit pe profit - - - - (68.906.309)
Profit net - - - 386.684.795
Active pe segmente 9.918.949.509 245.476.855 1.111.223.029 781.798.478 12.057.447.871
Datorii pe segmente 5.806.281.696 426.562.537 67.016.532 319.237.392 6.619.098.157
Cheltuieli de capital —cresteri
ale activelor in curs de executie 45.105.673 5.130.212 66.461 - 50.302.346
Cheltuieli nemonetare altele
decat amortizarea (7.624.700) 422.359 (61.464) - (7.263.805)
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In anul 2026 subsidiarele Eurotransgaz SRL si Vestmoldtransgaz au desfisurat activitate de
transport, activele inregistrate de acestea fiind in valoare de 759.802.146 lei, iar Petrostar SA a
desfasurat activitatea de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea, activele inregistrate de
acestea fiind in valoare de 22.483.924 lei si respectiv datoriile subsidiarelor Eurotransgaz SRL si
Vestmoldtransgaz sunt in valoare de 318.277.412 lei, iar ale Petrostar SA sunt in valoare de 959.982
lei.

Activele prezentate pentru cele doud segmente operationale principale cuprind in principal
imobilizari corporale si necorporale, stocuri si creante si exclud in principal numerarul si conturile
la banci. Activele prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal stocuri de gaze
naturale achizitionate in scopul echilibrarii SNT si creante comerciale din activitatea de echilibrare.

Activele prezentate la segmentul Transport intern de gaze Moldova cuprind valoarea contractului de
locatiune a retelelor de transport al gazelor naturale nr.70-SJ din 04.09.2023 incheiat intre
Moldovatransgaz SRL si Vestmoldtransgaz SRL inregistrat ca drept de utilizare a activelor luate in
leasing.

Activele nealocate includ:
31 martie 2026

(neauditat)
Imobilizéri corporale si necorporale 28.135.245
Dreptul de utilizare a activelor luate in leasing 22.313.892
Numerar 985.709.347
Impozit amanat 74.073.429
Alte active 901.116
1.111.223.029

Datoriile nealocate includ:
Impozit de plata 63.262.447
Dividende de plata 1.026.595
Datorii privind leasing 182.472
Alte datorii 2.545.018
67.016.532

Datoriile prezentate pentru cele doud segmente operationale principale constau in datorii din
exploatare si imprumuturile contractate de Societate pentru achizitionarea activelor destinate
segmentelor respective. Datoriile prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal
datorii comerciale din activitatea de echilibrare si imprumutul contractat pentru finantarea activitatii
de echilibrare.

Imobilizarile corporale si necorporale nealocate reprezinta active detinute de societate care nu
contribuie la derularea activitatilor de transport gaze sau echilibrare.

Cheltuielile nemonetare, altele decat amortizarea, constau in cheltuiala cu deprecierea creantelor si
cheltuiala cu deprecierea stocurilor, provizioane pentru riscuri.

Serviciile de transport sunt efectuate pentru mai multi clienti interni si externi.

Transport intern

de gaze

Moldova

Clienti si activitatea
Clienti interni externi Petrostar Total
ggﬁgﬁp‘};ﬁ ?ﬁtg;l;atea 682.000.484 119.115.039 125.040.656 926.156.179
Alte venituri 50.061.559 - 3.315.368 53.376.927
732.062.043 119.115.039 128.356.024 979.533.106
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Clientii interni cu peste 10% din total venituri Procent din total venit
includ:
OMV PETROM SA 16%
ENGIE ROMANIA S.A. 16%
E.ON ENERGIE ROMANIA SA. 12%

Toate activele Societatii mama se afla in Romania. Toate activitatile Societatii mama se desfisoara in
Roménia.

Grupul are creante comerciale externe in suma de 203.658.460 lei (31 decembrie 2025: 197.766.387
lei).

Segmentul transport intern de gaz cuprinde informatiile aferente activitatii de transport intern al
gazelor naturale care este reglementati de citre Autoritatea Nationald de Reglementare, precum si
veniturile din exploatare si financiare aferente creantei pentru valoarea reglementata ramasa
neamortizata a bazei de active reglementate la sfarsitul Acordului de Concesiune; segmentul
echilibrare cuprinde cheltuielile si veniturile aferente activititii de echilibrare a sistemului national
de transport, activitate desfasuratd incepand cu 1 decembrie 2015, neutra din punct de vedere
financiar, orice profit sau pierdere din aceasta activitate urmand a fi distribuita clientilor pentru care
sunt prestate servicii de transport intern; segmentul nealocat cuprinde activititi cu o pondere scizuta
in veniturile societitii cum sunt: vanziri de active, chirii, redevente.
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Informatiile pe segmente furnizate Consiliului de Administratie care ia deciziile strategice pentru
segmentele raportabile, aferente exercitiului incheiat la 31 martie 2025 sunt:

Venituri din activitatea de
transport intern

Alte venituri comerciale

Alte venituri

Venituri din exploatare
inainte de echilibrare si
de activitatea de
constructii conform
IFRIC12

Amortizare

Indemnizatii, salarii si alte
cheltuieli de natura salariald
Consum gaze SNT, materiale
si consumabile utilizate
Cheltuieli cu redevente
Intretinere si transport

Impozite si alte sume
datorate statului

Venituri/ (Cheltuieli) cu
provizionul pentru riscuri si
cheltuieli

Pierdere/ (castig) din
deprecierea creantelor

Alte cheltuieli de exploatare

Profit din exploatare
inainte de echilibrare si
de activitatea de
constructii

conform IFRIC12

Venituri din activitatea de
echilibrare

Cheltuieli cu activitatea de
echilibrare

Venituri din activitatea de
constructii conform cu
IFRIC12

Costul activelor construite
conform cu IFRIC12

Profit din exploatare
Castig financiar net

Profit inainte de
impozitare

Impozit pe profit
Profit net
Active pe segmente

Datorii pe segmente
Cheltuieli de capital —
cresteri

ale activelor in curs de
executie

Cheltuieli nemonetare altele
decat amortizarea

Transport Transport
Transport international intern de
intern de gaz de gaz Echilibrare Nealocat gaze Moldova Total
907.762.224 - - - 103.023.002 1.010.785.226
1.180.157 1.180.157
30.187.439 2.612.409 - 8.374.209 281 41.174.338
939.129.819 2.612.409 - 8.374.209 103.023.283 1.053.139.721
(113.453.249) (7.756.918) - (600.802) (13.056.892) (134.867.861)
(140.401.809) (299.131) - (1.132.695) (2.743.688) (144.577.323)
(38.298.716) (63.656) - (97-845) - (38.460.217)
(104.392.656) - - - (104.392.656)
(7.529.629) (22.778) - (33.209) (7.591) (7.593.207)
(21.204.008) (4.742) - (124.631) (262.410) (21.595.791)
(846.094) (11.703) - (1.366.633) - (2.224.430)
(333.585) (2.491.684) - - - (2.825.269)
(29.430.441) (61.903) - (390.829) (15.096.149) (44.979.322)
483.239.631 (8.100.105) - 4.627.565 71.856.553 551.623.645
- - 160.196.012 - 622.979 160.818.991
- - (160.196.012) - (622.979) (160.818.991)
116.221.380 - - - 116.221.380
(116.221.380) - - - (116.221.380)
483.239.631 (8.100.1053) - 4.627.565 71.856.553 551.623.645
53.336.914
604.960.557
- - - - - (88.379.626)
- - - - 516.580.931
10.009.227.674 - 238.133.461 886.230.725 753.794.475 11.887.386.335
6.023.630.643 - 441.380.533 4.739.468 355.539.118 6.825.289.762
138.692.520 - - - - 138.692.520
(1.690.350) (2.503.387) (807.735) (48.226) - (5.049.698)

(42)




AGISTRALA ENERGIE!

@) TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
INTERIMARE
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Activele prezentate pentru cele doud segmente operationale principale cuprind in principal
imobilizari corporale si necorporale, stocuri si creante si exclud in principal numerarul si conturile
la banci. Activele prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal stocuri de gaze
naturale achizitionate in scopul echilibrarii SNT si creante comerciale din activitatea de echilibrare.

Activele prezentate la segmentul Transport intern de gaze Moldova cuprind valoarea contractului de
locatiune a retelelor de transport al gazelor naturale nr.70-SJ din 04.09.2023 incheiat intre
Moldovatransgaz SRL si Vestmoldtransgaz SRL inregistrat ca drept de utilizare a activelor luate in

leasing.

Activele nealocate includ:

31 decembrie 2025

Imobilizéri corporale si necorporale 28.541.121
Dreptul de utilizare a activelor luate in leasing 454.965
Numerar 786.572.505
Impozit amanat 70.457.300
Alte active 204.834
886.230.725

Datoriile nealocate includ:
Impozit de plati 1.298.495
Dividende de plati 1.070.500
Datorii privind leasing 501.279
Alte datorii 1.869.194
4.739.468

Datoriile prezentate pentru cele doud segmente operationale principale constau in datorii din
exploatare si imprumuturile contractate de Societate pentru achizitionarea activelor destinate
segmentelor respective. Datoriile prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal
datorii comerciale din activitatea de echilibrare.

Imobilizirile corporale si necorporale nealocate reprezinta active detinute de societate care nu contribuie
la derularea activititilor de transport gaze sau echilibrare.

Cheltuielile nemonetare, altele decat amortizarea, constau in cheltuiala cu deprecierea creantelor si
cheltuiala cu deprecierea stocurilor, alte provizioane pentru riscuri.

Serviciile de transport sunt efectuate pentru mai multi clienti externi:

Transport
intern de
Clienti aze
Clienti interni externi Moldova Total
Venituri din activitatea de
transport intern 907.762.224 - 103.023.002 1.010.785.226
Alte venituri comerciale 1.180.157 1.180.157
Alte venituri 40.551.013 623.043 281 41.174.337
949.493.394 _623.043 103.023.283 1.053.139.720
Clientii interni din total venituri includ: Procent din total venit
BURSA ROMANA DE MARFURI 6%
ENGIE ROMANIA S.A 2%
E.ON ENERGIE ROMANIA S.A. 1%

Toate activele Societdtii mama se afla in Romania. Toate activititile Societitii mama se desfiasoara in
Romania.
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7. IMOBILIZARI CORPORALE

La 31 martie 2025

Cost

Amortizare cumulati

Taxa de depreciere cumulata
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
initial la 1 ianuarie 2025
Intrari

Reclasificare

Transferuri

Cedari (valoare neta)
Cheltuiala cu amortizarea
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
finali la 31 martie 2025
Cost

Amortizare cumulati
Ajustare de depreciere cumulata
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
finala la 31 martie 2025
La 31 decembrie 2025
Valoare contabila neta
initial la 1 ianuarie 2025
Intrari

Achizitie Petrostar
Reclasificare

Transferuri

Cedari (valoare neta)
Cheltuiala cu amortizarea
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
finali la 31 decembrie 2025
Cost

Amortizare cumulati
Ajustare de depreciere cumulate
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
finala

La 31 martie 2026
Valoare contabila neta
initial la 1 ianuarie 2026
Intrari

Reclasificare

Transferuri

Cedari (valoare neta)
Cheltuiala cu amortizarea
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
finala la 31 martie 2026
Cost

Amortizare cumulati
Ajustare de depreciere cumulata
Diferenta de conversie
Valoare contabila neta
finala la 31 martie 2026

Terenuri si
cladiri

319.264.270
(177.222.472)

23.607

142.065.405

42.795
60.572

(54.153)
(2.073.567)
(248.789)

139.792.263
318.768.154
(178.984.742)
8.852

139.792.26

139.792.26

17.151.492
(42.795)
6.749.942
(78.006)

(5.987.017)
302.118

157.887.997
342.548.787
(184.971.759)
310.970

157.887.997

(1.913.211)
(908.587)

155.066.199
344.693.558
(189.728.483)

101.124

155.066.199

Active din Alte

sistemul de mijloace Active in
transport fixe curs Total
984.059.610 772.876.442 12.164.588 2.088.364.910
(823.510.998) (376.162.962) - (1.376.896.431)
- - (1.656.182) (1.656.182)
- 180.584 - 204.191
160.548.613 396.894.064 10.508.406 710.016.488
- 89.249 1.044.445 1.133.694
(3.360.409) (217.023) (335.014) (3.869.651)
- 648.859 (709.431) -
- (3.530) - (57.683)
(4.487.868) (10.112.363) - (16.673.798)
- (2.229.678) - (2.478.467)
152.700.336 385.069.578 10.508.406 688.070.583
984.059.610 770.350.469 12.164.588 2.085.342.821
(831.359.275) (385.353.134) - (1.395.697.151)
- - (1.656.182) (1.656.182)
- 72.243 - 81.095
152.700.336 385.069.578 10.508.406 688.070.583
152.700.336 385.069.578 10.508.406 688.070.583
- 384.800 28.853.143 20.237.943
51.387 17.202.879
7.774.634 922.546 3.073.664 11.728.049
121.642 23.122.078 (29.993.662) -
(1.672) (15.046) - (94.724)
(26.956.607) (29.743.475) - (62.687.099)
- 2.720.468 - 3.022.586
133.638.333 382.512.336 12.441.551 686.480.217
091.954.214 794.816.234 14.097.733 2.143.416.968
(858.315.882) (415.096.609) - (1.458.384.250)
- - (1.656.182) (1.656.182)
- 2.792.711 - 3.103.681
133.638.333 382.512.336 12.441.551 686.480.217
133.638.333 382.512.336 12.441.551 686.480.217
- 12.065 16.569.087 16.581.152
- - (632.800) (632.800)
(287.770) 17.551.980 (17.264.210) -
- (3.190) - (3-190)
(7.539.898) (9.762.909) - (19.216.018)
- (8.296.329) (1.552) (9.206.468)
125.810. 382.013.953 11.112.076 674.002.893
988.280.956 800.216.294 12.768.258 2.145.959.066
(862.470.291) (418.952.279) - (1.471.151.053)
- - (1.656.182) (1.656.182)
- 749.938 - 851.062
125.810. 382.013.953 11.112.076 674.002.893

In categoria Alte mijloace fixe sunt incluse aparate si instalatii de misurare, control si reglare,
mijloace de transport, mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si
materiale si alte active corporale.
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In categoria Alte mijloace fixe sunt incluse aparate si instalatii de misurare, control si reglare,
mijloace de transport, mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si
materiale si alte active corporale.

Valoarea contabila bruti a activelor amortizate integral utilizate in continuare este de 452.056.002
lei (31 decembrie 2025: 428.245.239 lei). La 31 martie 2026 nu sunt inregistrate avansuri acordate
pentru achizitia de imobilizari corporale.

Cu privire la activele dezvoltate de Transgaz care sunt complementare prestarii serviciilor conform
acordului de concesiune, statul are optiunea de achizitie a acestor active la sfarsitul acordului de
concesiune. Transgaz nu are obligatia de a péstra aceste active pana la sfarsitul acordului de
concesiune si 1i este permis sa le vanda. Aceste active nu se incadreazi in domeniul de activitate al
IFRIC 12. Toate celelalte active aferente desfasurarii activitatii de transport intern si care fac parte
din sistemul national de transport al gazelor, inclusiv imbunétitirile facute ulterior semnarii
acordului de concesiune si care trebuie predate catre ANRM la sfarsitul acordului de concesiune se
incadreaza in domeniul de activitate al IFRIC 12.

Ajustarile pentru depreciere au fost constituie pentru lucriri in curs a ciror finalizare si punere in
functiune este incerta.

Grupul nu detine mijloace fixe gajate.

7.1 Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing (IFRS 16)

Grupul aplicd IFRS 16 pentru contractele de inchiriere care indeplinesc criteriile de recunoastere si
a recunoscut ca activ necorporal un drept de utilizare aferent contractelor de inchiriere:

Active luate in Conventii Contract de locatiune
leasing conform forestiere YMTG
IFRS16 din care:
Cost la 1 ianuarie 2026 224.126.938 21.317.647 176.524.516
Amortizare cumulata (69.015.011) (8.367.459) (43.267.443)
Valoare contabild neta la 133.257.073
01 ianuarie 2026 155.111.927 12.950.188
Intrari 1.546.433 107.831
Tesiri (2.749.697) - (2.749.697)
Amortizare (45.159.804) (530.519) (44.072.409)
Valoare contabild neta
finali la 31 martie 2026
108.748.859 12.527.500 86.434.967
Costuri la 31 martie 2026 222.923.674 21.425.478 173.774.819
Amortizarea acumulati la (87.339.852)
31 martie 2026 (114.174.815) (8.897.978)

Detalierea informatiilor privind IFRS 16 la 31 martie 2026:
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31 martie 2026 Conventii Contract de locatiune
(neauditat) forestiere VMTG
din care:
Valoare drept utilizare
(DU) 222.923.674 21.425.479 173.774.819
i::r Zlgi;algzcumulata (114.174.814) (8.914.242) (87.339.852)
Dobanda aferentda DU 11.910.620 168.246 11.550.872
Datoria de leasing 123.002.272 13.576.187 99.110.532
Din care:
Termen scurt 41.629.399 2.100.444 36.814.833
Termen lung 81.372.873 11.475.743 62.295.699

Detalierea informatiilor privind IFRS 16 la 31 decembrie 2025:

Cost la 1 ianuarie 2025
Amortizare cumulata
Valoare contabila netd la 01 ianuarie 2025

Intrari

Iesiri

Amortizare

Valoare contabila netd finala la 31
decembrie 2025

Costuri la 31 decembrie 2025
Amortizarea acumulati la 31 decembrie
2025

Active luate in

Contract de

Conventii

31 decembrie 2025

Valoare drept utilizare (DU)
Amortizare cumulata aferenta
DU

Doband4 aferenta DU
Datoria de leasing

Din care:

Termen scurt

Termen lung

leasing conform forestiere locatiune
IFRS16 din care: VMTG
221.701.412 16.683.915 180.877.944
(65.462.875) (6.712.689) (44.334.499)
156.238.537 9.971.226 136.543.445
6.936.642 4.661.640
(2.979.573) (27.908) (2.821.885)
(40.434.301) (1.654.770) (36.027.133)
119.761.305 12.950.188 97.694.427
191.121.107 21.317.647 143.518.684
(71.359.802) (8.367.459) (45.824.257)
Conventii Contract de
din care: forestiere locatiune VMTG
225.039.348 21.317.647 178.336.926
(106.178.043) (8.367.459) (80.642.499)
13.101.985 540.234 11.854.117
131.478.321 13.979.850 107.919.302
41.917.924 2.058.361 37.359.790
89.560.397 11.921.489 70.559.512

Datoria conform IFRS 16 este prezentata in bilant la Datorii de leasing pe termen lung si scurt.

Activele tratate conform IFRS 16, altele decit cele din categoria conventiilor forestiere, sunt din
categoria cladirilor si terenurilor si sunt inregistrate in baza unor contracte de inchiriere pe durata
de 2-5 ani si a unor conventii de ocupare temporard teren incheiate pe durata acordului de

concesiune.
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In grupa conventii forestiere sunt inregistrate contracte de ocupare temporari a terenurilor forestiere
aflate in poprietate privata, incheiate in baza Legii nr.185/2016 privind unele masuri necesare pentru
implementarea proiectelor de importanta nationald in domeniul gazelor naturale.

La data de 4 septembrie 2023 a fost semnat contractul de locatiune a retelelor de transport al gazelor
naturale nr.70-SJ din 04.09.2023 incheiat intre Moldovatransgaz SRL si Vestmoldtransgaz SRL.
Acest contract a intrat in vigoare din data de 19.09.2023. Contractul de locatiune a fost incheiat pe o
perioadd de 5 ani. Cuantumul chiriei anuale constituie suma de 42,6/165 milioane lei/MLD.
Contractul de locatiune a fost recunoscut ca un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie
corespunzatoare la data la care activul a fost luat in locatiune si a devenit disponibil pentru a fi utilizat
de catre Vestmoldtransgaz. La data de 19.08.2024 a fost semnat Actul Aditional nr.1 cu privire la
operarea unor modificiri si completiri la contractul sus mentionat si anume a fost majorat
cuantumul chiriei anuale pentru anul 2024 si constituie suma de 45.636,6/176 612,31 mii lei/mii
MDL. La data de 07 mai 2025 a fost semnat Acordul Aditional nr.2 cu privire la operarea unor
modificari si completari la contractul sus mentionat si anume a fost micgorata cuantumul chiriei
anuale pentru anul 2025 si constituie suma de 173,2 mln. lei moldovenesti (MDL).

ACORDUL DE CONCESIUNE A SERVICIILOR

In mai 2002, Societatea a incheiat un acord de concesiune a serviciilor (,LACS”) cu ANRM, care ii d&
Societitii dreptul sd opereze conductele principale (conductele magistrale) ale sistemului national de
transport gaz pe o perioada de 30 de ani. Toate modernizérile sau imbunatatirile efectuate de
Societate la sistem sunt considerate parte a sistemului si devin proprietatea ANRM la sfarsitul duratei
lor de viata utili. Societatea nu poate vinde sau casa nici un activ care face parte din sistemul national
de transport; iegirile se pot face numai cu aprobarea Statului.

La expirarea acordului, activele apartinaind domeniului public existente la momentul semnérii
acordului si toate investitiile realizate in sistem vor reveni Statului. Societatea detine si dezvolta alte
active care nu fac parte direct din sistemul national de transport gaz, ci reprezintd active
complementare pentru operatiunile de transport de gaz. ANRM are optiunea de a cumpara aceste
active la finalul acordului de concesiune la valoarea justa.

Termenii principali ai Acordului de concesiune sunt urmatorii:

. Societatea are dreptul de a opera direct activele care fac obiectul Acordului de concesiune si
de a aplica si colecta tarife de transport intern si international de la clienti in schimbul
serviciilor furnizate; Societatea este singura entitate autorizata sa opereze conductele
sistemului national de transport gaz, nefiind permise nici un fel de sub-concesioniri;

o Orice modificare a tarifelor trebuie propusa de Societate si apoi aprobati de ANRE;

o Societatea este scutitd de la plata taxelor de import pentru activele achizitionate in scopul
operdrii, imbunatétirii sau dezvoltarii sistemului;

o Anual, Societatea trebuie si publice capacitatea disponibila a sistemului pentru anul
urmator, pana la 30 octombrie;

o Anual, trebuie sd se raspunda comenzilor clientilor pana la 30 noiembrie, iar ANRM trebuie
informata in legatura cu toate comenzile refuzate decise de conducerea Societatii;

. Societatea trebuie sa mentind un nivel specific de functionare (garantat printr-un program

minim obligatoriu de investitii);
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. Redeventele sunt plitite ca procentaj (incepand cu 30 octombrie 2023: 11.5%) din venitul
brut din operarea sistemului national de transport (transport intern si international);

o Toate cheltuielile de exploatare pentru operarea sistemului sunt suportate de Societate;

o Societatea poate anula acordul prin notificarea ANRM cu 12 luni inainte;

. ANRM poate anula acordul printr-o notificare cu 6 luni inainte, daca Societatea nu respecta

clauzele contractuale; aceasta are si optiunea de a anula acordul cu o notificare de 30 de zile
din motive de ,interes national”; in acest caz, Societatea va primi compensatii egale cu
profitul mediu net al ultimilor 5 ani inmultit cu durata ramasa a acordului. Acordul de
concesiune nu include o clauza de prelungire automata.

Prin HG 906/28 septembrie 2023 s-a aprobat modificarea anexei nr. 22 la Hotédrarea Guvernului nr.
1.705/2006 pentru aprobarea inventarului centralizat al bunurilor din domeniul public al statului,
cu modificirile si completirile ulterioare, prin includerea bunurilor rezultate in urma finalizarii
obiectivului de investitii ,Conducta de interconectare a Sistemului national de transport gaze din
Roménia cu Sistemul national de transport gaze din Republica Moldova pe directia Iasi (Romania)-
Ungheni (Republica Moldova), alimentari cu energie electrici, automatizare, achizitie date,
supraveghere la efractie si incendiu”“ si darea acestor bunuri in administrarea Agentiei Nationale
pentru Resurse Minerale si in concesiunea Societitii Nationale de Transport Gaze Naturale
"TRANSGAZ" - S.A.

Nu s-au facut modificéri ale termenilor Acordului de concesiune dupa luna iunie 2003, cu exceptia
aprobarii planurilor minimale de investitii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

INTERIMARE

(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

IMOBILIZARI NECORPORALE

La 1 ianuarie 2025

Cost la 1 ianuarie 2025
Amortizare cumulata

Ajustare pentru depreciere

Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta la 1
ianuarie 2025

Intrari

Reclasificiri

Transferuri

Tesiri

Amortizare

Ajustari pentru depreciere

Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta finala
la 31 martie 2025 (neauditat)
Cost

Amortizare cumulati

Ajustare pentru depreciere

Fond commercial din consolidare
Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta la

31 Martie 2025 (neauditat)

La 31 Decembrie 2025
Valoare contabila neta
initiala 1 ianuarie 2025
Intrari

Reclasificari

Transferuri

Iesiri

Amortizare

Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta finala
31 Decembrie 2025

Cost

Amortizare cumulati
Ajustare pentru depreciere
Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta la
31 Decembrie 2025

La 1 ianuarie 2026
Valoare contabila
initiala 1 ianuarie 2026
Intrari

Reclasificari

Transferuri

Tesiri

Amortizare

Ajustari pentru depreciere
Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta finala
la 31 martie 2026 (neauditat)
Cost

Amortizare cumulata

Ajustare pentru depreciere

Fond commercial din consolidare
Efect diferenta de conversie
Valoare contabila neta la

31 Martie 2026 (neauditat)

neta

Programe

Active informatice

aferente Fond si alte

Contractului de Comercial imobilizari Imobilizari
Concesiune din necorporal necorporale

Servicii consolidare e in curs Total
8.547.606.509 9.413.102 131.382.835 2.070.783.181 10.759.185.627
(5.547.003.829) - (74.458.274) - (5.621.462.103)
- - - (11.201.898) (11.201.898)
- 141.847 79 - 141.926
3.000.602.680 10.149.917 56.924.718 2.059.581.283 5.127.258.598
- - 20.547.260 137.648.075 158.195.335
- - - 339.451 339.451
6.028.113 - 609.704 (6.637.817) -
(1.757.920) - - - (1.757.920)
(100.561.628) - (3.928.147) - (104.489.775)
- (67.983) a7) - (67.000)
2.904.311.245 10.082.934 74.153.518 2.190.930.992 5.179.478.689
8.551.876.703 - 152.539.445 2.202.132.890 10.906.549.038
(5.647.565.458) - (78.385.986) - (5.725.951.444)
- - - (11.201.898) (11.201.898)
- 9.413.102 - - -
- 669.831 59 - 669.891
2.904.311.2 10.082.934 74.153.518 2.190.930.992 5.179.478.689
2.904.311.2 10.082.934 74.153.518 2.190.930.992 5.179.478.689
- - 525.564 1.171.029.713 1.171.555.277
(5.119.748) - (50.815) 2.002.893 (3.167.670)
85.654.223 - 996.244 (148.483.739) (61.833.272)
1.757.920 - (27.637) - 1.730.283
(305.380.636) - (15.065.347) - (320.445.983)
- 15.760 (8) - 15.752
2.681.223.004 10.165.677 60.531.536 3.215.479.859 5.967.400.076
8.634.169.098 9.413.102 153.982.801 3.226.681.757 12.024.246.758
(5:952.946.094) - (93-451.333) - (6.046.397.427)
- - - (11.201.898) (11.201.898)
- 752.575 68 - 752.643
2.681.223.004 10.165.677 60.531.536 3.215.479.859 5.967.400.076
2.681.223.004 10.165.677 60.531.536 3.215.479.859 5.967.400.076
- - 341.641 33.793.306 34.134.947
- - 20.204.766 (19.972.757) 232.009
1.476.085.649 - (19.206.347) (2.378.348.834) (921.469.532)
(142.909.669) - (4.955.790) - (147.865.459)
- (260.053) 101 - (260.154)
4.014.398.984 9.905.624 56.915.705 850.951.574 4.932.171.887
10.110.254.746 9.413.101 156.288.793 862.153.472 11.138.110.112
(6.095.855.762) - (99.373.602) - (6.195.229.364)
- - - (11.201.898) (11.201.898)
- 492.523 514 - 493.037
4.014.398.984 9.905.624 56.915.705 850.951.574 4.932.171.887
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INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

*Transferuri — datoriti utilizarii modelului bifurcat conform IFRIC 12, in cazul in care o imbunitatire sau o
extindere a SNT este pusi in functiune, valoarea respectivi este impartita intre un activ financiar pe termen lung
(nota 12.3) si o imobilizare necorporald (nota 9).

In categoria Imobiliziri necorporale in curs sunt prezentate, conform IFRIC12, proiectele de investitii
derulate de Transgaz pentru dezvoltarea si modernizarea sistemului national de transport gaze
naturale, obiective care vor fi predate concedentului sfarsitul Acordului de Concesiune (Nota 8).

Proiectul ,Dezvoltarea pe teritoriul Romaniei a Coridorului Sudic de Transport pentru preluarea
gazelor naturale de la tirmul Marii Negre” detine cea mai mai pondere in valoarea aditiilor din anul
2025 fiind in suméi de 607.934.443 lei.

Cantitatea minima de gaze naturale din SNT necesara asigurdrii presiunilor si debitelor la
consumatorii finali in conditii contractuale (zestrea SNT) este recunoscuta in valoarea dreptului de
utilizare, ca activ necorporal. La 31 martie 2026 cantitatea line pack este de 1.005.345 MWh si are o
valoare de 114.000.303 lei, din care zestrea SNT este de 874.382 MWh si are o valoare de 98.331.129
lei. La 31 decembrie 2025 cantitatea line pack este de 987.666 MWh si are o valoare de 111.827.346
lei, din care zestrea SNT este de 874.382 MWh si are o valoare de 98.331.129 lei.

In anul 2026 Societatea a capitalizat cheltuieli cu dobanda in valoare de 10.159.142 lei (in anul 2025
a capitalizat cheltuieli cu dobanda in valoare de 106.557.396 lei), pentru obiective apartinand
Sistemului National de Transport (SNT).

Durata de viatd ramasi a imobilizarilor necorporale este prezentata la Nota 3.5 si Nota 3.8.

La data de 31 decembrie 2025 Societatea a capitalizat costuri suplimentare cu achizitia de gaze
naturale, realizate in perioada 1 ianuarie 2025 — 31 martie 2025 in suma de 20.547.260 lei, in vederea
acoperirii cosumului propriu tehnologic fatd de costurile incluse in tarifele reglementate, conform
prevederilor Ordinului Ministerului Finantelor nr. 5378 din 12 decembrie 2023 si a Ordinului
Presedintelui ANRE nr.128/12 octombrie 2022. Acestea sunt prezentate la categoria programe
informatice si alte imobilizari necorporale.

Ca urmare a achizitionarii Vestmoldtransgaz SRL ( VTMG) de catre Eurotransgaz SRL (ETG), s-a
inregistrat in situatiile financiare consolidate, ca imobilizare necorporala, fondul comercial calculat
ca diferenta intre valoarea participatiei si valoarea capitalurilor proprii ale VTMG ponderata cu
procentul de participatie detinut, respectiv de 100%. Calculul fondului comercial s-a efectuat la data
achizitionarii, respectiv la martie 2018, in situatiile financiare consolidate fiind prezentat la cursul
de inchidere.

Ajustirile pentru depreciere au fost constituie pentru lucrari in curs a ciror finalizare si punere in
functiune este incerta.

9.1 Fond Comercial

La 28 martie 2018 Societatea moldoveneasca Eurotransgaz S.R.L. aflatad in proprietatea “SNTGN
Transgaz” S.A. Romania, a incheiat in calitate de cumparator cu Agentia Proprietéti publice din
Republica Moldova, contractul de véinzare cumpdrare a complexului patrimonial unic -
intreprinderea de stat Vestmoldtransgaz, fondul comercial rezultat la data de 31 martie 2026 fiind de
9.905.624 RON.
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INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

La 31.12.2025, Societatea a efectuat un test de depreciere in ceea ce priveste fondul comercial pentru
investitiile sale in operatiunea din Moldova si nu au fost identificate elemente care sa determine
deprecierea fondului comercial.

La 31.12.2025, Societatea a efectuat un raport de alocarea a pretului de achizitie pentru investitia sa
in Petrostar SA. Aceasti achizitie nu a generat fond comercial.

IMOBILIZARI FINANCIARE

Activele financiare constau in participatii in societati necotate. Valoarea justi a acestor investitii la
31 martie 2026 si 31 decembrie 2025 este zero:

Societatea Activitate Procent Procent

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

detinut  detinut 31 decembrie 31 decembrie

2026 2025 2026 2025
Mebis SA Productie distributie si 17,47 17,47 - -
furnizare gaz
Participatia in Mebis SA
Actiunile detinute la Mebis SA au fost obtinute in februarie 2004 ca urmare a unei proceduri de
recuperare a creantelor datorate de un client. Mebis SA este in procedura de lichidare, motiv pentru
care participatia in Mebis SA a fost ajustata in intregime. Societatea nu are nici un fel de obligatii fata
de Mebis SA.
In cazul activelor financiare detinute de Transgaz, respectiv Mebis SA aplicarea IFRS 9 nu are nici
un impact, aceste active fiind méasurate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.
STOCURI
31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Stoc de gaze cu scop de echilibrare 194.924.928 189.030.800
Gaze naturale pentru consum
tehnologic 166.517.025 164.482.383
Piese de schimb si materiale 189.132.712 157.666.715
Materiale in custodie la terti 74.800.417 46.661.321
Ajustdri pentru deprecierea stocurilor (61.346.482) (61.396.984)
564.028.600 496.444.235

Prin Ordinul ANRE nr. 160/2015 se stabilesc obligatiile Transgaz privind echilibrarea sistemului
national de transport, in calitate de operator de transport si de sistem.

Conform prevederilor Ordinului ANRE nr. 16/2013 (Codul Retelei), pentru asigurarea echilibrului
fizic al SNT, Transgaz trebuie si dispuni de o cantitate de gaze suficientd sub forméi de gaze naturale
stocate in conducti si/sau sub forma de gaze naturale de echilibrare inmagazinate in depozitele
subterane.

Prin Ordinul presedintelui ANRE nr. 6/2026 au fost aprobate modificiri si completéri la Ordinului
presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 36/2016, privind
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stabilirea modalititii de determinare anuala a nivelului stocului minim de gaze naturale pentru
titularii licentelor de operare a sistemelor de transport al gazelor naturale. Stocul de gaze naturale
detinut de S.N.T.G.N. TRANSGAZ in depozitele de inmagazinare pentru echilibrarea fizicd a SNT la
data de 31 martie 2026 este de 393.546 MWh (31 decembrie 2025: 393.546,504 MWh).

In anul 2025 Societatea a diminuat stocul detinut pentru echilibrare prin transferul la gaze destinate
consumului tehnologic a cantititii detinute peste nivelul stabilit prin Decizia nr. 656/08.04.2025,
respectiv 225.365,639 MWh.

Utilizatorii de retea au obligatia de echilibrare a propriilor portofolii. Actiunile de echilibrare se
realizeazd conform ordinii de merit impusa prin art. 9 din Regulamentul (UE) 312/2014, utilizarea
gazelor din depozitele de Inmagazinare fiind ultima ca prioritate in lista actiunilor de echilibrare.

Grupul nu detine stocuri restrictionate si are constituite la 31 martie 2026 stocuri de siguranti in
valoare de 5.247.233 lei (5.247.233 lei la 31 decembrie 2025).

Descircarea de gestiune pentru activitatea de echilibrare se realizeaza prin aplicarea metodei costului
mediu ponderat, iar pentru restul gestiunilor prin aplicarea metodei primul intrat — primul iesit
(FIFO).

Modificarile inregistrate in contul de ajustari pentru deprecierea stocurilor sunt analizate mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Ajustare pentru deprecierea stocurilor
la 1 ianuarie 61.396.984 57.530.775
Cheltuiala cu ajustari pentru
deprecierea stocurilor (Nota 23) (50.502) 3.866.209
Ajustare la sfarsitul perioadei 61.346.482 61.396.984

In cursul anului 2026 au fost constituite ajustiri pentru deprecierea stocurilor conform Notei 3.10.

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

12.1 Creante Comerciale

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Creante comerciale 995.902.356 1.046.092.479
Ajustare pentru deprecierea creantelor
comerciale (661.688.009) (660.085.428)
334.214.347 386.007.051

La 31 martie 2026, suma de 180.473.740 lei (31 decembrie 2025: 177.540.110 lei) reprezentand
creante comerciale si alte creante net este exprimata in moneda straina dintre care 4% in USD (31
decembrie 2025: 4%) si 96% in EUR (31 decembrie 2025: 96%).
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12.2 Alte creante
31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)

Avansuri citre furnizori de bunuri si servicii 3.447.130 9.788.179
Creante bugetul statului 17.000.429 26.728.546
Creante debitori diversi 59.194.298 61.867.699
Alte creante 84.433.764 68.239.234
Imprumuturi nerambursabile cu
caracter de subventii 6.002.515 6.002.515
Ajustari pentru pierderea de valoare a altor
creante imobilizate (5.218.923) (5.218.922)
Ajustdri pentru deprecierea debitori diversi (57.327.642) (57.327.365)

107.531.571 110.079.886

In luna iulie 2022 Transgaz a achitat suma de 29.277.726 lei, la care a fost obligati prin Sentinta
arbitrala nr. 39/06.06.2022, pronuntati de Tribunalul Arbitral in dosarul nr. 107/2018, ca urmare a
finalizarii procedurii de arbitraj avand ca obiect neindeplinirea obligatiilor din contractul de
furnizare pentru "Licente software pentru I/Os suplimentare/Majorare a litimii de banda pentru
Sistemul SCADA”, contract incheiat de Transgaz cu Asociatia formata din RMG REGEL UND
MESSTECHNIK GmbH Germania, IDS GmbH Germania si General Fluid S.A. Bucuresti. Societatea
a atacat in instantd hotérarea tribunalului arbitral si a inregistrat la 31 decembrie 2022 o ajutare
pentru depreciere in suma de 29.277.726 lei, ajustare mentinuta si la 31 martie 2026.

Avansurile acordate de Grup in cadrul relatiilor contractuale sunt garantate de furnizori cu scrisori
de garantie bancara.

12.3 Alte creante privind Acordul de Concesiune
31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Creanta privind valoarea reglementata ramasa
neamortizata la incetarea acordului de
concesiune 4.007.804.840 3.033.953.960

Potrivit Ordinului ANRE nr.41/2019 valoarea activelor recunoscute in Baza de Active Reglementati
se ajusteaza cu inflatia realizata, pentru perioada 01.10.2019-30.09.2025, iar potrivit metodologiei
aplicabile pentru a cincea perioada de reglementare (1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2030)
aprobatd prin Ordinul ANRE nr.7/2025, valoarea activelor recunoscute in Baza de Active
Reglementatd se ajusteaza cu inflatia utilizatd de ANRE la determinarea ratei reglementate de
rentabilitate in valoare de 3,01%. Societatea a recalculat valoarea creantei privind Acordul de
Concesiune si a recunoscut un castig in valoare de 24.932.276 lei in conformitate cu IFRS 9 (31
decembrie 2025: 257.121.166 lei).

In conformitate cu IFRS 9.B5.4.6, in cazurile in care existd o ajustare pentru inflatie incorporati in
fluxurile de numerar ale unui instrument financiar, ajustarea pentru inflatie este de obicei tratata ca
parte a fluxurilor de numerar contractuale totale si este inclusi in calculul ratei dobanzii efective. Ca
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atare, ajustarea pentru inflatie va contribui la recunoasterea veniturilor din dobanzi in timp, respectiv
venitul recunoscut este ajustat pentru a reflecta schimbarile in puterea de cumparare a principalului.

In practics, ajustarea pentru inflatie va fi reflectatii in venitul din dobanzi recunoscut in profit sau
pierdere, ca parte a calculului ratei dobanzii efective globale, care ia in considerare atat rata nominala
a dobanzii, cat si orice ajustiri legate de inflatie care afecteaza fluxurile de numerar ale
instrumentului.

21 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Sold initial 3.033.953.960 2.648.907.892
Intrari* 921.469.532 63.231.360
Dobandi acumulati 27.449.072 70.669.822
Actualizare inflatie 24.932.276 257.121.166
Tesiri - (5.976.280)
4.007.804.840 3.033.953.960

*Transferuri /intrari— datorita utilizirii modelului bifurcat conform IFRIC 12, la punerea in functiune a unei imbunatatiri sau
extinderi a SNT, valoare respectivi se imparte intre un activ financiar pe termen lung (nota 12.3) si o imobilizare necorporala

(nota 9).

Avand in vedere ci creanta privind concesiunea pe termen lung este garantata de statul roman,
Societatea a considerat ci deprecierea potentiala utilizind modelul ECL nu este semnificativd pentru
aceste situatii financiare.

12.4 Analiza deprecierii creantelor

Analiza creantelor comerciale conform IFRS9 este urmatoarea:

Creante comerciale

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Valori brute nedepreciate
Creante tranzit 171.964.662 169.278.262
Creante fata de clienti aflati in
proceduri de insolventd 163.361.393 209.133.982
Creante parti afliate 229.569.593 213.945.900
Alte creante comerciale 431.006.708 453.734.335
Total 995.902.356 1.046.092.479
Depreciere pe categorii
Creante tranzit 171.964.662 169.278.262
Creante fata de clienti aflati in
proceduri de insolventa 163.361.393 209.133.982
Creante parti afliate 112.895.629 68.240.502
Alte creante comerciale 213.466.325 213.432.682
Total depreciere 661.688.009 660.085.428
Total creante net de provizion 334.214.347 386.007.051
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Creante debitori diversi

31 martie 2026 31 decembrie 2025
Valori brute nedepreciate (neauditat)
Creante debitori diversi 59.194.298 61.867.699
Depreciere
Creante debitori diversi 57.327.641 57.327.365
Total creante debitori net de
provizion 1.866.657 4.540.334

La data de 24.12.2020, s-a semnat Acordul de Incetare a Contractului istoric pe conducta de tranzit
T3, intre SNTGN Transgaz S.A. si Gazprom Export LLC pe perioada 01.12.2020 — 31.12.2023, prin
care se asigura incasarea sumelor ramase de achitat din contractul istoric si se permite rezervarea
capacitatilor de transport pe puncte de intrare/iesire in/din SNT si pe conductele de transport
international. In categoria creante tranzit sunt prezentate facturile emise in baza Acordului de
Incetare a Contractului istoric ulterior lunii octombrie 2022, facturi care nu au fost achitate de
Gazprom Export LLC si pentru care Transgaz a initiat proceduri juridice necesare recuperirii
debitului restant inregistrat.

IFRS 9 aplica un model privind anticiparea pierderilor din depreciere, bazat pe pierderile asteptate,
model care presupune recunoasterea anticipata a pierderilor din deprecierea creantelor. Standardul
prevede ca entitatile sa inregistreze pierderile anticipate din deprecierea creantelor din momentul
recunoasterii initiale a instrumentelor financiare si totodata sa recunoasca pierderile anticipate din
depreciere pe intreaga durata de viatd a acestora. Valoarea pierderilor anticipate va fi actualizati
pentru fiecare perioada de raportare astfel incat sa reflecte modificarile in riscul de credit fatd de
recunoasterea initiala.

In vederea aplicirii IFRS 9 asupra creantelor detinute, in baza aplicirii unui model de estimare a
pierderii, au fost reconsiderate categoriile de clienti, pornind de la principiul IFRS 9 de anticipare a
unui risc de neincasare aferent creantelor curente.

Expunerea la risc pentru creante comerciale:

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

Pierdere

Rata de preconizata pe

pierdere toata durata de

31 martie 2026 (neauditat) Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele

reprezentand facturi de intocmit 334.762.347 3% 9.127.400

Scadenta depdsita cu pani la 30 zile 4.523.559 10% 452.356

Scadenta depdsita cu pani 60 zile 716.180 20% 143.236

Scadenta depdsita cu pani 9ozile 1.661.140 30% 498.342

Scadenta depdsita cu pana 120 zile 2.954.935 35% 1.034.227

Scadenta depasita cu pana 150 zile 1.426.183 40% 574.436

Scadenta depésita peste 150 zile 649.858.012 100% 649.858.012

Total creante 095.902.356 661.688.009
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Expunerea la risc pentru alte creante:

Pierdere
Rata de preconizata pe
pierdere toata durata de
31 martie 2026 (neauditat) Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 1.437.848 56% 808.243
Scadenta depésita cu pana la 30 zile 35.104 10% 3.510
Scadenta depdsita cu pani 60 zile 21.121 20% 4.224
Scadenta depdsita cu pani 9ozile - - -
Scadenta depisita cu pana 120 zile 1.306.528 35% 457.285
Scadenta depdsita cu pani 150 zile 848.294 60% 508.976
Scadenta depésita peste 150 zile 55.545.403 100% 55.545.403
Total creante 59.1904.298 57.327.641
Expunerea la risc pentru creante comerciale:
Pierdere
Rata de preconizata pe
pierdere toata durata de
31 decembrie 2025 Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 390.376.015 4% 16.392.516
Scadenta depdsita cu pani la 30 zile 2.879.254 10% 287.925
Scadenta depésita cu pana 60 zile 1.174.566 20% 234.913
Scadenta depisita cu pana gozile 2.624.395 30% 787.318
Scadenta depdsita cu pana 120 zile 9.080.675 35% 3.178.236
Scadenta depasitd cu pani 150 zile 1.882.634 60% 1.129.580
Scadenta depdsita peste 150 zile 638.074.940 100% 638.074.940
Total creante 1.046.092.479 660.085.428
Expunerea la risc pentru alte creante:
Pierdere
Rata de preconizata pe
pierdere toata durata de
31 decembrie 2025 Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 3.462.978 31% 1.067.454
Scadenta depdsita cu pani la 30 zile 1.307.272 10% 130.727
Scadenta depésita cu pana 60 zile 848.294 20% 169.659
Scadenta depdsita cu pani 9ozile - - -
Scadenta depésita cu pana 120 zile - - -
Scadenta depésita cu pana 150 zile 724.075 60% 434.445
Scadenta depésita peste 150 zile 55.525.080 100% 55.525.080
Total creante 61.867.699 57.327.365
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Grupul analizeazd permanent situatia clientilor si inregistreaza ajustiri atunci cand sunt indicii
privind cresterea riscului de neincasare.

Grupul a inregistrat la 31 martie 2026 ajustari pentru creante care prezinta risc crescut de neincasare,
in principal pentru creantele Gazprom Export LLC (2.723.871 lei) si a diminuat ajustarea pentru
Electrocentrale Constanta (934.724 lei).

Plata contravalorii facturilor pentru serviciile de transport gaze naturale, emise conform prevederilor
din Codul retelei, se face in termen de 15 zile calendaristice de la data emiterii facturii. In cazul in
care data scadentei este zi nelucritoare termenul se socoteste implinit in urmatoarea zi lucratoare.

Miscirile in contul de ajustari sunt analizate mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)

Ajustare la 1 ianuarie 722.631.716 735.919.571
Cheltuiala cu ajustarea pentru

clienti incerti 8.483.633 33.963.695
Reversarea ajustarii pentru

clienti incerti (6.880.775) (47.251.550)
Ajustare la sfarsitul perioadei 724.234.574 722.631.716

Top 5 clienti dupa sold la 31 martie 2026:
CLIENT Sold client Ajustare constituita
GAZPROM EXPORT 173.187.534 173.187.534
ELECTROCENTRALE CONSTANTA 104.869.451 78.328.867
E.ON ENERGIE ROMANIA SA 70.558.592 -
OMV PETROM SA 52.581.479 -
NORTH CHEMICAL COMPLEX SRL 44.401.056 44.401.056
Top 5 clienti dupa sold la 31 decembrie 2025:

CLIENT Sold client Ajustare constituita
GAZPROM EXPORT 170.463.663 170.463.663
ELECTROCENTRALE CONSTANTA 104.263.5901 79.263.501
OMV PETROM SA 102.522.288 -
E.ON ENERGIE ROMANIA SA 70.813.2903 -
ENGIE ROMANTIA S.A. 61.908.676 -
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NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR si INVESTITII FINANCIARE PE
TERMEN SCURT SI LUNG

13.a) Numerar si echivalent de numerar

Numerarul in banca in devize este denominat in majoritate in EUR.

21 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Numerar in banca in lei 1.015.477.353 817.094.989
Numerar in bancé in devize 14.292.600 4.219.884
Depozite bancare.z pe termen scurt cu 17.598.000 18.060.000
scadenta < 3 luni
Alte echivalente de numerar ____155.623 _ 118.567
1.047.523.576 839.493.440
31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Num'ere'lr restrictionat (garantii 1.986.814 2.211.942
salariati)
13.b) Investitii financiare pe termen scurt
31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Investitii financiare pe termen scurt 173.709.189 143.278.777

Rata medie ponderati a dobanzii efective aferente depozitelor bancare pe termen scurt constituite in
cursul anului a fost de 5,19% la 31 martie 2026 (5,45% la 31 decembrie 2025).

13.c) Investitii financiare pe termen lung

Grupul a deschis un depozit pe o perioadd de 1800 de zile in valoare de 30.168.000 RON
(120.000.000 MDL) la Moldova Agroindbank. Rata dobanzii este de 5,5% fixd pentru primele 365
de zile, ulterior o ratd a dobanzii variabila bazata pe rata dobanzii de referintd a Béancii Nationale a
Moldovei.

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Investitii financiare pe termen lung 30.168.000 30.960.000
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CAPITAL SOCIAL SI PRIMA DE EMISIUNE

Numar de
actiuni Capital Prima de
ordinare social emisiune Total
La 31 decembrie 2025 188.381.504 1.883.815.040 247.478.865  2.131.293.905
La 31 martie 2026 188.381.504 1.883.815.040 247.478.865 2.131.293.905
Ajustarea capitalului social
la hiperinflatie cumulati la
31.03.2026 si 31.12.2025 - 441.418.396 - 441.418.396
La 31 decembrie 2025 188.381.504 2.325.233.436 247.478.865 2.572.712.301
La 31 martie 2026 188.381.504 2.325.233.436 247.478.865 2.572.712.301

Numarul autorizat de actiuni ordinare inregistrat la Oficiul National al Registrului Comertului este
de 188.381.504 (31 decembrie 2025: 188.381.504) cu o valoare nominala de 10 lei fiecare. Fiecare

actiune reprezinta un vot.

Structura actionariatului inregistrat la Depozitarul Central la 31 martie 2026 este urmitoarea:

Numar de Valoare
actiuni ordinare statutara  Procentaj
(lei) (%)
Statul Roman reprezentat de
Secretariatul General al Guvernului 110.221.453 1.102.214.528 58,5097
Alti actionari 78.160.051 781.600.512 41,4903
188.381.504 1.883.815.040 100,0000

Structura actionariatului inregistrat la Depozitarul Central la 31 decembrie 2025 este urmatoarea:

Numar de Valoare
actiuni ordinare statutara  Procentaj
(lei) (%)
Statul Roman reprezentat de
Secretariatul General al Guvernului 110.221.453 1.102.214.528 58,5097
Alti actionari 78.160.051 781.600.512 41,4903
188.381.504 1.883.815.040 100,0000

In contabilitatea statutari, inainte de 1 ianuarie 2012, Societatea a inclus in capitalul social rezerve
din reevaluare pentru reevaluirile efectuate inainte de 31 decembrie 2001. In scopul intocmirii
prezentelor situatii financiare in conformitate cu OMF 2844/2016, astfel de majoriri nu au fost
recunoscute intrucat ajustirile la hiperinflatie pentru mijloace fixe erau recunoscute anual in situatia
rezultatului global pana la 31 decembrie 2003. Prin urmare, in aceste situatii financiare, Societatea a
inregistrat doar capitalul social din aport in numerar sau in naturs, ajustat la inflatie de la data
aportului initial la 31 decembrie 2003 iar majorarea capitalului social care a avut loc dupa

1ianuarie 2004 a fost recunoscuti in termeni nominali.
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INTERIMARE
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ALTE REZERVE. REZERVE LEGALE SI REZULTATUL REPORTAT

Alte rezerve

Inainte de adoptarea IFRIC 12, o rezervi corespunzitoare activelor apartinand domeniului public
(Notele 3.6 si 5.2) a fost inclusi in capitalurile proprii cu titlul de ,Rezerva domeniului public” la
valoarea activelor respective retratate in functie de inflatie pana la 1 ianuarie 2004. Aceasta a fost
redenumita ,Alte rezerve” la adoptarea IFRIC 12 (Nota 3.5), pentru a reflecta modificarea statusului
activelor aferente. Societatea nu intentioneaza si modifice destinatia rezultatului reportat provenit
din adoptarea pentru prima dati a IAS 29.

Rezerva legala

In conformitate cu legislatia romaneascd si cu actul constitutiv al Societitii, aceasta trebuie si
transfere cinci procente din profitul din situatiile financiare statutare intr-o rezerva statutara de pana
la 20% din capitalul social statutar. Soldul rezervei statutare, care nu este disponibil pentru
distributie la 31 martie 2026, este in suma de 125.528.697 lei (31 decembrie 2025: 125.528.697 lei).

Rezerva legald este inclusd in ,Rezultatul reportat” in aceste situatii financiare. Societatea nu
intentioneaza sa modifice destinatia rezervei legale.

Rezerva aferenta profitului reinvestit

Soldul rezervei aferente profitului investit la 31 martie 2026 este de 88.839.656 lei (31 decembrie

2025: 88.839.656 lei).

Societatea supune aprobarii AGOA constituirea din profitul anului 2025 a unei rezerve in valoare de
38.746.667 lei reprezentand facilititi fiscale prevazute de Legea 227/2015 privind Codul fiscal
privind profitul investit in echipamente tehnologice-masini, utilaje si instalatii de lucru, calculatoare
electronice si echipamente periferice, masini si aparate de casd, de control si de facturare, precum si
in programe informatice, produse si/sau achizitionate si puse in functiune, folosite in scopul
desfasuririi activitatii economice, actualizatd in anul 2023 prin OG nr. 16/2022 care a extins scutirea
de la plata a profitului reinvestit si pentru unele categorii de active aferente retehnologizarii.
Evidentierea in contabilitate a rezervei aferente profitului reinvestit se efectueza ulterior aprobarii
repartizirii profitului de catre adunarea generali a actionarilor, potrivit legii.

Societatea a inregistrat din profitul anului 2024 rezerve in valoare de 30.520.848 lei reprezentand
facilitdti fiscale prevazute de Legea 227/2015 privind Codul fiscal privind profitul investit in
echipamente tehnologice-masini, utilaje si instalatii de lucru, calculatoare electronice si echipamente
periferice, masini si aparate de casa, de control si de facturare, precum si in programe informatice,
produse si/sau achizitionate si puse in functiune, folosite in scopul desfasurarii activitatii economice,
actualizatd in anul 2023 prin OG nr. 16/2022 care a extins scutirea de la plata a profitului reinvestit
si pentru unele categorii de active aferente retehnologizarii.

Distributia dividendelor
In cursul anului 2025 Societatea a declarat un dividend in valoare de 1,08 lei/actiune aferent

profitului anului anterior (2024: 0,35 lei/actiune). Totalul dividendelor declarate din profitul anului
2024 este de 203.452.024lei (dividende declarate din profitul anului 2023: 65.933.526 lei).
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Interese fara control

In scopul consolidirii acestui set de situatii financiare, cota de interese fara control in capitatul
propriu al Vestmoldtransgaz in marime de 148.499.323 lei (590.689.432 MDL) la 31 martie 2026,
132.094.350 lei (511.993.606 MDL) la 31 decembrie 2025 reprezinta cota detinutid de BERD in totalul
activelor nete ale societatii Vestmoldtransgaz S.R.L. (0,2514 lei/mdl la 31 mar 2025 si 0,2580 lei/mdl
la 31 decembrie 2025) si cea de 10.546.732 lei (10.398.946 lei la 31 decembrie 2025 ) care reprezinta

cota de 49% detinuta de alti actionari in capitalul propriu al Petrostar S.A..

Interese fara control 31 martie 2026
(neauditat)
Soldul initial 142.493.296
Profit net aferent perioadei 20.133.902
Achizitionarea actiunilor Petrostar S.A. -
Diferente de conversie (3.581.143)
Interese fara control 159.046.055

31 decembrie 2025

107.136.408
22.929.940
11.765.136
661.812
142.493.296

Sumar situatii financiare Vestmoldtransgaz, in care valoarea participatiei care nu confera control este

semnificativi:

31 martie 2026

(neauditat)
Active imobilizate 471.710.575
Active circulante 276.273.558
Datorii pe termen lung 62.643.161
Datorii curente 107.109.933
Capital propriu 578.231.039
31 martie 2026

(neauditat)
Venituri 125.041.019
Profit net 709.944.466

31 decembrie 2025

496.241.443
225.793-307

83.377.771
126.459.741

512.197.237

31 martie 2025
(neauditat)

103.482.371
66.401.095

Sumar situatii financiare Petrostar S.A., in care valoarea participatiei care nu confera control este

semnificativi:
31 martie 2026
(neauditat)

Active imobilizate 15.953.326
Active circulante 6.530.598
Datorii pe termen lung -
Datorii curente 959.982
Capital propriu 21.523.942

31 martie 2026

(neauditat)
Venituri 3.315.004
Pierdere neta (301.603)

31 decembrie 2025

17.932.962
6.697.538

3.408.161
21.222.339

31 martie 2025
(neauditat)
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IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

Detalierea imprumuturilor pe intervale scadenta:

in termen de 1 an
Dobénda de plata

Peste1an
Total

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
410.706.512

29.827.819
440.534.331
3.720.532.136
4.161.066.467

393.097.363
49.477.106
442.574.469
3.828.665.049
4.271.239.519

Valoarea contabild a imprumuturilor pe termen lung inregistrate de Grup la 31 martie 2026:

BEI 83644RO

BEI 88825R0

BEI 89417RO

BEI 90512RO

BEI ETG 90703
BCR 20190409029
BCR 20201028056
BCR 20210817030
BCR 20211124044
BERD

BCR sindicalizat
BT sindicalizat
CEC sindicalizat
Raiffeisen sindicalizat

Unicredit sindicalizat
BT

Raiffeisen Bank

BRD GSG

Total

31 martie 2026
(neauditat)
146.845.440
168.532.550
254.940.000
509.880.000
148.209.150
104.160.000
230.400.000
62.499.997
146.666.667

155.645.280

382.352.179
382.352.179
137.646.784
382.352.179
190.296.679
401.913.649
127.645.915
198.900.000
4.131.238.648

31 decembrie 2025

149.895.900
173.605.126
254.925.000
509.850.000
156.253.273
111.600.000
230.400.000
66.666.664

146.666.667
166.762.800

382.352.179
382.352.179
137.646.784
382.352.179
190.296.679
406.994.072
174.242.911
198.900.000
4.221.762.413

La data de 31 martie 2026 soldul dobanzii datorate pentru imprumuturile angajate de Grup este de

29.827.819 lei, defalcatid pe imprumuturi astfel:

BEI 83644RO

BEI 88825R0

BEI 89417RO

BEI 90512R0O

BEI ETG 90703

BCR 20190409029
BCR 20201028056
BCR 20210817030
BCR 20211124044
BERD

BCR sindicalizat
Unicredit sindicalizat
BT sindicalizat

CEC sindicalizat
Raiffeisen sindicalizat
BRD

31 martie 2026
(neauditat)
582.859
895.447
1.085.435
1.771.706
107.076
2.482.121
6.442.413
205.462
3.165.509
1.063.057
2.829.088
1.408.037
2.829.087
1.018.472
2.829.087
1.022.963
29.827.819

31 decembrie 2025

815.416
526.712
1.111.041
1.806.590
1.668.363
2.524.730
722.948
1.516.001
771.426
1.252.898
9.258.824
4.608.117
9.258.824
3.333.177
9.258.824
1.043.125
49.477.106
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Banca Europeana de Investitii (” BEI”)

Societatea mama a semnat cu BEI urmaitoarele imprumuturi pentru finantarea proiectului
“Dezvoltarea pe Teritoriul Romaniei a Sistemului National de Transport Gaze Naturale pe Coridorul
Bulgaria — Roméania — Ungaria — Austria” ("BRUA Faza 1”):

o Contract de imprumut nr.83644RO incheiat in data de 27.10.2017 pentru suma de 50
milioane EUR, dobandi fixa, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea
principalului.

e Contract de imprumut nr.88825R0 incheiat in data de 14.12.2017 pentru suma de 50
milioane EUR, cu tragere in Lei sau EUR (la alegerea Societitii), cu dobanda fixa sau
variabila (la alegerea Societatii), maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea
principalului.

Societatea mama a semnat cu BEI urmatoarele imprumuturi pentru finantarea proiectului
,Dezvoltarea pe teritoriul Romaniei a Coridorului Sudic de Transport pentru preluarea gazelor
naturale de la tirmul Marii Negre” (Marea Neagra — Podisor):

e Contractul de imprumut nr.89417RO incheiat in data de 17.12.2018, pentru suma de 50
milioane EUR, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea principalului.

e Contractul de imprumut nr.90512RO incheiat in data de 24 ianuarie 2019 pentru suma de
100 milioane EUR, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea
principalului.

In data de 24 ianuarie 2019 Societatea mama a semnat un contract de imprumut cu Banca Europeana
de Investitii pentru suma de 38 milioane EUR, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la
rambursarea principalului, in scopul finantarii proiectului ,,Constructia conductei de interconectare
a sistemului national de transport al gazelor naturale din Republica Moldova cu sistemul de transport
gaze naturale din Uniunea Europeana, prin Romania, pe directia Ungheni — Chisinau”.

Angajamentele financiare asumate prin contractele de imprumut obligd Grupul si respecte
incadrarea in limitele negociate ale urmaétorilor indicatori financiari: Raportul datoriilor nete totale
fata de RAB propriu al imprumutatului, Rata de indatorare neti si Rata de acoperire a dobanzii.

RAB propiu al imprumutatului inseamnd baza de active reglementatd neamortizati a
Imprumutatului, asa cum este recunoscuti de Autoritatea Nationalid pentru Reglementare in
domeniul Energiei (ANRE).

Prezentim mai jos limitele acceptate ale indicatorilor precum si formula de calcul, cu precizarea ci
pentru perioadele de raportare incheiate la 31 martie 2026 si la 31 decembrie 2025 toti indicatorii au
fost indepliniti:

Denumire indicator Formula de calcul Angajament

Raportul datoriilor nete totale fata Total datorii nete/RAB Max. 0,70x

de RAB

Rata de indatorare neta Total datorii nete/EBITDA Max. 4,5%

Rata de acoperire a dobanzii f1i‘1uxur1 de fonduri din exploatare/ taxe de Min. 3,00x
nantare

In cursul anului 2017 Societatea mam4 a incasat, din Contractul de imprumut nr.83644R0O, prima
transi, de 15 milioane EUR, eliberata de BEI in data de 30 noiembrie 2017, in data de 28 februarie
2018 a fost incasata a doua transa de imprumut de 15 milioane EUR iar in 30 aprilie 2018 a fost
incasatd a treia transa de 20 milioane EUR.
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Scadenta imprumutului 83644RO de la BEI este prezentatd mai jos:

31 martie 2026
(neauditat)
20.395.200
81.580.800
44.869.440
146.845.440

In termen de 1 an
Intre 1si 5 ani
Peste 5 ani

31 decembrie 2025

20.394.000
81.576.000
.025.900
149.895.900

In cursul anului 2019 Societatea mami a incasat din Contractul de imprumut nr.88825R0O doui

transe totalizand 50 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 88825R0 de la BEI este prezentatd mai jos:
31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)
20.331.165

81.324.659
66.876.726
168.532.550

In termen de 1 an
Intre 1si 5 ani
Peste 5 ani

20.329.969
81.319.874
71.955.283

173.605.126

In luna iulie 2023 Societatea mami a incasat din Contractul de imprumut nr.89417RO prima transa
in suma de 25 milioane EUR iar in luna iunie 2024 transa finala de 25 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 89417RO de la BEI este prezentati mai jos:

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)

In termen de 1 an
Intre 1 si 5 ani
Peste 5 ani

7.804.286
83.245.714
163.890.000
254.940.000

5.202.551
80.639.541
169.082.908
254.925.000

In luna iulie 2023 Societatea mama a incasat din Contractul de imprumut nr.9o512RO prima transi
in sumé de 25 milioane EUR iar in luna iunie 2024 transa finala de 75 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 90512RO de la BEI este prezentatd mai jos:

31 martie 2026

31 decembrie 2025

. (neauditat)

In termen de 1 an 7.804.286
Intre 1si 5 ani 166.491.428
Peste 5 ani 335.584.286

509.880.000

5.202.551
158.677.806
345.969.643

509.850.000

In data de 24 aprilie 2020 Societatea mami a incasat din imprumutul BEI nr.90703RO prima transs,
de 22 milioane EUR iar in data de 22 ianuarie 2021 a incasat a doua transa de 16 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 90703RO de la BEI este prezentatd mai jos:
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In termen de 1 an
Intre 1si 5 ani
Peste 5 ani

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)
16.143.954
64.575.810

67.489.386

148.209.150

16.143.675
64.574.700
75.534.808

156.253.272

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (” BERD”)

Societatea a semnat cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare in data de 23 februarie
2018 un contract in valoare de 278 milioane lei, echivalentul a 60 milioane euro, pentru finantarea
proiectului BRUA.

Imprumutul a fost incasat integral in doui transe egale: in data de 29 aprilie 2020, respectiv in data
de 29 mai 2020.

Scadenta imprumutului BERD este prezentatd mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 22,235.040 22.235.040
Intre 1si 5 ani 88.940.160 88.940.160
Peste 5 ani 44.470.080 55.587.600
155.645.280 166.762.800

Valoarea contabild a imprumuturilor aproximeazd valoarea justa a acestora intrucat poarti o rata
variabild a dobanzii.

Banca Comerciala Romana (BCR)

Societatea mama a semnat in data de 24.04.2019 contractul nr. 20190409029 cu Banca Comerciala
Roméni pentru angajarea finantirii in suma de 186 milioane lei, echivalentul a 40 milioane EUR, cu
tragere si rambursare in lei, maturitate 15 ani, perioada de gratie rambursare principal de 3 ani,
dobanda variabil, in scopul finantérii proiectului “Dezvoltarea pe Teritoriul Roméniei a Sistemului
National de Transport Gaze Naturale pe Coridorul Bulgaria — Roméania — Ungaria — Austria” ("BRUA
Faza1”).

Imprumutul BCR nr.20190409029 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentatd mai
jos:

21 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 14.880.000 14.880.000
fntre 1si 5 ani 59.520.000 59.520.000
Peste 5 ani 29.760.000 37.200.000
104.160.000 111.600.000

In data de 29.10.2020 Societatea mami a semnat cu Banca Comerciali Romani contractul
nr.20201028056 prin care beneficiazd de imprumut de 360 milioane lei pentru o perioadi de 13 ani,
destinat refinantirii a doud proiecte majore derulate de Transgaz: Dezvoltari ale Sistemului National
de Transport in zona de Nord Est a Romaniei (Onesti — Gheraesti — Letcani)” si ,Interconectarea
Sistemului National de Transport cu conducta de transport international a gazelor naturale T1 si
reverse flow Isaccea Faza IT (Onesti — Silistea)”.
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Imprumutul BCR nr.20201028056 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentatd mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 28.800.000 28.800.000
Intre 1 i 5 ani 115.200.000 115.200.000
Peste 5 ani 86.400.000 86.400.000
230.400.000 230.400.000

In data de 17.08.2021 Societatea mami a semnat cu Banca Comerciali Romani contractul
nr.20210817030 prin care beneficiazd de imprumut de 100 milioane lei pentru o perioadi de 12 ani,
destinat refinantarii proiectului "Dezvoltiri ale Sistemului National de Transport in zona de Nord
Est a Romaniei (Onesti — Gherdesti — Letcani)” .

Imprumutul BCR nr.20210817030 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentati mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 8.333.334 8.333.334
Intre 1 si 5 ani 33.333.336 33.333.336
Peste 5 ani _20.833.327 _24.999.994
62.499.997 66.666.664

In data de 24.11.2021 Societatea mami a semnat cu Banca Comerciali Romani contractul
nr.20211124044 prin care beneficiaza de imprumut de 220 milioane lei pentru o perioada de 12 ani,
destinat refinantarii proiectului "Dezvoltiri ale Sistemului National de Transport in zona de Nord
Est a Romaniei (Onesti — Gheriesti — Letcani)”.

Imprumutul BCR nr.20211124044 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentati mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 18.333.333 18.333.334
Intre 1si 5 ani 73-333-334 73-333-333
Peste 5 ani 55.000.000 55.000.000
146.666.667 146.666.667

Banca Transilvania (BT)

Societatea mama a semnat in data de 15 iulie 2020, in urma unei proceduri de negociere competitiva
un contract cu Banca Transilvania prin care beneficiaza de o linie de credit de 300 milioane lei pentru
o perioada de 2 ani, destinata acoperirii necesarului de capital de lucru si partial emiterii de scrisori
de garantie. Prin Actul Aditional nr.1/20.12.2021, Actul Aditional nr.4/22.03.2023, Actul Aditional
nr. 5/14.06.2024 si prin Actul Aditional nr. 7/23.12.2025 pértile au convenit prelungiri succesive ale
datei scadentei finale a contractului de credit, pana la data de 23.12.2027.

Prin Actul aditional nr.6, semnat in data de 27.11.2024, plafonul cash al facilitatii a fost majorat cu
153.000.000 lei, pani la noua valoare de 453.000.000 lei.

La data de 31 martie 2026, din totalul liniei de credit era utilizatd suma de 401.913.649 lei pentru
acoperirea necesarului de capital de lucru iar suma de 23.250.000 lei pentru acoperirea a trei scrisori

de garantie bancard emise in favoarea tertilor, ramanand la dispozitia Societitii pentru finantarea
activitatii curente, suma de 27.836.351 lei.
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RAIFFEISEN BANK

Societatea mam3& a semnat in data de 14 iulie 2022, in urma unei proceduri de negociere competitivi
un contract cu Raiffeisen Bank prin care beneficiaza de o facilitate de credit de 300 milioane lei
pentru o perioada de 2 ani, destinata finantarii capitalului de lucru pentru activitatea de echilibrare
comerciala. Prin actul aditional nr.1/11.07.24 a fost extinsd durata imprumutului cu 24 de luni de la
semnare.

La data de 31 martie 2026 linia de credit este utilizata la nivelul de 127.645.915 lei (2025: 174.242.910
lei).

BRD GROUPE SOCIETE GENERALE

Societatea mama a semnat in data de 2 august 2023, in urma unei proceduri de negociere competitiva
un contract cu BRD Groupe Societe Generale prin care beneficiaza de o facilitate de credit de 200
milioane lei pentru o perioada de 2 ani, destinata finantarii capitalului de lucru pentru activitatea de
echilibrare comerciald. Prin Actul aditional nr. Aoo1 din data de 30.07.2025 facilitatea a fost
prelungita pani la data de 02.08.2027.

La data de 31 martie 2026 linia de credit este utilizatd la nivelul de 198.900.000 lei (2025:
198.900.000). Obligatia este prezentata la imprumuturi pe termen lung.

CREDIT SINDICALIZAT

In data de 31.07.2024 societatea mami a semnat un contract de imprumut sindicalizat in valoare
totala de 1.928.850.000 lei pentru asigurarea finantirii proiectelor de investitii cuprinse in Planul de
Dezvoltare a Sistemului National de Transport gaze naturale. Bincile participante in tranzactie sunt:
Banca Transilvania, Banca Comerciald Romana, Raiffeisen Bank, UniCredit Bank si CEC Bank.

La data raportirii suma trasi din acest imprumut este de 1.475.000.000 lei.

Scadenta sumei utilizate din imprumutul BCR sindicalizat este prezentata mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 30.588.174 15.294.087
Intre 1si 5 ani 122.352.698 122.352.698
Peste 5 ani 220.411.307 244.705.394

Scadenta sumei utilizate din imprumutul BT sindicalizat este prezentata mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 30.588.174 15.294.087
Intre 1si 5 ani 122.352.698 122.352.698
Peste 5 ani 220.411.30 244.705.394
382.352.179 382.352.179
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Scadenta sumei utilizate din imprumutul CEC sindicalizat este prezentata mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 11.011.743 5.505.871
Intre 1si 5 ani 44.046.970 44.046.971
Peste 5 ani 82.588.071 88.093.942
137.646.784 137.646.784

Scadenta sumei utilizate din imprumutul Raiffeisen Bank sindicalizat este prezentatd mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 30.588.174 15.294.087
Intre 1si 5 ani 122.352.698 122.352.698
Peste 5 ani 220.411.30 244.705.394
382.352.179 382.352.179

Scadenta sumei utilizate din imprumutul Unicredit sindicalizat este prezentati mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 15.223.734 7.611.867
Intre 1si 5 ani 60.894.937 60.894.937
Peste 5 ani 114.178.008 121.789.875
190.296.679 190.296.679

Mai jos este prezentatd o comparatie, pe clase, a valorilor contabile si a valorilor juste ale
instrumentelor financiare ale Grupului, altele decat cele ale ciror valori contabile reprezinta
aproximari rezonabile ale valorilor juste.

31 martie 2026 (neauditat) 31 decembrie 2025
Valoare . e Valoare .y
contabili Valoare justa contabili Valoare justa

Imprumuturi cu
rata de dobanda
variabila 3.984.393.208 3.984.393.207 4.071.866.513 4.071.866.512
Imprumuturi cu
rata de dobanda

fixa 146.845.440 137.371.491 149.895.900 140.029.074
Total 4.131.238.648 4.121.764.698 4.221.762.413 _4.211.895.586

Valoarea justd a imprumuturilor cu rata fixd a fost determinata pe baza analizelor fluxurilor de
numerar actualizate, utilizand rate ale dobanzii observabile pe piatd pentru instrumente similare cu
risc de credit si scadente similare. Ca atare, evaluarea valorii juste este clasificata in Nivelul 2 al
ierarhiei valorii juste conform IFRS 13 Evaluarea valorii juste.
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Valoarea justd a imprumuturilor cu rati fixa angajate de societate (de la BEI) a fost estimata prin
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare folosind media ratelor curente aplicabild celor trei
imprumuturi angajate de societate cu rata variabila de la BEI.

Nu au existat transferuri intre nivelurile ierarhiei valorii juste in cursul perioadei.

Reconcilierea datoriilor care decurg din activititile de finantare:

Sold la 01.01.2025
Fluxuri nete de numerar
Diferente de curs
Contracte noi de leasing

Ajustiri de leasing
Cheltuiala cu dobanda

Dobéanda capitalizati
Dobanda activitatea de
echilibrare recuperata

Dobanzi platite
Alte cheltuieli financiare IFRS 16
Sold la 31 decembrie 2025

Sold la 01.01.2026
Fluxuri nete de numerar
Diferente de curs
Contracte noi de leasing
Ajustari de leasing
Cheltuiala cu dobanda
Dobanda capitalizati
Dobanda activitatea de
echilibrare recuperata
Dobénzi platite

Alte cheltuieli financiare IFRS 16
Sold la 31 martie 2026
(neauditat)

Imprumuturi
pe termen lung

3.014.952.203
406.703.847
30.316.442

66.942.709
106.608.209

(145.937.728)

3.479.585.682

3.479.585.682
(38.648.036)
3.814.589

38.590.809
10.171.520

(68.364.499)

3.425.150.065

Capital de
lucru

749.823.044
31.356.161

891.263

29.667.140
(30.557.501)

781.180.107

781.180.107
(51.677.419)

343.777

5.130.212
(5-494.149)

729.482.528

Datoria
de leasing

244.872.796
(49.893.591)
6.936.642

(2.823.736)
13.100.223

3.614

908.903
213.104.850

213.104.850
(10.786.838)

1.546.433

2.743.213
3.966

1.956.155

208.567.779

Total

4.009.648.043
388.166.417
30.316.442
6.936.642
(2.823.736)
80.934.195
106.611.823

20.667.140
(176.495.229)
908.903
4.473.870.639

4.473.870.639
(101.112.293)
3.814.589
1.546.433

41.677.799
10.175.486

5.130.212
(73-858.648)
1.956.155

4.363.200.372

17. VENITURI INREGISTRATE IN AVANS

In baza contractelor de racordare se construieste infrastuctura necesara asiguririi capacititii de
transport estimata a fi utilizatd pe perioada acordului de concesiune.

Tarife de racordare 21 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Sold initial 122.118.868 136.266.747
Cresteri - 481.007
Venituri din taxe de racordare (Nota 22) (3.701.728) (14.628.886)
Sold final 118.417.140 122.118.868
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Finantare nerambursabila

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)

Sold initial 1.112.697.653 1.025.577.142
Cresteri - 172.537.822
Venituri din fonduri nerambursabile —
granturi (Nota 22) (32.409.122) 85.417.311
Sold final 1.080.288.531 1.112.697.653
31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Active primite cu titlu gratuit
Sold initial 82.912.594 83.032.221
Cresteri 11.636 5.255.229
Venituri din bunuri preluate cu titlu gratuit
(Nota 22) 1.391.350 (5.374.856)
Sold final 81.532.880 82.912.594
Soldul veniturilor in avans este compus din:
31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Tarife de racordare 118.417.140 122.118.868
Bunuri primite cu titlu gratuit 81.532.880 82.912.594
Finantare nerambursabila 1.080.288.531 1.112.697.653
1.280.238.551 1.317.720.11

Racordurile finantate prin tarif de racordare si alte bunuri preluate cu titlu gratuit de la terti (SRM-
uri, conducte) nu rezultd din investitii finantate de TRANSGAZ si sunt clasificate bunuri proprii ale
Transgaz.

Societatea a obtinut in anul 2014 din partea Uniunii Europene prin Agentia Nationald pentru Inovare
si Retele (INEA), pentru proiectul BRUA, un grant in valoare de 1.519.342 Euro, reprezentand 50%
din cheltuielile eligibile estimate, acordat pentru finantarea proiectarii pentru cele trei statii de
comprimare din cadrul proiectului (Podisor, Bibesti si Jupa) si un grant in valoare de 159.449.379
Euro, reprezentand 40% din cheltuielile eligibile estimate, acordat pentru finantarea lucrarilor de
implementare a proiectului BRUA Faza I.

Pentru finantarea lucrarilor de implementare a proiectului BRUA Faza I s-au incasat cu titlu de
prefinantare urmétoarele sume: 25.834.489,60 EUR (in anul 2016), 13.839.087,37 EUR (in anul
2018), 29.192.463,92 EUR (in anul 2019), 37.740.347 EUR (in anul 2020) si 20.953.114,91 EUR in
anul 2021. In data de 19 iulie 2022 s-a incasat de la INEA suma de 21.129.634,05 EUR. Valoarea
realizata a proiectului fiind mai micd decat cea estimat, finantarea nerambursabila incasati a fost
redusa proportional

Societatea a semnat in data de 22.11.2018 cu Ministerul Fondurilor Europene AM POIM Contractul
de Finantare nr.226 care are ca obiect acordarea finantarii nerambursabile pentru implementarea
proiectului cod MYSMIS 2014 — 122972 ,Dezvoltari ale SNT in zona de Nord-Est a Romaniei in
scopul imbunatatirii aprovizionérii cu gaze naturale a zonei precum si a asiguririi capacitatilor de
transport spre Republica Moldova” in cadrul Obiectivului specific 8.2 — Cresterea gradului de
interconectare a Sistemului National de Transport a gazelor naturale cu alte state vecine. Valoarea
finantarii nerambursabile este de 214.496.026.71 lei, adicid 32.53% din valoarea cheltuielilor eligibile.
Valoarea realizatd a proiectului fiind mai micd decat cea estimati, finantarea nerambursabild
incasati a fost redusa proportional.

Pentru finantarea lucrarilor de implementare a proiectului ,, Dezvoltari ale SNT in zona de Nord-Est
a Romaniei in scopul imbunitatirii aprovizionarii cu gaze naturale a zonei precum si a asigurarii
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capacitatilor de transport spre Republica Moldova” s-a incasat cu titlul de finantare
nerambursarsabila cheltuieli eligibile suma de 203.657.168 lei. Valoarea realizata a proiectului fiind
mai mica decit cea estimata, finantarea nerambursabila incasata a fost redusa proportional.

Societatea a semnat in data de 18.06.2020 cu Ministerul Fondurilor Europene, in calitate de
Autoritate de Management pentru Programul Operational Capital Uman. Contractul de Finantare
nr.POCU/685/3/8/132556 pentru implementarea proiectului ,,TransGasFormation” Cod 132556 in
sumi de 701.259.60 lei.

Societatea a incheiat in anul 2024 contracte de finantare nerambursabild pentru proiectele: Conducta
de transport gaze naturale Marea Neagra-Podisor, pentru care a incasat prefinantari in suma de
243.216.983,06 lei, Conducta de transport gaze naturale Ghercesti-Jitaru (inclusiv alimentare cu
energie catodici si fibra optica),Conducta de transport gaze naturale pentru alimentarea Centralei
Mintia (cuprinzand alti consumatori industriali si casnici si Cresterea capacititii de transport a SNT
si a sigurantei aprovizionarii cu gaze naturale a Sucursalei Electrocentrale Isalnita (judetul Dolj) si a
Sucursalei Electrocentrale Turceni (judetul Gorj). Contractele au fost incheiate in baza Deciziei CE
nr.C(2023) 3643 din data de 30.05.2023 prin care s-a acordat finantare nerambursabild din Fondul
pentru Modernizare in valoare totald de 108.874.197 euro pentru proiectele:

e Conducta de transport gaze naturale Marea Neagri — Podisor: 85.544.422 euro. In anul 2025
s-a Incasat ultima transi in valoare de 54.709.431 lei.

e Conducta de transport gaze naturale Ghercesti-Jitaru (inclusiv alimentarea cu energie
electricd, protectie catodica si fibra opticd): 8.038.348 euro. Nu s-auincasat sume in
trimestrul I 2026. (in anul 2025 s-a incasat suma de: 11.997.958 lei).

e Conducta de transport gaze naturale pentru alimentarea Centralei Mintia (cuprinzand alti
consumatori industriali si casnici): 6.826.947 euro. Nu s-au incasat sume in trimestrul I
2026 iar suma ramasa de incasat in anul 2026 din cereri de finantare depuse in anul 2025
este de 5.095.530 lei.

o Cresterea capacitatii de transport a SNT si a sigurantei aproviziondrii cu gaze naturale a
Sucursalei Electrocentrale Isalnita (judetul Dolj) si a Sucursalei Electrocentrale Turceni
(judetul Gorj) — 8.464.480 euro.

In data de 04.09.2024 a fost aprobati prin HG nr.1102/04.09.2024 (publicati in Monitorul Oficial
nr. 904/06.09.2024), finantarea din Fondul pentru mediu a trei proiecte de transport gaze naturale
in valoare de 500.000.000 lei, pentru care Transgaz a incheiate contacte de finantare in anul 2024,
respectiv:

e Conducta de transport gaze Prunisor - Orsova - Biile Herculane-Jupa (inclusiv alimentarea
cu energie electrica, protectia catodica si fibra opticd): 229.108.514,31 lei. Nu s-au incasat
sume in trimestrul I 2026 (in anul 2025 s-a incasat suma de 85.428.393 lei).

e Conducta de transport gaze Tetila - Horezu - Ramnicu Valcea (inclusiv alimentarea cu
energie electrici, protectie catodici si fibra opticd) 101.713.128,45 lei. Nu s-au incasat sume
in trimestrul I 2026 (in anul 2025 s-a incasat suma de 5.001.796 lei).

e Conducta de transport gaze DN 600 Mihai Bravu - Silistea si transformarea in conducta
godevilabild 169.178.357,24 lei. Nu s-au incasat sume in trimestrul I 2026 (in anul 2025 s-a
incasat suma de 113.652 lei).
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IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuiala cu impozitul pe profit
Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Cheltuiala cu impozitul pe profit —
Curent 73.148.158
Impozit amanat — impactul
diferentelor temporare (4.241.849)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 68.906.309

In trimestrul I 2026 si trimestrul I 2025, Societatea a calculat impozit pe profit la rata de 16% aplicati

profitului determinat in conformitate cu legislatia romaneasca.

Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Profit inainte de impozitare 455.591.104
Cheltuiala teoreticd cu impozitul la rata
statutari de 16% (2021: 16%) 73.724.548
Cheltuieli nedeductibile/ venit neimpozabil,
net (4.818.239)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 68.906.309

Amortizarea ajustarilor de hiperinflatie a imobilizarilor corporale reprezinta cheltuiald deductibila

odata cu adoptarea IFRS EU ca si cadru de raportare statutara.

La Eurotransgaz cheltuielile curente privind impozitul pe venit se calculeaza in baza venitului
impozabil din situatiile financiare statutare. In scopuri fiscale, deductibilitatea anumitor cheltuieli,
de exemplu cheltuielile de protocol, este limitatd la un anumit procent din profit, specificat in
legislatia fiscala. La 31 martie 2026 rata standard a impozitului pe venit a fost stabilitd la 12% (31

decembrie 2025: 12%).

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

84.381.359

3.998.267
88.379.626

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)
604.960.557
84.623.125

3.756.501

88.379.626
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Impozit améanat

Impozitul amanat de plata si de recuperat sunt evaluate la rata efectiva de impozitare de 16% la 31 martie 2026 (31 decembrie 2025: 16%). Impozitul aménat
de plata si de recuperat precum si cheltuielile cu/(veniturile din) impozit amanat recunoscute in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale
rezultatului global, in functie de natura tranzactiei care a generat diferenta temporara sunt atribuibile urméatoarelor elemente:

31 decembrie Achizitie

31 decembrie
31 martie 2026 Miscare 2025 Cheltuiala/venit Petrostar 31 martie 2025 Miscare 202
(neauditat) (neauditat)

Impozit améanat de
plata
Imobilizari corporale 36.441.483 3.104.519 33.336.964 (12.444.211) 1.848.857 43.932.318 6.758.685 37.173.633
Imobilizari necorporale 8.874.463 (429.850) 9.304.313 (1.400.797) 10.705.110 (466.933) 11.172.043
Impozit améanat de
recuperat
Provizion pentru
Beneficiile angajatilor (38.773.378) (8.211.551) (30.561.827) (7.988.271) - (22.573.556) (75.464) (22.498.092)
Alte provizioane (7.088.214) 3.185.940 (10.274.154) 3.238.032 - (13.512.186) (2.218.021) (11.294.165)
Creante si alte active (75.011.649) (1.890.907) (73.120.742) 22.544.181 - (95.664.923) - (95.664.923)

(75.557-295) (4.241.849) (71.315.446) 3.948.934 1.848.857  (77.113.237) 3.998.267  (81.111.504)

Datoria privind impozitul pe profit amanat aferenti imobilizarilor corporale si necorporale este determinata de faptul ci: a) in valoarea fiscald a imobilizarilor
necorporale nu se include actualizarea cu rata inflatiei; si b) bunurile de natura domeniului public nu reprezinti active amortizabile din punct de vedere fiscal
indiferent de modul in care sunt reflectate in contabilitate. Diferentele temporare pentru creante si alte active provin din ajustarile pentru depreciere
constituite pentru cele cu risc de neincasare.
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(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)
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Sumele prezentate in situatia pozitiei financiare cuprind urmatoarele:

Obligatii/creante privind impozitul
amanat in mai mult de 12 luni conform

raportarii

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

19.1 Datorii pe termen scurt

19.1.a Datorii comerciale

Datorii comerciale
Furnizori de mijloace fixe

19.1.b Alte datorii

Dividende de plati

Datorii aferente redeventelor
Alte impozite

Sume de plata citre angajati
TVA de plata

TVA neexigibild

Garantii servicii transport
Garantii licitatii

Alte datorii

19.1.c Datorii privind contractele

Avansuri clienti
Avansuri servicii transport

31 martie 2026
(neauditat)

31 martie 2026

31 decembrie 2025

31 decembrie 2025

(neauditat)

135.634.809
12.965.665
148.600.474

31 martie 2026
(neauditat)

1.082.886
02.128.285
33.563.720

19.354.178
21.048.635

21.528.613
191.601.277

85.396.956
51.686.607
517.391.157

31 martie 2026

187.353.912
51.012.961
238.366.873

31 decembrie 2025

1.126.791
77.234.896
33.824.509
22.451.484
10.366.855
24.207.610

196.166.888
85.914.608
_52.700.332
503.993.973

31 decembrie 2025

(neauditat)
1.013.076
_64.896.441
65.909.517

1.101.990
107.440.836
108.542.826

La 31 martie 2026, din totalul datoriilor comerciale si a altor datorii suma de 66.387.108 lei lei (31

decembrie 2025: 85.152.838 lei) este exprimatid in moneda striing, in special in EUR.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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19.2 Datorii de leasing

21 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Sold initial 128.717.594 163.246.267
Intrari 1.546.433 4.114.757
Cheltuiala cu dobanda 2.747.179 13.101.985
Plitile de leasing (10.008.934) (48.984.688)
Sold final, din care: 123.002.272 131.478.321
Datorii pe termen lung 81.372.873 89.560.397
Datorii pe termen scurt 41.629.399 41.917.924

La data de 4.09.2023 a fost semnat contractul de locatiune a retelelor de transport al gazelor naturale
nr.70-SJ din 04.09.2023 incheiat intre SRL Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz. Acest
contract a intrat in vigoare din data de 19.09.2023. Contractul de locatiune a fost incheiat pe o
perioada de 5 ani. Cuantumul chiriei anuale constituie suma de 42,6 mln lei/165 mln. MDL, fara TVA.
Contractul de locatiune a fost recunoscut ca un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie
corespunzatoare la data la care activul luat in locatiune si a devenit disponibil pentru a fi utilizat de
catre Vestmoldtransgaz.

PROVIZIOANE

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Provizion curent
Provizion pentru litigii 23.284.065 20.889.834
Provizion contract de mandat 1.893.368 1.893.368

Provizion pentru participarea

salariatilor la profit 36.155.076 27.549.487
Alte provizioane 5.893.883 9.880.997
67.226.392 60.213.686

Participarea salariatilor la profit se calculeaza in limita a 10% din profitul net dar nu mai mult de
nivelul unui salariu de bazd mediu lunar realizat in exercitiul financiar de referinti, conform
prevederilor OG 64/2001 si Contractului Colectiv de Munca.

In urma finalizérii procedurii de arbitraj care a avut ca disputa restituirea cantititii de gaze naturale
din conducta Tranzit 1, tribunalul arbitral a admis actiunea Bulgargaz EAD si s-a constituit provizion
pentru litigii in suma de 1.673.984 lei, echivalentului in lei pentru dobanda legala si cheltuieli
accesorii. Hotdrarea tribunalului arbitral a fost atacatd, actiunea este in rejudecare, s-a admis
actiunea in anulare, se va relua arbitrajul.

Grupul a constituit provizioane si pentru litigiul cu societatea Blue Star SRL pentru conducta SRM
Timisoara I — Timigoara in valoare de 2.300.000 lei.

Grupul inregistreazi provizoane pentru concedii neefectuate la sfarsitul exercitiului financiar.

Societatea a inregistrat provizioane pentru concedii neefectuate in suméi de 5.893.883 lei, aferente
perioadei incheiate la 31 decembrie 2025.
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In cursul anului 2024, societatea EGET a consumat 4.387.082 mc de gaz din retea, pentru care
grupul a inregistrat un venit din echilibrare si respectiv o creantd comerciald, provizionata integral.
Acesta reprezinta de asemenea un consum de gaz din surplusul de gaz aflat in reteaua de
conducte. Conform Hotérarei nr. 537 din 03.09.2025 a ANRE, Societitii 1i revine responsabilitatea
pentru achizitionarea gazului respectiv. Grupul a contestat aceasta decizie, dar avand in vedere ca o
iesire de numerar pentru achizitia acestui gaz este probabild, a inregistrat un provizion in suma
de 37.321.214 MDL.

La data de 31.12.2025 Grupul a luat decizia de a constitui in evidenta contabila provizion pentru litigii
in suma de 8.435.667 MDL. Energocom a reclamat in instantd Vestmoldtransgaz. Obiectul litigiului
este constatarea neretroactivitatii aplicarii dispozitiei ANRE 517/2024 si incasarea din contul
Vestmoldtransgaz a sumei de 8.435.667 MDL.

PROVIZION PENTRU BENEFICIILE ANGAJATILOR

Beneficiile angajatilor

Valoarea actualizatd a provizionului a fost determinata pe baza Metodei Factorului de Credit
Proiectat. Beneficiile la pensionare primite de un angajat au fost mai intai majorate cu valoarea
contributiilor angajatorului si apoi fiecare beneficiu a fost actualizat tindndu-se cont de rotatia
angajatilor, de concedieri si de probabilitatea de supravietuire pana la pensionare. Numirul anilor
pana la pensionare a fost calculat ca diferenta dintre varsta de pensionare si varsta la data raportarii.
Media previzionata a perioadei de munca ramasi a fost calculatd pe baza numarului de ani pana la
pensionare, tinand cont deasemenea de rata concedierilor, rata rotatiei angajatilor si probabilitatea
de supravietuire.

Ipoteze 2025 si 2026

Valoarea provizionului a fost calculata individual pentru fiecare angajat/beneficiar distinct al
companiei utilizind metoda de calcul actuarial si avand in vedere Standardele Internationale de
Contabilitate, in special standardul IAS 19. Provizionul este calculat tinand cont de obligatiile pe
termen lung asumate de cétre companie prin contractul colectiv de munca. Ipotezele de calcul si
specificatiile pentru realizarea modelului de calcul au fost stabilite avind la baza experienta
anterioari a societatii si un set de ipoteze privind experienta viitoare a societitii. Cele mai importante
ipoteze actuariale utilizate sunt prezentate in continuare:

- Pentru beneficiul constand in salarii de baza platite la pensionare acest beneficiu se pliteste
pentru salariatii companiei care ajung la pensionare;

- Rotatia angajatilor tine seama de varsta, vechimea in munca si rotatia personalului in cadrul
entitatii;

- Mortalitatea angajatilor entititii este calculatd conform datelor furnizate de Institutului
National de Statistica pentru anii 2015 — 2024;

- Rata rotatiei angajatilor este calculatd in functie de plecérile din societate si a fost alocata o
probabilitate pentru fiecare grupa de varsta si gen;

- Metoda utilizata este metoda factorului de credit proiectat, valorile fiind alocate pentru fiecare
angajat si actualizate la momentul 31.12.2024 si respectiv pana la 31 decembrie 2025;

- Planul este nefinantat de entitate si de angajati;

- Varsta de pensionare la limita de varsta s-a considerat 65 de ani barbatii si 63 de ani femeile dar
s-a tinut cont si de procentul de pensionari anticipate la anumite varste;

- Pentru indemnizatia de deces pentru pensionari fosti angajati ai S.N.T.G.N. TRANSGAZ SA in
primul an dupa pensionare s-a utilizat prin simplificare mortalitatea la varsta de 66 ani la
birbati si 64 ani la femei;

- S-au analizat datele furnizate de beneficiar pentru anii 2018 — 2025;
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Ipoteze financiare

Pentru calculul la 31 decembrie 2025, conform Institutului National de Statistica, rata de crestere a
salariilor pe termen lung este considerata egali cu rata inflatiei prognozata pentru leu si este de 2,5%,
iar pe termen scurt este considerati egala cu rata inflatiei prognozata pentru leu si este de 6,50% in
primul an, 3,07% in al doilea an pentru ambele categorii de gen.

Miscarea in provizionul pentru beneficiile angajatilor:

31 decembrie 2024 161.295.114

din care:

Termen scurt 17.034.346

Termen lung 144.260.768
Costul dobanzii 12.607.343
Costul serviciului curent 11.926.144
Plitile din provizioane in cursul anului (11.706.142)
Castigul/Pierderea actuariala aferenta perioadei 18.304.493
31 decembrie 2025 192.426.952

din care:

Termen scurt 23.890.714

Termen lung 168.536.238
31 martie 2026 192.426.952

din care:

Termen scurt 23.890.714

Termen lung 168.536.238
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VENITURI

22,1 Venituri din contracte cu clienti

Venituri din activitatea de
transport intern - Romania
Venituri din activitatea de
transport — Republica Moldova
Venituri din activitatea de
echilibrare

Venituri din activitatea de
constructii in conformitate cu
IFRIC12

Venituri din exploatare in
domeniul de aplicare al IFRS 15

22.2 Alte venituri

Venituri din penalititi pentru plata
cu intarziere, aplicate clientilor
Venituri din chirii
Venituri din materiale recuperate
Venituri din vanzarea materialelor reziduale
Venituri din taxe de racordare

Venituri din fonduri nerambursabile si
bunuri preluate cu titlu gratuit

Alte venituri din exploatare

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)

801.115.523

125.040.656

102.467.550

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

907.762.224

103.023.002

160.818.991

16.716.348

1.045.340.077

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

5.840.637

322.356
1.978.502
1.078.278
3.701.728

33.800.472
__6.654.954
53.376.927

116.221.380

1.287.825.597

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

5.460.168
360.060
5.954.169
(51.683)
3.594.916

22.687.492
4.349.372
42.354.494

La 31 martie 2026, respectiv la 31 decembrie 2025 nu sunt venituri intragrup de eliminat.
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ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

23.1 Alte cheltuieli de exploatare — pentru prestarea serviciului de transport

Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Utilitati 6.836.722
Prime de asigurare 449.281
Cheltuieli de intretinere 11.902
Cheltuieli cu securitatea si paza 6.737.879
Servicii de pregitire profesionald 25.305
Telecomunicatii 656.795
Comisioane bancare si alte comisioane 65.139
Chirii 2.457.622
Pierdere din creante -
Cheltuieli de marketing si protocol 61.513
Penalitati si amenzi 82.583
Rezervare capacitate de inmagazinare gaze 1.343.761
Cheltuieli de sponsorizare 150.900
Servicii suport IT 4.945.808
Alte cheltuieli 6.475.397

30.300.607

23.2 Cheltuieli cu activitatea de echilibrare

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)
8.322.856
472.543

11.867

7.479.170

55.157

598.501

51.621

2.011.383

40.365

42.063

40.538
1.250.995

8.700

2.314.204
9.310.500
32.010.463

In conformitate cu prevederile europene si nationale aplicabile, Societatea asiguri activitatea de
echilibrare pentru Sistemul National de Transport (,SNT”). Activitatea de echilibrare este
desfasurata de Societate mama in baza Ordinului ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc obligatiile
privind echilibrarea sistemului national de transport, activitate neutra din punct de vedere financiar,
orice profit sau pierdere din aceastd activitate urmand a fi distribuite clientilor pentru care sunt

prestate servicii de transport intern.

Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Cheltuieli privind gaze naturale de echilibrare 96.323.825
Cheltuieli cu linia de finantare pentru 5.082.862
echilibrare
Cheltuieli inmagazinarea gazelor de echilibrare __1.060.863
102.467.550

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

152.343.997
6.902.957

1.572.037
160.818.901
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CHELTUIELI CU ANGAJATII
Perioada de trei luni

incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)

Salarii si indemnizatii 142.815.102
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 7.616.226

Alte cheltuieli cu angajatii 1.233.161
151.664.489

Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2025

(neauditat)

133.859.108
8.382.229

2.335.986
144.577.323

Cheltuielile cu angajatii sunt prezentate net de valoarea celor capitalizate in activele corporale si
necorporale realizate cu forte proprii. In trimestrul I 2026 valoarea capitalizatd a cheltuielilor cu

angajatii este de 13.766.390 lei (11.067.385 lei in trimestrul I 2025).

Numarul mediu de salariati in cursul exercitiului financiar:

Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)

Personal muncitor 2.068
Personal TESA 1.880
3.048

Eurotransgaz S.R.L. 4
Vestmoldtransgaz S.R.L. 83
87

Petrostar SA 83

VENITURI /(CHELTUIELI) FINANCIARE NETE

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Venituri din dobanzi provenite din depozite
bancare 34.017.257
Venituri din ajustarea creantei privind Acordul
de concesiune 24.932.276
Total venituri din dobanzi 58.949.533

Alte venituri financiare
Perioada de trei luni

incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Venituri din diferente de curs valutar 6.642.540
Alte venituri financiare -
Total alte venituri financiare 6.642.540
Total venituri financiare 65.592.073

Perioada de trei luni
incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)
2.162
1.930

.0

I 12 f&wﬁ

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

20.055.350

55.916.048
75.971.398

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

2.894.534

1.455

2.895.989

78.867.387
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Perioada de trei luni Perioada de trei luni

incheiata la incheiata la

31 martie 2026 31 martie 2025

Cheltuieli financiare (neauditat) (neauditat)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (9.686.923) (5.098.054)
Cheltuieli cu dobanda (41.374.683) (20.152.044)
Cheltuieli cu dobanda aferenta IFRS16 (355.782) (280.375)
(51.417.388) (25.530.473)

Potrivit Ordinului ANRE nr.41/2019 valoarea activelor recunoscute in Baza de Active Reglementata
se ajusteaza cu inflatia pentru perioada 01.10.2019-30.09.2025, iar potrivit metodologiei aplicabile
pentru a cincea perioada de reglementare (1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2030) aprobata prin
Ordinul ANRE nr.7/2025, valoarea activelor recunoscute in Baza de Active Reglementatd se
ajusteaza cu inflatia utilizatd de ANRE la determinarea ratei reglementate de rentabilitate in valoare
de 3,01%. Societatea a recalculat valoarea creantei privind Acordul de Concesiune si a recunoscut un
castig in valoare de 24.932.276 lei in conformitate cu IFRS 9 (31 decembrie 2025: 257.121.166 lei).

Imobilizarile recunoscute in baza de active reglementate in cadrul unui an gazier sunt actualizate cu
rata inflatiei incepand cu anul gazier urmator. Venitul din ajustarea creantei privind Acordul de
Concesiune este un element nemonentar.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Preturile/tarifele aferente contractelor de transport si echilibrare sunt aprobate de Autoritatea
Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei (ANRE), sunt reglementate si nu sunt stabilite in
conditii de piata.

Achizitiile se desfasoari cu respectarea reglementarilor legale privind achizitiile publice.
Tranzactiile cu Vestmoldtransgaz au fost incheiate la valoarea de piata stabilitd prin metoda cost plus

si reprezinti servicii asigurate cu personal de specialitate pentru derularea procedurilor de achizitie
si inchirierea de echipamente.

Pe parcursul perioadelor incheiate la la 31 martie 2026 si la 31 decembrie 2025 s-au efectuat
urmitoarele tranzactii cu parti afiliate si urmatoarele solduri erau de plata / de incasat de la parti
afiliate la datele respective:

i) Compensatii acordate membrilor consiliului de administratie si conducerii
31 martie 2026 Anul incheiat la
(neauditat) 31 decembrie 2025
Salarii plitite membrilor consiliului de
administratie si conducerii 6.321.893 28.681.291
Contributiile sociale ale Societatii
mama 129.982 632.906

Pe parcursul perioadelor incheiate la 31 martie 2026 si 31 decembrie 2025 nu au fost acordate
avansuri si credite administratorilor si conducerii Societétii cu exceptia avansurilor din salarii si cele
pentru deplasari in interesul serviciului iar acestia nu datoreaza nici o suma Societatii la sfargitul
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perioadei provenind din aceste avansuri.
Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fata de actualii administratori si directori.
Provizionul pentru contractul de mandat este prezentat la Nota 20.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fata de fosti directori si administratori ai
Societatii.

ii) Venituri de la parti afiliate — servicii furnizate (fara TVA)

SNGN Romgaz
Electrocentrale Bucuresti

Termo Calor Confort
Complex Energetic Oltenia

Relatie

Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun

E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta
semnificativa
iii) Vanzari alte bunuri si servicii (fara TVA)
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun

Electrocentrale Bucuresti
Electrocentrale Constanta

E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta
semnificativa
Complex Energetic Entitate aflata sub control comun
Oltenia
iv) Vanzari gaze — activitatea de echilibrare (fara TVA)
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun

Electrocentrale Bucuresti
Termo Calor Confort
Complex Energetic
Oltenia

E.ON Energie Romania

Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflatad sub control comun
Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflatd sub influentd
semnificativa

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)
74.513.193
37.598.297
1.451.252

811.645
08.221.005

212, .482

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)
7.925

1.223

1.005.860

1.940

2.612
1.019.560

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

2.737
813.659
620.409
359.775

_8.612.701
10.409.370

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)
99.438.808

41.857.384
1.814.901
995.815
115.415.258

259.522.166

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)
1.259

1.062

1.137.241

1.124
1.140.685

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

3.350.567
1.890.827
1.198.852
1.210.343
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V) Creante de la parti afiliate (net de ajustari )
31 martie 2026 31 decembrie
Relatie 2025
(neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 30.317.118 31.960.517
Complex Energetic Hunedoara  Entitate aflatd sub control comun - -
Electrocentrale Bucuresti Entitate aflatd sub control comun 13.680.808 16.948.498
Termo Calor Confort Entitate aflatd sub control comun - -
E.ON Energie Romania Entitate aflatd sub influenta
semnificativa 66.552.278 66.740.876
Complex Energetic Oltenia Entitate aflatd sub control comun 174.560 -
110.724.764 115.649.8901
vi) Creante clienti — activitatea de echilibrare (net de ajustari )
31 martie 2026 31 decembrie
Relatie (neauditat) 2025
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 3.771 17.540
Electrocentrale Constanta Entitate aflati sub control comun 1.540.584 -
Complex Energetic Oltenia Entitate aflatd sub control comun 118.265 57.182
Electrocentrale Bucuresti Entitate aflati sub control comun 306.259 327.945
Termo Calor Confort Entitate aflatd sub control comun - 73.959
Entitate aflata sub influenta
E.ON Energie Romania semnificativa 4.006.177 .072.41
5.975.056 4.549.043
vii)  Achizitii de servicii de la parti afiliate (alte servicii — fara TVA)

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026

Relatie

(neauditat) (neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 7.814.862 3.661.007
Complex Energetic Entitate aflatd sub control comun 2.353 1.273
Oltenia
Electrocentrale Bucuresti  Entitate aflata sub control comun 3.796 2.713
7.821.010 3.664.993
viii)  Achizitii de gaz - activitatea de echilibrare (fara TVA)

Relatie Perioada de trei Perioada de trei
luni incheiatala luniincheiatala
31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 1.228.771 1.467.920
Electrocentrale Bucuresti  Entitate aflatd sub control comun 2.749.524 3.198.468
Termo Calor Confort Entitate aflatd sub control comun 1.817.493 2.637.173
Complex Energetic Oltenia  Entitate aflatd sub control comun 343.566 588.041
E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta 17.496.406 29.254.990

semnificativa
23.635.760 37.146.502
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ix) Achizitii de gaze naturale (fara tva)

Relatie

Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2026

(neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 16.009.871
16.009.871
x) Datorii catre parti afiliate de gaze naturale (cu TVA)
31 martie 2026
Relatie (neauditat)
Entitate aflatd sub control
SNGN Romgaz comun 7.810.018
7.810.918
x1) Datorii catre parti afiliate din servicii (alte servicii - cu TVA)
Relatie 31 martie 2026
(neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflata sub control comun 1.069.305
Complex Energetic Oltenia  Entitate aflata sub control comun 700
Electrocentrale Bucuresti  Entitate aflata sub control comun 1.638
1.071.643

xii) Datorii catre furnizori — activitatea de echilibrare (cu TVA)

Relatie

SNGN Romgaz
Electrocentrale Bucuresti
Termo Calor Confort
E.ON Energie Romania

Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflata sub influenta
semnificativa

Complex Energetic Oltenia

xiii) Garantii de la parti afiliate
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflata sub control comun
Termo Calor Confort Entitate aflata sub control comun
E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta

semnificativa
Complex Energetic Oltenia

Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflata sub control comun

Entitate aflata sub control comun

31 martie 2026
(neauditat)
1.525.764
2.292.203
547.266
14.035.883

66.250
18.467.366

31 martie 2026
(neauditat)

1.000
1.206.333

504.300

1.104.055

2.815.688

Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)
46.925.476
46.925.476

31 decembrie
2025

31 decembrie
2025
1.523.961

1.900
1.525.861

31 decembrie
2025
1.504.068
637.768
1.507.567
8.679.498

20.806
12.349.707

31 decembrie
2025

1.000
1.206.333

504.300

1.104.055
2.815.688
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xiv)  Garantii de la parti

SNGN Romgaz
E.ON Energie Romania

Electrocentrale Bucuresti

Garantii catre parti afiliate

afiliate (scrisori de garantie bancara)
Relatie 31 martie 2026
(neauditat)

Entitate aflatd sub control comun -
Entitate aflata sub influenta

semnificativa 49.326.470
Entitate aflatd sub control comun 16.423.730
65.750.200

31 decembrie
2025

2.009.124

68.446.125
18.100.000

80.455.249

Societatea este garantor in contractul de imprumut incheiat in data de 24 ianuarie 2019 intre Banca
Europeani de Investitii si Eurotransgaz, in valoare de 38 milioane euro, in scopul finantarii
constructiei de catre Vestmoldtransgaz SRL a conductei de transport gaze naturale Ungheni

Chisinau.

REZULTATUL PE ACTIUNE

Actiunile Societitii sunt cotate la prima categorie a Bursei de Valori Bucuresti.

Rezultatul de baza pe actiune este calculat prin impértirea profitului atribuibil detinatorilor de

capitaluri ai Societitii la numarul mediu de actiuni ordinare existente pe parcursul anului.

Perioada de treiluni Perioada de trei luni

incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)
Profit atribuibil detinatorilor
de capital ai Societatii 386.684.795
Media ponderata a numaérului de actiuni 188.381.504
Rezultatul de baza si diluat pe actiune
(lei pe actiune) 2,05

incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

516.580.931
188.381.504

2,74

TRANZACTII SEMNIFICATIVE CARE NU AU IMPLICAT NUMERAR

Compensdri

Aproximativ 0,84 % din creante au fost decontate prin tranzactii care nu au implicat iesiri de numerar
pe parcursul perioadei incheiate la 31 martie 2026 (31 decembrie 2025: 1,91%). Tranzactiile
reprezinti in principal compensari cu clienti si furnizori in cadrul ciclului de exploatare si compensari
intre datorii si creante fiscale inregistrate cu bugetul de stat.
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CONTINGENTE. ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE

i) Angajamente

Acordul de concesiune a serviciilor (A.C.S. - Nota 8 prevede c4, la sfarsitul acordului, ANRM
are dreptul de a primi inapoi toate bunurile proprietate publica existente la momentul la care
acordul a fost semnat si toate investitiile care se fac la sistemul national de transport, in
conformitate cu programul de investitii prevazut in acordul de concesiune a serviciilor.
Societatea mai are si alte obligatii referitoare la acordul de concesiune, ce sunt descrise in
Nota 8.

Legea 127/2014 intrata in vigoare din 5 octombrie 2014 mentioneaza ca in cazul incetarii
contractului de concesiune din orice motiv sau la terminarea contractului, investitia
efectuata de citre operatorul sistemului national de transport se transfera cétre proprietarul
sistemului national de transport sau catre un alt concedent in schimbul unei compensatii
egale cu valoarea reglementatd rimasi neamortizata stabilitd de catre ANRE.

La 31 martie 2026 valoarea obligatiilor contractuale ferme pentru achizitia de imobilizari
corporale si necorporale este de 985.166.465 lei (31 decembrie 2025: 581.664.993 lei), iar
subsidiara Eurotrangaz SRL nu are angajamente de capital.

ii) Impozitare

Sistemul de impozitare din Roméania este intr-o fazd de consolidare si armonizare cu
legislatia europeani. Totusi, inci existd interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In
Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea
Societitii consideri ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt prezentate
adecvat si cd nu este necesard constituirea de provizioane suplimentare pentru acoperirea
incertitudinilor legate de tratamentele fiscale.

A se vedea disputa existenti referitor la redeventa petolierd detaliati la capitolul ”Actiuni in
instanta si alte actiuni”.

Sistemul fiscal in Moldova este supus interpretarilor variate si modificarilor continue, care
pot avea efect retroactiv. Interpretarea legislatiei fiscale de catre autorititile fiscale privind
tranzactiile Grupului poate sa difere de cea a conducerii. Ca rezultat, autorititile fiscale pot
pune la indoialad unele tranzactii ca fiind generatoare de impozite suplimentare, penalititi
sau dobanzi, care pot fi semnificative.

iii)  Polite de asigurare

Societatea nu detine polite de asigurare aferente operatiunilor, reclamatiilor cu privire la
produse sau pentru datoria publici. Societatea are polite de asigurare pentru clidiri si polite
de raspundere civild obligatorie pentru parcul auto. Mai mult, Societatea a contractat
asiguriri de raspundere profesionala pentru membrii consiliului de administratie si pentru
59 de manageri in 2026 (59 de manageri in 2025).

iv)  Aspecte legate de mediu
Reglementarile in domeniul mediului sunt in curs de dezvoltare in Roménia si Societatea nu
a inregistrat nici un fel de obligatii la 31 martie 2026 si 31 decembrie 2025 referitoare la

cheltuieli anticipate care includ onorarii juridice si de consultantd, analiza locatiilor,
elaborarea si implementarea de mdésuri de recuperare legate de protectia mediului.
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Conducerea Societitii considerd ci nu exista obligatii semnificative legate de aspecte de
mediu.

Transgaz, in calitate de operator de transport gaze naturale in Roméania joaca un rol esential
pentru decarbonizarea intregului sistem energetic roméanesc. In acest sens, in decembrie
2023, s-a elaborat Strategia Climatica si de Decarbonizare a Transgaz in vederea indeplinirii
cerintelor si reglementarilor nationale si internationale in materie de politici (climatice).

Strategia este destinatd pentru Roménia si va fi extinsd la celelalte entitati dupa primul
exercitiu de raportare la nivel de consolidat Transgaz. Aceasta este planificati si aiba loc in
urmatorii doi ani, dupa evaluarea primului raport care va stabili situatia de referinta pentru
Transgaz. De asemenea, strategia este aplicabild pentru intregul Transgaz, insa obiectivele
specifice sunt doar pentru Romania. Strategia Climatica si de Decarbonizare a Transgaz
poate fi consultatd la adresa: https://www.transgaz.ro/ro/sustenabilitate/strategia-
climatica-si-de-decarbonizare.

Transgaz a realizat o evaluare a impactului schimbarilor climatice asupra operatiunilor si
infrastructurii sale, folosind scenarii climatice. Riscurile de tranzitie prezintd un nivel redus
de vulnerabilitate, fiind gestionabile in contextul cadrului strategic si operational actual. In
urma evaludrii efectuate, Transgaz nu a identificat active sau activitati de afaceri care si fie
incompatibile cu tranzitia citre o economie neutra din punct de vedere climatic. Transgaz nu
dispune de un plan de formalizat in conformitate cu cerintele ESRS. Cu toate acestea,
Transgaz recunoaste importanta abordarii riscurilor si oportunitatilor asociate schimbaérilor
climatice si intentioneaza sa faca pasi progresivi in directia dezvoltirii, implementarii si
monitorizarii unui astfel de plan.. in lipsa unui plan de tranzitie, strategia sa climatic# si de
decarbonizare functioneazi ca un substitut, orientdnd eforturile companiei in directia
gestiondrii riscurilor climatice si a oportunititilor emergente.

Conducerea a analizat impactul riscului climatic asupra cifrelor incluse in situatiile
financiare, in special asupra deprecierii activelor si, provizioanelor inregistrate si considera
cd nu existd un impact semnificativ.

V) Actiuni 1n instant3 si alte actiuni

Pe parcursul activitatii normale a Transgaz au fost efectuate plangeri impotriva sa. Transgaz
are pe rol litigii pentru lipsa folosinta terenuri ocupate cu obiective SNT, litigii comerciale si
de munci. Pe baza propriilor estimari si a consultantei interne si externe, conducerea
Transgaz este de parere cd nu vor fi inregistrate pierderi materiale care sa depaseasca
provizioanele care au fost constituite in aceste situatii financiare si nu are cunostintd de
circumstante care sa dea nastere la obligatii potentiale semnificative in aceasta privinta.

Incepand cu data de 6 iunie 2016, Transgaz a ficut obiectul unei inspectii desfisurate de
Comisia Europeanid - Directia Generala Concurentd in temeiul art. 20 alin (4) din
Regulamentul (CE) nr 1/2003 al Consiliului Uniunii Europene privind punerea in aplicare a
normelor de concurenti previzute la art. 81 si 82 din Tratatul CE devenite art. 101 si respectiv
102 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene. In anul 2020 Comisia Europeani a
aprobat angajamentele Societatii pentru solutionarea ingrijorarilor legate de posibila
incélcare a articolului 102 al Tratatului privind functionarea Uniunii Europene, respectiv:
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. sa puna la dispozitie capacitati minime de export de 1,75 miliarde de metri cubi pe
an la punctul de interconectare dintre Romania si Ungaria (Csanadpalota);
. sd puna la dispozitie capacititi minime de export la un nivel total de 3,7 miliarde de

metri cubi pe an in doud puncte de interconectare dintre Roméania si Bulgaria
(Giurgiu/Ruse si Negru Voda I/Kardam);

. sd se asigure ci tarifele pe care le va propune autoritatii romane de reglementare in
domeniul energiei (ANRE) nu vor diferentia intre piata de export si cea interni,
evitdndu-se astfel tarifele de interconectare care fac exporturile neviabile din punct
de vedere comercial;

. sd se abtina de la utilizarea oricaror alte mijloace de obstructionare a exporturilor.

Societatea respectd angajamentele si, pe baza propriilor estimiri, conducerea Societatii

considera ci nu exista circumstante care sa dea nastere la obligatii potentiale semnificative

in aceasta privinta.

In urma finalizirii procedurii de arbitraj cu Bulgargaz EAD, tribunalul arbitral a admis
actiunea Bulgargaz EAD, motiv pentru care a dispus restituirea cantititii de gaze naturale de
6.733.433 m3 iar, in cazul in care restituirea in natura nu este posibila, rambursarea
echivalentului monetar al Zestrei conductei, si dobanda legald (Nota 20). Hotirarea
tribunalului arbitral a fost atacata, actiunea in anulare fiind inregistrata pe rolul Curtii de
Apel Bucuresti. Actiunea in anulare a fost respinsad ca neintemeiata. Transgaz a formulat
recurs. ICCJ a admis recursul Transgaz, cauza fiind trimisi spre rejudecare la Curtea de Apel
Bucuresti. In rejudecarea fondului, Curtea de Apel Bucuresti admite cererea Transgaz si
trimite cauza spre rejudecare instantei arbitrale.

Disputa dintre ANRM si Transgaz a facut obiectul unei actiuni de inspectie fiscald a
redeventei care s-a finalizat cu emiterea unei dispozitii obligatorii de a achita doui cote de
redeventa respectiv 10% si 0,4% din valoarea serviciilor de transport intern si international
gaze naturale realizate de societate. Societatea a formulat plangere prealabila impotriva
dispozitiei obligatorie nr. 6006/250938/1EF/14.04.2022 emisd de Ministerul Finantelor,
prin care s-a stabilit in sarcina Transgaz S.A. plata sumei de 152.964.894 lei, reprezentand
redeventd datoratd bugetului de stat si accesorii. Plingerea prealabild a fost admisa,
Ministerul Finantelor dispunand prin decizia 82/P/2022 anularea in totalitate a dispozitiei
obligatorii nr. 6006/250938/IEF/14.04.2022 si emiterea unei noi dispozitii care s tina
seama de considerentele invocate de Ministerul Finantelor in cuprinsul deciziei de
solutionare. In urma deciziei nr.85/P/2022 emise de Ministerul Finantelor, a fost emis#
dispozitia obligatorie nr. 6009/253087/IEF din data de 14.12.2022, care completeazi doar
considerentele primei decizii, mentinand ca fiind in sarcina Transgaz aceeasi suma de plata.

Impotriva acestei noi dispozitii, societatea a formulat plangere prealabili, care a fost respinsi
de organul de solutionare. S-a contestat in instantd, de asemenea, in termen legal, actul
administrativ constand in dispozitia obligatorie 6009/253087/1EF, solicitindu-se anularea
sa, in totalitate. Cererea privind anularea dipozitiei obligatorii 6009 a fost solutionati in
fond de Curtea de Apel Bucuresti, prin respingerea acesteia. Transgaz a formulat recurs in
cadrul cdruia a invocat exceptia de nelegalitate a Deciziei nr. 27/P/12.09.2023 privind
solutionarea plangerii prealabile nr. 4538/13.01.2023, formulatd de Transgaz impotriva
Dispozitiei obligatorii nr. 6009/253087/IEF/14.12.2022. ICCJ a admis recursul Transgaz si
a trimis cauza spre rejudecare in fond la Curtea de Apel Bucuresti. De asemenea a respins
exceptia de nelegalitate a Deciziei nr. 27/P/12.09.2023.

Societatea a achitat in anul 2024 valoarea de 213.041.251 lei reprezentand redeventa
petrolierd mai sus mentionatad si o suma suplimentard pentru perioada cuprinsa intre
Trimestrul 4 2020 si 25 iulie 2022, pentru a elimina, conform prevederilor OUG nr.
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107/2024 riscul de platd a sumei de 65.452.508 lei reprezentand accesorii pentru creanta
privind redeventa petrolierd suplimentard, in cazul in care pierde recursul in instanta.
Valoarea redeventei petroliere se recupereaza prin venitul reglementat de transport gaze
naturale, prin componenta privind costurile preluate direct, dar valoarea accesoriilor,
nefiind recuperata prin venitul reglementat, ar reprezenta o pierdere pentru societate care a
fost evitata prin aplicarea mecanismului aprobat prin OUG 107/2024. De asemenea s-au
depus declaratii rectificative pentru perioada neacoperita de controlul fiscal si s-a efectuat
retratarea comparativelor referitor la aceasta suma.

Litigii ale subsidiarei Vestmoldtransgaz:

VMTG vs EAST GAS ENERGY TRADING S.R.L: Obiectul litigiului — eliberarea Ordonantei
judecétoresti in temeiul documentelor anexate, in vederea incasarii de la paratul EGET a
datoriei in valoare de 31.414.543,41 lei, penalititilor contractuale si a cheltuielilor de
judecata.

Litigiul se afla in procedura de recursului la Curtea de Apel, fiind solicitatd anularea
Incheierii de a nu da curs cererii (repetat, anterior procedura simplificati de confirmare a
Acordului de tranzactie fiind respinsa).

Sansele de castig sau pierdere: datoriile sunt confirmate prin documente, respectiv sansa de
castig e mare.

Termen de finalizare: finele anului 2026.

vi)  Politici guvernamentale in sectorul de gaz din Roménia
ANRE este o institutie publicd autonoma si stabileste tarifele pentru activitatea de transport
gaze naturale aplicate de Societate. Este posibil ca Agentia si decidid implementarea de
modificiri ale strategiilor guvernamentale in sectorul de gaze care si determine modificari
ale tarifelor aprobate pentru Societate si, astfel, sa aibd un impact semnificativ asupra
veniturilor Societitii. In acelasi fel, guvernul roman ar putea decide modificarea redeventei
aplicate Societitii pentru utilizarea activelor parte a domeniului public conform ACS.

In acest moment nu se pot stabili efectele, dacd ele vor exista, viitoarelor politici
guvernamentale in sectorul de gaze din Roménia asupra valorii activului si pasivului
Societatii.

Exista interpretiri diferite ale legislatiei in vigoare. In anumite situatii ANRE poate trata in
mod diferit anumite aspecte procedand la calculul unor tarife suplimentare si a unor
penalititi de intarziere. Conducerea Societatii considera ca obligatiile sale catre ANRE sunt
prezentate adecvat 1n aceste situatii financiare.

Prin Ordinul ANRE nr.126/12.2021 s-a aprobat modificarea clauzelor contractuale pentru
activitatea de echilibrare si acces la PVT care permite Societatii restictionarea accesului la
punctul virtual de tranzactionare (PVT) si rezilierea contractelor de echilibrare, pentru
utilizatorii de retea care inregistreaza dezechilibre cumulate de tip Deficit in timpul lunii mai
mari decat garantiile constituite.

Incepand cu data de 1 octombrie 2024 sunt aplicabile tarifele de transport gaze naturale
aprobate prin Ordinul Presedintelui ANRE nr.17 din 29.05.2024. Venitul reglementat
aprobat aferent transportului gazelor naturale in perioada 1 octombrie 2024 — 31 decembrie
2025 este de 2.005.006.850 lei.

Incepand cu data de 1 octombrie 2025 sunt aplicabile tarifele de transport gaze naturale
aprobate prin Ordinul Presedintelui ANRE nr.22 din 05.06.2025. Venitul reglementat

(89)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

aprobat aferent transportului gazelor naturale in perioada 1 octombrie 2025 — 31 decembrie
2026 este de 2.301.699.490 lei.

Conform OUG nr. 119/1 septembrie 2022 pentru modificarea si completarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 27/2022 privind masurile aplicabile clientilor finali din piata de
energie electricd si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31 martie 2023, prestatorul
serviciilor de transport gaze naturale are obligatia de a capitaliza trimestrial costurile
suplimentare cu achizitia de gaze naturale, realizate in perioada 1 ianuarie 2022-31 martie
2025, in vederea acoperirii consumului tehnologic, fatd de costurile incluse in tarifele
reglementate iar activele rezultate in urma capitalizirii se recunosc in evidentele contabile si
in situatiile financiare conform instructiunilor elaborate de Ministerul Finantelor.

Prin Ordinul nr. 111/24 august 2022, ANRE prevede, incepand cu 1 octombrie 2022, ci
mecanismul care asigura neutralitatea costurilor si veniturilor Operatorului(ilor) de sistem
si de transport (,Transgaz” sau ,,O0TS”) ia in considerare urmétoarele categorii de costuri si
venituri:

a) costuri si venituri ale OTS ca urmare a achitarii sau perceperii de tarife de dezechilibru
conform prevederilor Codului retelei in relatia cu UR luati in mod individual;

b) costuri si venituri care provin din cumpéararea/vanzarea gazelor de citre OTS pentru
asigurarea echilibrarii fizice a SNT, cu respectarea procedurii privind limitele de functionare
ale SNT, aprobati de OTS si avizata de ANRE;

¢) costuri si venituri care provin din activitatea de inmagazinare a gazelor naturale destinate
asigurdrii echilibrului fizic al sistemului de transport in conformitate cu prevederile art. 130
alin. (1) lit. j) din Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificérile
si completirile ulterioare;

d) costuri care provin din contractarea unei linii de credit in vederea finantarii activitatii de
echilibrare fizica si comerciali;

e) costuri si venituri care provin din contractarea de servicii de echilibrare, in conformitate
cu prevederile art. 832 din Codul retelei si ale art. 6 alin. (3) lit. b) din Regulamentul (UE)
nr. 312/2014;

Eurotransgaz si-a indeplinit toate obligatiile din Contractul de vAnzare — cumparare a
Intreprinderii de Stat Vestmoldtransgaz, incheiat intre Eurotransgaz S.R.L. pe de o parte,
Agentia Proprietitii Publice (,APP”) si Ministerul Economiei si Infrastructurii (,MEI”).

vii) Conflictul militar din Ucraina

Incepand cu 24 februarie 2022 se desfisoard pe teritoriul Ucrainei un conflict militar.
Fluxurile de gaze pot fi redirectionate prin punctul de intrare de la Negru Voda si prin alte
puncte de interconectare cu operatorii de transport din Bulgaria si Ungaria. Societatea
considerd ci nu sunt necesare ajustari suplimentare fatd de cele prezentate in situatiile
financiare.

viii) Conflictul militar din Orientul Mijlociu

La sfarsitul lunii februarie 2026, a avut loc un eveniment geopolitic semnificativ in Orientul
Mijlociu, care a condus la amplificarea tensiunilor regionale si la cresterea nivelului de
incertitudine. Ca urmare, s-a inregistrat o crestere semnificativa a volatilititii pietelor,
precum si fluctuatii ale preturilor la energie, petrol si gaze naturale. Se anticipeaza
intensificarea presiunilor inflationiste, perturbari la nivelul lanturilor globale de
aprovizionare si o incetinire a cresterii economice.

Grupul nu are expunere directa fata de pirti afiliate si/sau clienti ori furnizori din regiunea
afectata.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

ONORARII PERCEPUTE DE AUDITORUL STATUTAR

In anul 2025, onorariile contractuale pentru auditul statutar al situatiilor financiare anuale
consolidate si separate ale Societitii si subsidiarelor sunt 543.327 lei, iar serviciile non-audit legate
de asigurarea limitata a Raportului de sustenabilitate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025 sunt
239.651 lei, servicii furnizate de Ernst & Young Assurance Services SRL ("E&Y").

Alte servicii non-audit pentru anul 2025 furnizate de Ernst & Young Assurance Services SRL ("E&Y")
sunt in valoare de 182.493 lei. Serviciile non-audit contractate de societate sunt pentru emiterea
raportelor suplimentare de audit, servicii de auditare legala pentru tranzactiile raportate conform
art. 225 din Legea 297/2004, servicii de audit a contractelor de finantare si servicii de audit a
raportului de remunerare.

VENITURI SI COSTURI DIN CONSTRUCTIA DE ACTIVE

In conformitate cu IFRIC 12 veniturile si costurile din constructia retelei trebuie recunoscute in
conformitate cu IFRS 15 ,,Venituri din contracte cu clientii”.

Perioada de trei Perioada de trei

luni incheiata la luni incheiata la

31 martie 2026 31 martie 2025

(neauditat) (neauditat)

Venituri din activitatea de constructii conform cu IFRIC12 16.716.348 116.221.380
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 (16.716.348) (116.221.380)

Societatea nu obtine profit din activitatea de constructie, valoarea veniturilor fiind egali cu cea a
costurilor din aceasti activitate.

Lucririle de constructii sunt efectuate in proportie mai mare de 90% de societiti terte, in baza unor

contracte incheiate in urma derularii unor proceduri de achizitie publici prin sistemul electronic de
achizitii publice, costul lucrarilor aproximand valoarea justa.

Director General Director Financiar

Sterian Ion Lupean Marius
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SITUATIA INTERIMARA A POZITIEI FINANCIARE
(exprimati in lei, daci nu se specifici contrariul)
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ACTIV

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing
Imobilizari necorporale

Investitii in subsidiare

Alte creante din Acord de Concensiune
Impozit amanat

Numerar restrictionat

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte creante

Numerar si echivalente de numerar

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustiri ale capitalului social la hiperinflatie
Priméa de emisiune

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Datorii pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung

Venituri inregistrate in avans
Datorii leasing

Provizion pentru beneficiile angajatilor

Notele aliturate de la 1 1a 31 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare interimare

Nota

7.1

10.1
12.3
18

13

11

12.1

12.2
13

14
14
14
15
15

16

17
0.2
21

31 martie 2026
(neauditat)

308.711.472
22.313.892
4.921.852.702
182.164.288
4.007.804.840
74.073.429
1.086.814
9.518.907.437

560.024.403
305.695.234
89.464.074
083.697.533
1.938.881.244

11.457.788.681

1.883.815.040
441.418.396
247.478.865
1.265.796.861
1.319.418.754
5.157.927.916

3.588.466.939
1.108.155.929
19.077.174
168.179.654
4.883.879.696

31 decembrie 2025

308.044.165
22.066.878
5.956.785.352
182.164.288
3.033.953.960
70.457.300
__2.211.042
9.575.683.885

494.035.918
378.041.940
83.633.842
784.335.563
1.740.047.263

11.315.731.148

1.883.815.040
441.418.396
247.478.865
1.265.796.861
1.007.471.342

4.845.980.504

3.688.555.452
1.211.922.715
19.000.885
168.179.654
5.087.658.706
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SITUATIA INTERIMARA A POZITIEI FINANCIARE
(exprimati in lei, daci nu se specifici contrariul)
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Datorii curente

imprumuturi pe termen scurt

Venituri inregistrate in avans

Impozit curent de plata

Datorii comerciale

Alte datorii

Datorii privind contractele cu clientii
Datorii leasing

Alte provizioane

Provizion pentru beneficiile angajatilor

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Director General
Sterian Ion

Nota

16
17
18
0.1.a
0.1.b
0.1.c
19.2
20
21

Director Financiar
Lupean Marius

Notele aliturate de la 1 1a 31 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare interimare

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
424.283.302 424.762.430
172.082.622 105.806.400
63.262.447 1.298.495
141.865.761 226.401.782
504.197.728 488.346.334
34.756.969 64.979.850
4.814.566 4.558.134
47.885.910 43.106.749
22.831.764 22.831.764
1.415.981.069 1.382.091.938
6.299.860.765 6.469.750.644
11.457.788.681 11.315.731.148
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SITUATIA INTERIMARA A REZULTATULUI GLOBAL
(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)
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Venituri din activitatea de transport intern

Alte venituri

Venituri din exploatare inainte de echilibrare si

de activitatea de constructii conform cu IFRIC12

Amortizare

Cheltuieli cu angajatii

Consum gaze SNT, materiale si consumabile utilizate

Cheltuieli cu redevente

Intretinere si transport

Impozite si alte sume datorate statului

Venituri/ (Cheltuieli) cu alte provizioane

Pierdere/ (castig) din deprecierea creantelor

Alte cheltuieli de exploatare

Profit din exploatare inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii conform cu IFRIC12

Venituri din activitatea de echilibrare

Cheltuieli cu activitatea de echilibrare

Venituri din activitatea de constructii conform cu IFRIC12
Costul activelor construite conform cu IFRIC12

Profit din exploatare

Venituri din dobanzi
Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Venituri financiare, net

Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profit net aferent perioadei

Numar de actiuni

Rezultatul pe actiune, de baza si diluat
(exprimat in lei pe actiune)

Alte elemente ale rezultatului global

Alte rezultate globale care nu vor fi reclasificate in profit sau

pierdere in perioadele ulterioare (net de impozit)

Rezultatul global total aferent perioadei

Director General
Sterian Ion

Nota

22.1
22.2

7,9
24

23.1

22.1

23.2

22.1
31

25
25
25

18

27

Perioada de trei
luni incheiata la

Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
801.115.523 907.762.224
50.061.559 2.354.21
851.177.082 950.116.437
(164.237.604) (121.810.970)

(145.811.934)
(24.733.013)
(92.128.285)

(141.833.635)
(38.460.217)
(104.392.656)

(7.339.673) (7.585.616)
(25.551.561) (21.333.381)
(8.766.275) (2.224.430)
(2.484.643) (2.825.269)
(29.253.632) (29.883.173)
350.870.462 479.767.090
08.491.866 160.196.012
(98.491.866) (160.196.012)
16.716.348 116.221.380
(16.716.348) (116.221.380)
350.870.462 479.767.090
57.233.396 75.952.966
968.360 190.622
(38.776.983) (16.084.076)
19.424.773 60.059.512
370.295.235 539.826.602
8.347.82 86.526.661
11. .412 453.299.941
188.381.504 188.381.504
1,66 2,41

11. .412 453.299.941

Director Financiar
Lupean Marius

Notele aldturate de la 1 1a 31 sunt parte integranta din aceste situatii financiare interimare
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SITUATIA INTERIMARA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)

Sold la 1 ianuarie 2025

Elemente ale rezultatului global

Profit net aferent perioadei
Cagtig/pierdere actuariald

Total alte elemente ale rezultatului global
Sold la 31 martie 2025 (neauditat)

Elemente ale rezultatului global

Profit net aferent perioadei

Cagtig/pierdere actuariald

Total alte elemente ale rezultatului global
Rezultatul total global aferent perioadei
Majorare rezervi legald

Constituire rezerva fiscala

Tranzactii cu actionarii:

Dividende aferente anului 2024

Sold la 31 decembrie 2025

Elemente ale rezultatului global

Profit net aferent perioadei
Cagtig/pierdere actuariald

Total alte elemente ale rezultatului global
Sold la 31 martie 2026 (neauditat)

Director General
Sterian Ion

Nota

15

Capital
social

1.883.815.040

1.883.815.040

1.883.815.040

Ajustari ale

@, TRANSGAZ
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Notele aliturate de la 1 1a 31 sunt parte integranta din aceste situatii financiare interimare

Director Financiar
Lupean Marius

capitalului social Rezerva Total
pentru Prima de Rezerva profit Rezultatul capitaluri
hiperinflatie emisiune Alte rezerve legala reinvestit reportat proprii
441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 78.670.680 58.121.457 303.515.498 4.278.816.797

- - - - - 453.299.941 453.299.941

- - - - - 453.299.941 453.299.941

441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 78.670.680 58.121.457 756.815.440 4.732.116.739

- - - - - 334.856.635 334.856.635

(17.540.845) (17.540.845)

- - - - - (17.540.845) (17.540.845)

317.315.790 317.315.790

- - - 46.858.017 (46.858.017) -

- - - - 30.520.848 (30.520.848) -

- - - - - (203.452.024) (203.452.024)

441.418.396 247.478.865 1.265.796.861 125.528.6 88.642.305 .300.340 4.845.980.504
311.947.412 311.947.412

- - - - - 311.047.412 311.047.412
441.418.396 247.478.865 1.2 1 125.528. 88.642.305 1.105.247.752 .157.927.91
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SITUATIA INTERIMARA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)
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Nota

Profit inainte de impozitare

Amortizare

Castig/(pierdere) din cedarea de mijloace fixe
Alte provizioane

Venituri din taxe de racordare, fonduri
nerambursabile si bunuri preluate cu titlu
gratuit

Pierdere din creante si debitori diversi
Ajustiri pentru deprecierea creantelor
Venituri din dobanzi

Cheltuieli din dobanzi

Actualizarea Creantei privind Acordul de
Concesiune

Efectul variatiei ratelor de schimb asupra altor
elemente decét cele din exploatare

Profit din exploatare inainte de
modificarile in capitalul circulant

Descrestere creante comerciale si alte creante
Descrestere stocuri

Descrestere/ crestere/datorii comerciale si alte
datorii

Numerar generat din exploatare
Impozit pe profit platit

Intrari de numerar net generat din
activitatea de exploatare

Flux de trezorerie din activitati de
Investitii

Plati pentru achizitia de imobilizari
neecorporale

Plati pentru achizitia de imobilizéri corporale
Incasari din cedarea de imobiliziri corporale
Dobanzi primite

Numerar net utilizat in activitati de
Investitii

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026

(neauditat)

370.295.235
164.237.603

(177.331)
4.779.161

(37.502.200)
674.449
1.810.194
(32.301.121)
37.388.259
(24.932.276)
(102.215)
484.169.758
51.446.918
(65.988.485)
(32.169.988)

437-458.203

437.458.203

(69.950.844)
(16.505.850)
180.521
4.440.227

(81.835.946)

Perioada de trei
luni incheiata la

31 martie 2025

(neauditat)

539.826.602

121.810.970

57.683
2.224.430

(26.282.408)
40.365

2.825.269
(20.036.918)
14.741.840
(55.916.048)
525.040
_579.816.825
(6.210.098)
20.784.415

(14.642.297)

579.748.845

579.748.845

(329.106.982)
(982.207)

4.139.614

(325.949.575)

Notele aldturate de la 11a 31 sunt parte integranta din aceste situatii financiare interimare
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SITUATIA INTERIMARA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
(exprimata in lei, daca nu se specifica contrariul)

Nota Perioada de trei Perioada de trei
luni incheiata la luni incheiata la
31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
Flux de trezorerie din activitati de
Finantare
Trageri imprumuturi termen lung - -
Rambursari imprumuturi termen lung (30.865.778) (30.667.130)
Trageri/Rambursari credit pentru capital
de lucru (51.677.419) (303.916.947)
Numerar din taxe de racordare si fonduri
nerambursabile 621.971 879.281
Pliti leasing (IFRS 16) (3.529.615) (2.627.120)
Dobanzi plitite (70.765.542) (37.983.305)
Dividende platite (43.904) (58.252)
Numerar net (utilizat in)/generat din
activitati de Finantare (156.260.287) (374.373-473)
Modificarea neta a numerarului si
echivalentului de numerar 199.361.970 120. .20
Numerar si echivalent de numerar 13
la inceput de an 84. .56 993.071.864
Numerar si echivalent de numerar 13
la sfarsit de perioada 983.697.533 872.497.661
Director General Director Financiar
Sterian Ion Lupean Marius

Notele aldturate de la 11a 31 sunt parte integranta din aceste situatii financiare interimare
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(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

INFORMATII GENERALE

Societatea Nationald de Transport Gaze Naturale — SNTGN Transgaz SA (,Societatea”) are ca
activitate principald transportul gazelor naturale. De asemenea, Societatea intretine si exploateaza
sistemul national de transport al gazelor naturale si desfigoara activititi de cercetare si proiectare in
domeniul transportului de gaze naturale. La 31 martie 2026, actionarul majoritar al Societitii este
Statul roman, prin Secretariatul General al Guvernului.

In conformitate cu prevederile europene si nationale aplicabile, Societatea asiguri activitatea de
echilibrare pentru Sistemul National de Transport (,SNT”). Activitatea de echilibrare este
desfasurata de Societate in baza Ordinului ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc obligatiile
privind echilibrarea sistemului national de transport, activitate neutra din punct de vedere financiar,
orice profit sau pierdere din aceastd activitate urméand a fi distribuite clientilor pentru care sunt
prestate servicii de transport intern.

Societatea a fost infiintatd in mai 2000, in urma mai multor reorganiziri ale sectorului de gaze din
Romania; predecesoarea sa a facut parte din fostul monopol national de gaz SNGN Romgaz SA
(,Societatea predecesoare”) care a fost reorganizata in baza Hotérarii Guvernului 334/2000.

Sectorul de gaze este reglementat de ,Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul Energiei”
— ,ANRE”. Principalele responsabilitati ale ANRE sunt urmatoarele:

- emiterea sau retragerea licentelor pentru companiile care opereazd in sectorul gazelor
naturale;

- publicarea contractelor cadru de vanzare, transport si distributie a gazelor naturale;
- stabilirea criteriilor, cerintelor si procedurilor legate de selectia consumatorilor eligibili;

- stabilirea criteriilor de fixare a preturilor si a metodelor de calcul pentru sectorul de gaze
naturale.

Societatea are sediul social in Piata C.I. Motas nr. 1, Mediag, Romania.

Din ianuarie 2008, Societatea este listata la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria intai a pietii, sub
simbolul TGN.

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor aproba situatiile financiare anuale ale Societitii pe baza
rapoartelor administratorilor si ale auditorilor financiari.

BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE

Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 2.844/2016, cu modificarile ulterioare (“OMF 2844/2016”) pentru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari
(Standarde de Contabilitate IFRS), asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana, aplicabile
companiilor ale cdror actiuni reale sunt acceptate pentru tranzactionare pe o piata reglementata.

OMF 2844/2016 este conform cu Standardele de Contabilitate IFRS asa cum au fost adoptate de
Uniunea Europeand, cu urmétoarele exceptii:

- IAS 21 Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar cu privire la moneda functionala, IAS 20
Contabilitatea subventiilor guvernamentale cu privire la recunoasterea veniturilor din certificate
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verzi si cu exceptia IAS 12 Impozitul pe profit referitor la tratamentul impozitului minim pe cifra
de afaceri ca o cheltuiald cu impozitul pe profit. Aceste exceptii nu afecteazi conformitatea
situatiilor financiare ale Societatii cu Standardele de Contabilitate IFRS, asa cum au fost adoptate
de UE.

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii cu privire la veniturile din taxe de conectare la reteaua
de distribuire. Politica aplicata de Societate cu privire la veniturile din taxe de conectare, descrisa
la Nota 3.17, nu afecteaza conformitatea situatiilor financiare ale Societatii cu Standardele de
Contabilitate IFRS, asa cum au fost adoptate de U.E. in ceea ce priveste evaluarea, afecteaza insa
prezentarea sa. In conformitate cu OMF 2844, aceste elemente sunt prezentate ca venituri
amanate, in timp ce, in conformitate cu IFRS 15, acestea ar fi trebuit si fie clasificate ca datorii
aferente contractelor.

O alti exceptie este data de prevederile OUG nr. 119/1 septembrie 2022 pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 27/2022 privind mésurile aplicabile
clientilor finali din piata de energie electrica si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31 martie
2023, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative din domeniul energiei,
conform carora prestatorul serviciilor de transport gaze naturale are obligatia de a capitaliza
trimestrial costurile suplimentare cu achizitia de gaze naturale, realizate in perioada 1 ianuarie
2022-31 martie 2025, in vederea acoperirii consumului tehnologic, fata de costurile incluse in
tarifele reglementate iar activele rezultate in urma capitalizarii se recunosc in evidentele
contabile si in situatiile financiare conform instructiunilor elaborate de Ministerul Finantelor. In
aplicarea prevederilor art. III din Ordonanta de Urgentad a Guvernului nr. 119/2022 cu privire la
recunoasterea in evidentele contabile si in situatiile financiare a activelor rezultate in urma
capitalizarii, Ministrul Finantelor a emis Ordinul nr.3900/19 octombrie 2022 iar Societatea a
inregistrat valoarea aferentad la imobilizari necorporale. Aceste active se amortizeaza pe o
perioada de 5 ani. Aceaste prevederi nu sunt in conformitate cu Standardele de Contabilitate
IFRS. Daci s-ar fi aplicat prevederile Standardelor de Contabilitate IFRS valoarea liniilor din
situatia rezultatului global ar fi inregistrat urmatorul efect:

Consum gaze SNT, materiale si consumabile ar fi inregistrat zero lei in trimestrul I 2026
(20.547.260 lei in anul 2025), Amortizare ar fi inregistrat o reducere cu 3.799.597 lei in
trimestrul I 2026 (14.196.455 lei in anul 2025 ), Profit din exploatare ar fi inregistrat o crestere
cu 3.799.597 lei in trimestrul I 2026 (reducere cu 6.350.805 lei in anul 2025), iar valoarea liniilor
din situatia pozitiei financiare ar fi inregistrat urmaétorul efect: Imobilizari necorporale ar fi
inregistrat o reducere cu 51.434.223 lei in trimestrul I 2026 (55.208.388 lei la 31 decembrie
2025) si Rezultatul reportat ar fi inregistrat o reducere cu 47.634.626 lei in trimestrul I 2026
(48.857.582 lei la 31 decembrie 2025).

Situatiile financiare au fost intocmite in baza conventiei costului istoric, cu exceptia activelor
financiare care sunt misurate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sau la valoare justi

prin alte elemente ale rezultatului global.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP 2844/2016 necesiti utilizarea unor
estimiri contabile critice. De asemenea, solicitd conducerii sa foloseasca rationamentul in procesul
de aplicare a politicilor contabile ale Societitii. Domeniile care presupun un grad mai mare de
rationament sau complexitate, sau domeniile in care ipotezele si estimirile sunt semnificative pentru

situatiile financiare sunt prezentate in Nota 5.
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(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare sunt prezentate in
continuare.

3.1 Standarde/amendamente

Standardele/amendamentele care sunt in vigoare si au fost aprobate de Uniunea
Europeana

Politicile contabile adoptate sunt in concordanti cu cele din exercitiul financiar precedent cu exceptia
urmatoarelor standarde si a modificarilor aduse Standardelor de Contabilitate IFRS care au fost
adoptate de Societate incepand cu 1 ianuarie 2026:

e IFRS 9 Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Informatii de
furnizat - Clasificarea si misurarea instrumentelor financiare (amendamente). in
mai 2024, IASB a emis amendamente la Clasificarea si Masurarea Instrumentelor Financiare,
care au modificat IFRS 9 Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Prezentare,
iar acestea intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupi 1
ianuarie 2026, cu adoptarea anticipata permisa.

e IFRS 9 Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Informatii de
prezentat - Contracte referitoare la electricitatea dependenti de factori naturali. in
decembrie 2024, IASB a emis amendamente specifice pentru o mai buna prezentare a
contractelor referitoare la electricitatea dependenta de factori naturali, care au modificat IFRS 9
Instrumente Financiare si IFRS 7 Instrumente Financiare: Informatii de prezentat, acestea intra
in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupi 1 ianuarie 2026, cu
adoptarea anticipatd permisa.

o Imbunitatiri anuale ale standardelor de contabilitate IFRS — Volumul 11. in iulie
2024, IASB a emis Imbunatitiri anuale ale standardelor de contabilitate IFRS — Volumul 11. O
entitate trebuie sd adopte aceste amendamente pentru perioadele de raportare anuali care incep
la sau dupi 1 ianuarie 2026.

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate timpuriu

Standardele/amendamentele care nu sunt inca in vigoare, dar care au fost aprobate de
Uniunea Europeana

o IFRS 18 Prezentarea informatiilor in situatiile financiare. In aprilie 2024, IASB a emis
IFRS 18 Prezentarea informatiilor in situatiile financiare, care inlocuieste IAS 1 - Prezentarea
Situatiilor Financiare, acesta intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la
sau dupi 1 ianuarie 2027, cu adoptarea anticipatd permisi. In aceasti perioads, Societarea
analizeazd impactul asupra proceselele de raportare, comunicare cu investitorii si strategia de
afaceri pentru implementarea cerintelor acestui standard si pentru a se asigura ca exista
corectitudine si transparenta in raportari.

Standardele/modificarile care nu sunt inca in vigoare si nu au fost inca aprobate de
Uniunea Europeana

o IFRS 19 — Filiale fiari responsabilitate publici: Informatii de prezentat. in mai 2024,
IASB a emis IFRS 19 — Filiale fara responsabilitate publici: Cerinte de prezentare, care va intra
in vigoare pentru perioadele de raportare anuald care incep la sau dupd 1 ianuarie 2027, cu
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adoptarea anticipati permisi. In perioadele de raportare urmitoare, acest standard nu are niciun
impact asupra situatiilor financiare individuale.

e IAS 21 Efectele variatiilor cursurilor de schimb valutar: conversia intr-o moneda
de prezentare hiperinflationisti (modificiri). in noiembrie 2025, IASB a emis modificiri
la Conversia in moneda de prezentare hiperinflationista, care modifici IAS 21 Efectele variatiilor
cursurilor de schimb valutar, si care intrd in vigoare pentru perioadele de raportare anuala
incepand cu 1 ianuarie 2027, fiind permisa aplicarea anticipata. Conducerea a evaluat ca aceste
modificdri nu vor avea un impact semnificativ.

¢ Amendament la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate si IAS 28 — Investitiile in
entitatile asociate si in asocierile in participatie: Vanzarea sau aportul de active
intre un investitor si entitatea asociatii sau asocierea in participatie. in decembrie
2015, IASB a amanat pe termen nelimitat data de intrare in vigoare a acestui amendament, in
asteptarea rezultatului proiectului sdu de cercetare privind metoda punerii in echivalenta.

3.2 Subsidiare

Subsidiara este o entitate controlati de Societate. In stabilirea existentei controlului, Societatea
analizeazd urmatoarele:

« daca detine autoritate asupra entitétii in care a investit;

« dacid are expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile pe baza participarii sale in entitatea
in care a investit;

« dacd are capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitatii in care a investit pentru a
influenta valoarea rezultatelor Societatii.

Investitia in subsidiare este recunoscuti la cost mai putin ajustirile cumulate de depreciere, dupa
caz.

Societatea analizeazi la data situatiilor financiare daca existi indicii de depreciere a investitiilor in
subsidiare. Daca in perioadele anterioare valoarea investitiei intr-o subsidiara a fost recuperati prin
dividendele primite de la subsidiara respectiva, investitia este recunoscuta la cost fira a mai analiza
eventualele indicii de depreciere. Dacd investitia intr-o subsidiara nu a fost recuperati in perioadele
anterioare, Societatea analizeazi mediul economic curent si viitor in comparatie cu conditiile
existente la data investitiei in subsidiara respectivi; o inrautitire a conditiilor economice (ex. pretul
de vanzare, mediul fiscal) poate genera necesitatea efectudrii unui test de depreciere.

3.3 Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente de activitate se face intr-un mod consecvent cu raportarea interni cétre
principalul factor decizional operational. Principalul factor decizional operational, care este
responsabil cu alocarea resurselor si evaluarea performantei segmentelor de activitate, a fost
identificat ca fiind Consiliul de Administratie care ia deciziile strategice.

3.4 Tranzactii in moneda straina

a) Moneda functionald
Elementele incluse in situatiile financiare ale Societétii sunt evaluate folosind moneda
mediului economic in care opereazi entitatea (,moneda functionala”). Situatiile financiare
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sunt prezentate in leul roméanesc (,lei”), care reprezinta moneda functionali si de prezentare
a Societatii.

b) Nivelul de rotunjire utilizat in prezentarea situatiilor financiare
In situatiile financiare valorile sunt prezentate rotunjite la unititi.
c) Tranzactii si solduri

Tranzactiile iIn moneda strdind sunt convertite in moneda functionald folosind cursul de
schimb valabil la data tranzactiilor sau evaludrii la data bilantului. Profitul si pierderea
rezultate din diferentele de curs de schimb in urma incheierii acestor tranzactii si din
conversia la cursul de schimb de la sfarsitul perioadei de raportare a activelor monetare si
obligatiilor denominate in moneda straina se reflecta in situatia rezultatului global.

3.5 Contabilitatea efectelor hiperinflatiei

Romania a trecut prin perioade de inflatie relativ ridicata si a fost consideratd hiperinflationista
conform IAS 29 ,Raportarea financiara in economiile hiperinflationiste”. Acest standard impunea ca
situatiile financiare intocmite in moneda unei economii hiperinflationiste sd fie prezentate in
termenii puterii de cumpirare la data de 31 decembrie 2003. Intrucit caracteristicile mediului
economic din Roménia indica incetarea hiperinflatiei, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea nu
mai aplicd prevederile IAS 29.

Prin urmare, valorile raportate in termenii puterii de cumparare la data de 31 decembrie 2003 sunt
tratate ca baza pentru valorile contabile din aceste situatii financiare.

3.6 Imobilizari necorporale
Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate
pe baza costurilor inregistrate cu achizitionarea si punerea in functiune a programelor informatice
respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viata utila estimatd a acestora (trei ani).
Costurile aferente intretinerii programelor informatice sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioada
in care sunt inregistrate.

Acordul de concesiune a serviciilor

Contractul de concesiune publica si baza de active reglementate (utilizate pentru
calculul tarifelor reglementate)

In 2002 Transgaz SA a semnat Contractul de Concesiune cu ANRM (Agentia Nationald a Resurselor
Minerale) pentru concesionarea sistemului national de transport gaze pe o perioada de 30 de ani
(pani in 2032).

In conformitate cu Legea domeniului public nr. 213/1998, conductele pentru transportul gazelor
naturale sunt proprietate publicd. Hotirarea Guvernului 491/1998, confirmata prin Hotararea
Guvernului 334/2000, prevede ca mijloacele fixe cu o valoare contabili istoricd bruti de 474.952.575
lei (31 decembrie 2017: 474.952.575 lei), reprezentand conducte de gaze, sunt administrate de
societate. Prin urmare, societatea are dreptul exclusiv de a utiliza astfel de active pe durata
concesiunii si le va returna statului la sfarsitul acestei perioade.
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In anul 2004 ANRE a emis Ordinul 141/14.06.2004 si a introdus primul tarif reglementat pe sistemul
de transport al gazelor naturale incepand cu 1 iulie 2004, pentru perioada 2004-2005, in baza
metodologiei de aprobare a tarifelor de transport aprobati prin decizia ANRE nr. 1078/2003.

Metodologia de tarifare prevedea ca determinarea valorii initiale a Bazei de active reglementata
(RAB), utilizata pentru calculul venitului de baza al primei perioade de reglementare, se realizeaza
prin metoda RAB implicit.

Valoarea RAB implicit a fost alocata obiectivelor care participau la prestarea serviciului de transport
gaze naturale la iunie 2004, inclusiv asupra valorii ramase a activelor SNT care fac obiectul Acordului
de Concesiune si care se recupereazi din tarifele reglementate pana in 2032.

Adaugirile si modernizarea SNT, care la finalul Acordului de concesiune vor fi returnate statului
(ANRM) si se asteapti a fi recuperate din tarife pana in 2032 sunt recunoscute ca RAB. Ca atare, RAB
este actualizatd in mod constant cu modernizérile si dezvoltérile la Sistemul National de Transport
al Gazelor. Valoarea sumei ce urmeazi a fi recuperata la sfarsitul concesiunii este stabilita si
cunoscuta in momentul finalizarii constructiei unei extinderi/imbunatatiri a Sistemului National de
Transport al Gazelor, fiind egala cu valoarea reziduala a activelor, calculati ca valoare contabila neti
neamortizata la sfarsitul concesiunii. Aceasta valoare este ajustata in fiecare an cu indicele inflatiei.

RAB este recunoscutd la nivelul CAPEX diminuat cu fonduri nerambursabile utilizate pentru
finantarea CAPEX, cum ar fi subventiile pentru investitii.

In anul 2012 a fost emisd de Parlamentul Roméaniei Legea 123/2012 (Legea energiei electrice si a
gazelor naturale). In baza Legii 123/2012, ANRE (Autoritatea Nationali de Reglementare in
Domeniul Energiei) este autoritatea de reglementare in domeniul gazelor naturale care are atributii
de reglementare, controlul si supraveghere a activitatii de transport gaze naturale. Art. 125-133 din
Legea 123 cuprind cadrul legal nou stabilit si atributiile ANRE si ale operatorului SNT.

Transgaz intocmeste anual, in prima parte a anului, nota de fundamentare a tarifelor de transport
pentru urmétorul an gazier (octombrie - septembrie).

In metodologia de tarifare aplicabild in cadrul celei de a patra perioade de reglementare (1 octombrie
2019 — 30 septembrie 2025) aprobatd prin ordinul ANRE 41/2019 la art.17 si in metodologia
aplicabild pentru a cincea perioadd de reglementare (1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2030)
aprobatd prin Ordinul ANRE nr.7/2025 la art.21 se mentioneazi, formula de calcul a RAB inclusi in
tarif. RAB utilizata pentru determinarea tarifelor aplicabile anului gazier urmator, este fundamentati
avand in vedere realizirile inregistrate pana la data fundamentarii si valori estimate a fi realizate
pana la sfarsitul anului gazier anterior celui pentru care se determinai tarifele de transport.

Model bifurcat conform IFRIC 12
Aplicarea initiala si recunoasterea imobilizarii necorporale

Transgaz primeste majoritatea beneficiilor asociate activelor si este expusa la majoritatea riscurilor,
inclusiv obligatia de a mentine activele retelei pe o perioada cel putin egald cu durata de viata utila
rdmasd, iar performanta financiard a companiei este direct influentata de starea retelei.
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Domeniul de aplicare al IFRIC 12 include: infrastructura existentd la momentul semnarii
contractului de concesiune si, de asemenea, modernizarea si imbunatatirile aduse sistemului de
transport al gazelor, care sunt transferate ANRM la finalul contractului de concesiune.

Din cauza faptului ca contractul de concesiune de servicii ("CCS") nu a schimbat nimic substantial in
modul in care sunt operate activele Transgaz (adica fluxurile de trezorerie s-au modificat doar odata
cu plata redeventelor, dar, pe de alta parte, tariful de transport a crescut pentru a acoperi redeventa),
imobilizarea necorporala a fost evaluata la valoarea netd rdmasi a activelor scoase din evidenti
(clasificate in situatiile financiare ca imobiliziri corporale la data aplicirii IFRIC 12). in consecinti,
Transgaz a continuat sa recunoasca activul, dar 1-a reclasificat ca imobilizare necorporala. Transgaz
a testat activele necorporale recunoscute la momentul respectiv pentru depreciere, si nu a rezultat
depreciere.

Transgaz are dreptul de a percepe taxe utilizatorilor serviciului public si, in consecintd, pentru acest
drept a fost recunoscuti o imobilizare necorporala. Totodati, Transgaz are dreptul la o compensatie
la sfarsitul concesiunii care ar reflecta valoarea rezidualda neamortizatd a activelor, asa cum este
stabilitd de lege. Avand in vedere cd valoarea si rata de amortizare sunt determinate si in lege, la
momentul implementarii IFRIC 12, Transgaz ar putea estima suma la care are dreptul la sfarsitul
concesiunii. Aceasta suma, conform legii, reprezinta o creantd neconditionata si, conform IFRIC 12,
este recunoscuta ca activ financiar (urmeaza detalii).

Baza de calcul a activelor financiare (creante pe termen lung) si a activelor necorporale

Legea 127/2014 intratd in vigoare la 5 octombrie 2014 prevede ca, in cazul in care contractul de
concesiune este reziliat din orice motiv sau, la incetarea contractului, investitia realizati de
operatorul national de transport si de sistem va fi transferatd proprietarului sistemului national de
transport sau altui concedent, in schimbul platii unei compensatii egale cu baza de active
reglementate care nu a fost amortizat, stabilita de ANRE.

Compania aplicd modelul bifurcat.

In acest model, imobilizarea necorporald reprezinti excedentul costurilor apérute fatd de activul
financiar (mésurat conform celor de mai jos). Altfel spus, compania a recunoscut pentru investitiile
efectuate pana la data bilantului o creanta actualizatd aferentd bazei de active reglementate rimasa
neamortizatd la finalul contractului de concesiune (2032) si o imobilizare necorporala pentru
diferenta de valoare.

Valoarea actuali a acestei creante pe termen lung este actualizata folosind o rati de actualizare egali
cu obligatiunile de stat roméanesti pe termen lung, cu o scadenta apropiata de restul contractului de
concesiune.

Evaluarea initiala a creantelor se face la valoarea justa care reflecta riscul de credit care se aplica
sumei reglementate ramase neamortizate la sfarsitul contractului, actualizata folosind o rata fara risc
- rata obligatiunilor guvernamentale romanesti pe termen lung. Evaluarea ulterioari se face la cost
amortizat folosind metoda dobanzii efective. Rata dobanzii utilizata nu se modifica ulterior.

Creante pe termen lung ajustate cu rata inflatiei

In anul 2019, este publicat Ordinul ANRE nr. 41/2019 privind ajustarea bazei de active reglementate
la rata inflatiei. Societatea inregistreaza valoarea actualizata a fluxurilor de trezorerie contractuale
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recalculate ca urmare a ajustirii Bazei de active reglementate cu rata anuali a inflatiei si recunoaste
un castig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.

Aceastd metodi este in conformitate cu IFRS 9.B5.4.6 si se bazeazd pe abordarea traditionala de
contabilizare a instrumentelor de datorie cu ratii variabild. In loc si ia in considerare asteptirile
privind inflatia viitoare, aceasta tine seama de inflatie numai in perioada de raportare.

Amortizarea imobilizdrilor necorporale care intra in sfera contractului de concesiune au o durata de
viatd utild definita contabil care se termind la momentul finalizarii contractului de concesiune
(2032). Amortizarea acestor imobilizari necorporale este calculatd pe baza metodei liniare in vederea
alocarii costului lor mai putin valoarea reziduala, pe parcursul duratei lor de viata utila.

In conformitate cu Legea Concesiunii Publice nr. 238/2004, este datorati o redeventi pentru
bunurile publice administrate de societiti altele decat cele detinute 100% de stat. Rata redeventei
pentru utilizarea conductelor de transport al gazelor este stabilitd de guvern. Incepand din octombrie
2007, redeventa a fost stabilitd la 10% din venituri. Durata acordului de concesiune este de 30 de ani,
pana in 2032. Ulterior intrarii in vigoare a prevederilor art. 103 alin. 2 din Legea nr. 123/2012,
incepand cu 12 noiembrie 2020 redeventa a fost stabiliti la 0,4%, din serviciile de transport intern
si international gaze naturale realizate de societate, iar incepand cu 30 octombrie 2023 redeventa a
fost stabilitd la 11,5% din valoarea veniturilor brute din serviciile de transport gaze naturale, in
conformitate cu OUG nr. 91 din 27 octombrie 2023.

3.7 Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale cuprind cladiri, terenuri, active folosite pentru activitatea de transport
international nereglementati (eg. Conducte, compresoare, instalatii de filtrare, dispozitive).

Politica societatii este de a reflecta imobilizarile corporale la costul lor, minus orice amortizare
acumulati si orice pierderi acumulate din depreciere.

Cladirile cuprind in special cladiri auxiliare activelor operationale, un centru de cercetare si cladiri
de birouri.

Imobilizérile corporale transferate de la clienti sunt evaluate initial la valoarea justa la data la care se
preia controlul.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului sau recunoscute ca activ separat,
dupi caz, doar cand intrarea de beneficii economice viitoare pentru Societate asociate elementului
este probabili iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil. Valoarea contabila a
activului inlocuit este scoasi din evidenta. Toate celelalte cheltuieli cu reparatii si intretinere sunt
recunoscute in situatia rezultatului global in perioada financiari in care acestea apar.

Alte mijloace fixe (de exemplu, interconectari internationale)

In ceea ce priveste activele dezvoltate de societate, care sunt complementare prestarii de servicii
conform contractului de concesiune, statul are optiunea de a achizitiona aceste active la finalul
contractului de concesiune. Compania nu are obligatia de a pistra aceste active pana la sfarsitul
contractului de concesiune si are voie si le vanda. Aceste active nu intrd in domeniul de aplicare al
IFRIC 12, deoarece aceste active nu fac parte din contractul de concesiune, iar concedentul nu are
niciun interes rezidual asupra acestor active. Intrd in domeniul de aplicare IFRIC 12 toate celelalte
active aferente activititii de transport intern si care fac parte din sistemul national de transport gaze,
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inclusiv imbunatatirile realizate dupa semnarea contractului de concesiune si care trebuie predate
ANRM la finalul contractului de concesiune.

Terenurile nu se amortizeazd. Amortizarea altor elemente de imobilizéri corporale este calculata pe
baza metodei liniare in vederea alocarii costului lor mai putin valoarea rezidual, pe parcursul duratei
lor de viata utild, dupd cum urmeaza:

Numar de ani

Cladiri 50
Active din sistemul de transport al gazelor 20
Alte mijloace fixe 4—20

Valorile reziduale ale activelor si duratele de viatd utild sunt revizuite, si ajustate in mod
corespunzator, la sfarsitul fiecarei perioade de raportare.

Valoarea contabila a unui activ este redusa imediat la valoarea recuperabild daci valoarea contabild
a activului respectiv este mai mare decat valoarea recuperabild estimata.

Castigurile si pierderile rezultate in urma cedérii sunt determinate prin compararea sumelor de
incasat cu valoarea contabild si sunt recunoscute in situatia rezultatului global in perioada in care a
avut loc vanzarea.

Costurile indatorarii care sunt atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ cu
ciclu lung de productie sunt capitalizate ca parte a costului respectivului activ. Costurile indatorarii
care sunt atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei unui activ cu ciclu lung de productie
sunt acele costuri de indatorare care ar fi fost evitate in cazul in care cheltuielile cu activul nu ar fi
fost efectuate. In misura in care fondurile sunt imprumutate special pentru obtinerea unui activ cu
ciclu lung de productie, valoarea costurilor indatorarii eligibile pentru capitalizarea activului in cauza
este determinata prin costul real generat de acel imprumut in decursul perioadei, mai putin veniturile
din investitiile temporare ale acestor imprumuturi. In misura in care fondurile sunt imprumutate,
in general, si utilizate in scopul obtinerii unui activ cu ciclu lung de productie, valoarea costurilor
indatoririi eligibile pentru capitalizare este determinata prin aplicarea unei rate de capitalizare a
cheltuielilor pentru acel activ.

Rata de capitalizare este media ponderati a costurilor indatorarii aplicabile imprumuturilor entitatii,
care sunt scadente in decursul perioadei, altele decat imprumuturile ficute special pentru obtinerea
activului cu ciclu lung de productie.

Costurile fondurilor imprumutate special pentru obtinerea unui activ cu ciclu lung de productie
(realizarea de investitii) sunt capitalizate de societate asupra activului ca diferenta intre costurile
actuale ale indatorarii suportate in legatura cu imprumutul respectiv in cursul perioadei si orice
venituri din investitii obtinute din investirea temporara a acelor imprumuturi.

3.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele supuse amortizirii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate
ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabilid nu mai poate fi
recuperata.

Pierderea din depreciere este reprezentati de diferenta dintre valoarea contabild si valoarea

recuperabild a activului respectiv. Valoarea recuperabild este maximul dintre valoarea justd a
activului minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. O pierdere din depreciere recunoscuti
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pentru un activ in perioadele anterioare este stornata daci apar modificari ale estimérilor utilizate la
determinarea valorii recuperabile a activului de la data la care a fost recunoscuta ultima pierdere din
depreciere. Pentru calculul acestei pierderi, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu
pentru care pot fi identificate fluxuri independente de trezorerie (unititi generatoare de numerar).

Activele nefinanciare care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile stornari a
deprecierii la fiecare data de raportare.

Active luate in leasing

Societatea evalueazi la inceputul contractului dacd un contract este, sau contine, un contract de
inchiriere. Adicd, dacd contractul transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat
pentru o perioada de timp in schimbul unei contraprestatii.

Compania in calitate de locatar

Compania aplica o abordare unica de recunoastere si evaluare pentru toate contractele de inchiriere,
cu exceptia contractelor de inchiriere pe termen scurt si a contractelor de inchiriere de active cu
valoare redusi. Societatea recunoaste datoriile de inchiriere pentru efectuarea plétilor de inchiriere
si activele cu drept de utilizare reprezentand dreptul de a utiliza activele subiacente.

i) Active cu drept de utilizare

Compania recunoaste activele cu drept de utilizare la data inceperii contractului de inchiriere (adica
la data la care activul suport este disponibil pentru utilizare). Activele cu drept de utilizare sunt
evaluate la cost, minus orice amortizare acumulata si pierderi din depreciere, si ajustate pentru orice
reevaluare a datoriilor din inchiriere.

Costul activelor cu drept de utilizare include valoarea datoriilor de inchiriere recunoscute, costurile
directe initiale suportate si platile de inchiriere efectuate la sau inainte de data inceperii, minus orice
stimulente de inchiriere primite.

Activele cu drept de utilizare sunt amortizate in mod liniar pe perioada cea mai scurti dintre durata
contractului de inchiriere si durata de viata utila estimati a activelor, dupa cum urmeaza:

« Instalatii si utilaje 3 - 15 ani
« Autovehicule si alte echipamente 3 - 5 ani

« Inchirierea retelei de transport gaze in Moldova - 5 ani

In cazul in care dreptul de proprietate asupra activului inchiriat este transferat la sfarsitul perioadei
de inchiriere sau costul reflectd exercitarea unei optiuni de cumpérare, amortizarea este calculata
utilizaind durata de viata utild estimati a activului.

ii) Datorii din contracte de leasing
La data inceperii contractului de inchiriere, Compania recunoaste datoriile de inchiriere evaluate la

valoarea actualizati a platilor de inchiriere care urmeaza si fie efectuate pe durata contractului de
inchiriere.
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Plitile de leasing includ plati fixe (inclusiv plati fixe in substanta) minus orice stimulente de leasing
de primit, pliti de leasing variabile care depind de un indice sau de o rati si sume care se asteapta sa
fie platite in temeiul garantiilor privind valoarea reziduala.

Plitile de leasing includ, de asemenea, pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare care, in mod
rezonabil, este sigur cd va fi exercitatd de Compania si platile penalitatilor pentru rezilierea
contractului de leasing, in cazul in care termenul de leasing reflecta exercitarea de citre Companie a
optiunii de reziliere.

Platile de leasing variabile care nu depind de un indice sau de o rata sunt recunoscute drept cheltuieli
(cu exceptia cazului in care sunt efectuate pentru a produce stocuri) in perioada in care are loc
evenimentul sau conditia care declanseaza plata.

La calculul valorii actualizate a plitilor de leasing, Compania utilizeaza rata incrementald a
imprumutului la data inceperii contractului de leasing, deoarece rata dobanzii implicitd in contractul
de leasing nu este usor determinabila.

Dupi data de incepere, valoarea datoriilor din leasing este majorata pentru a reflecta majorarea
dobanzii si redusi pentru plitile de leasing efectuate. In plus, valoarea contabili a datoriilor din
contractele de leasing este reevaluata in cazul unei modificiri, al unei modificiri a duratei
contractului de leasing, al unei modificari a platilor de leasing (de exemplu, modificiri ale platilor
viitoare care rezultd dintr-o modificare a unui indice sau a unei rate utilizate pentru a determina
aceste plati de leasing) sau al unei modificari a evaluarii unei optiuni de cumparare a activului de
baza.

Datoriile de leasing ale Societatii sunt incluse in Credite si imprumuturi purtatoare de dobanda.

Contracte de leasing pe termen scurt si contracte de leasing de active cu valoare redusd. Compania
aplica scutirea de la recunoasterea contractelor de leasing pe termen scurt pentru contractele sale de
leasing pe termen scurt de masini si echipamente (adica acele contracte de leasing care au o durati
de 12 luni sau mai putin de la data inceperii si care nu contin o optiune de cumparare). De asemenea,
se aplica scutirea de la recunoasterea contractelor de leasing pentru active cu valoare redusi
contractelor de leasing pentru echipamente de birou care sunt considerate a fi de valoare redusi.
Platile de leasing aferente contractelor de leasing pe termen scurt si contractelor de leasing de active
cu valoare redusa sunt recunoscute drept cheltuieli in mod liniar pe durata contractului de leasing.

3.9 Active financiare

Active si datorii financiare

Activele financiare ale Societitii includ numerarul si echivalentele de numerar, creantele comerciale,
alte creante, creanta pe termen lung in temeiul contractului de concesiune, imprumuturi acordate,
depozite bancare si titluri de stat cu o maturitate de la data constituirii/achizitiei mai mare de trei
luni si alte investitii in instrumente de capital.

Datoriile financiare includ imprumuturile bancare purtitoare de dobanda, descoperirile de cont,
datoriile comerciale si alte datorii.

Pentru fiecare element, politicile contabile privind recunoasterea si evaluarea sunt prezentate in
aceastd nota.

(17)




@), TRANSGAZ

E
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE AR

(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casi si conturile bancare, precum si
depozitele bancare pe termen scurt cu o maturitate, de la data constituirii, mai mic# de trei luni.

Societatea recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara in situatia pozitiei financiare atunci
si numai atunci cand devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului. La recunoasterea
initiala, activele financiare sunt clasificate ca evaluate la cost amortizat sau evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere. Clasificarea depinde de modelul de afaceri al Societatii pentru gestionarea
activelor financiare si de fluxurile de trezorerie contractuale ale acestora.

Societatea nu detine active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global.

La recunoasterea initiald, activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justa
plus sau minus, in cazul activelor evaluate la cost amortizat, costurile tranzactiei care sunt direct
atribuibile achizitiei sau emisiunii activului financiar sau datoriei financiare.

Creantele rezultate din contracte cu clientii reprezintd dreptul neconditionat al Societitii la o
contravaloare. Dreptul la o contravaloare este neconditionat daca este necesard doar trecerea
timpului 1nainte ca plata acelei contravalori si devina scadentd. Acestea sunt evaluate, la
recunoasterea initiald la pretul tranzactiei.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiara este evaluat(da) la recunoasterea initiala minus rambursirile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizind metoda dobanzii efective pentru fiecare
diferenta dintre valoarea initiald si valoarea la scadenta si, pentru activele financiare, modificata
pentru orice ajustare pentru depreciere.

Orice diferenta dintre valoarea de intrare si valoarea la data scadentei este recunoscuti in situatia
rezultatului global pentru perioada imprumuturilor, folosind metoda dobanzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu natura
aranjamentului contractual. Dobéanzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui
instrument financiar clasificat drept datorie sunt raportate drept cheltuiald sau venit. Distributiile
catre detinatorii de instrumente financiare clasificate drept capital propriu sunt inregistrate direct in
capitalul propriu.

Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand Societatea are un drept legal aplicabil de a
compensa si intentioneaza sa deconteze fie pe bazi net4, fie si realizeze activul si sa stinga obligatia
simultan.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decat cele la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate pentru
depreciere la finele fiecarei perioade de raportare.

Cu exceptia creantelor comerciale, ajustarea pentru pierderi aferentd unui instrument financiar se
evalueazd la o valoare egald cu pierderile din creditare preconizate pe toatd durata de viata daca riscul
de credit aferent instrumentului financiar respectiv a crescut semnificativ de la recunoasterea
initiald. Dacd, la data raportirii, riscul de credit pentru un instrument financiar nu a crescut
semnificativ de la recunoasterea initiald, Societatea evalueaza ajustarea pentru pierderi pentru acel
instrument financiar la o valoare egala cu pierderile din creditare preconizate pe 12 luni.

Ajustarea pentru pierderi aferenta creantelor comerciale care rezultd din tranzactii ce intra sub
incidenta IFRS 15 se evalueaza la o valoare egala cu pierderile din creditare preconizate pe toatd
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durata de viata. Societatea ia in considerare riscul sau probabilitatea ca o pierdere din creditare si
aiba loc reflectand posibilitatea ca o pierdere din creditare sa aiba loc si posibilitatea ca o pierdere
din creditare s nu aiba loc, chiar daca posibilitatea unei pierderi din creditare este foarte scazuta.

Societatea evalueazi pierderile din creditare preconizate ale unui instrument financiar intr-un mod
care si reflecte informatii rezonabile si justificabile care sunt disponibile firad cost sau efort
nejustificat la data de raportare cu privire la evenimente trecute, conditii curente si prognoze privind
conditiile economice viitoare. La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, societatea estimeaza daca
exista indicii ale deprecierii activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, societatea
estimeazd valoarea recuperabila a activului.

Valoarea contabila a activelor financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere, este redusa prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere.

Derecunoasterea activelor si a datoriilor

Societatea derecunoaste un activ financiar numai atunci cind drepturile contractuale asupra
fluxurilor de numerar aferente activelor expird, sau ciand transfera activul financiar si, in mod
substantial, toate riscurile si beneficiile aferente activului cétre o alta entitate.

Societatea derecunoaste datoriile financiare daci si numai daca obligatiile Societatii au fost plitite,
anulate sau au expirat.

) Active masurate la cost

Participatia detinuta la Eurotrangaz SRL este recunoscuta la cost in conformitate cu art.10.a —IAS
27-Situatii financiare individuale.

In trimestrul I 2026 si anul 2025 Societatea a evaluat participatia detinuti in Eurotrangaz SRL
pentru identificarea posibilelor deprecieri de valoare. Nu au fost constatate deprecieri.

3.10 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta.
Componentele recuperate din dezmembrari respectiv reparatii de conducte construite de citre
Societate sunt inregistrate ca si stocuri la o valoare determinati de cétre o comisie tehnici. Valoarea
determinati astfel nu depaseste valoarea realizabild neta.

Costul pentru piese de schimb cumpérate este determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit,
cu exceptia costului gazelor naturale utilizate in activitatea de echilibrare a sistemului national de
transport care este determinat pe baza metodei costului mediu ponderat. Acolo unde este necesar,
sunt inregistrate ajustiri pentru stocurile uzate moral si cu miscare lenti. Stocurile uzate moral
identificate individual sunt ajustate la valoare integrali sau eliminate din bilant. Pentru stocurile cu
miscare lentd este efectuata o estimare a vechimii pe fiecare categorie principald, pe baza rotatiei
stocurilor.

Calculul ajustirii generale pentru deprecierea stocurilor se face lunar in functie de vechimea
articolelor existente in stoc, aplicdind urmaétoarele procente de ajustare in functie de vechime: o - 12
luni 0%; 1 - 2 ani 10%; 2 - 3 ani 30% - 40%; peste 3 ani 75% - 80%.

Societatea detine un stoc minim de siguranti, reprezentand piese de schimb si materiale.
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Stocul minim de gaze naturale pe care societatea are obligatia sid il detina in depozitele de
inmagazinare, in calitate de titular al licentei de operare a sistemului national de transport gaze
naturale se stabileste prin decizie a Presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul
Energiei. Prin Decizia nr. 656/08.04.2025 ANRE a stabilit nivelul stocului minim de gaze naturale
pe care OTS trebuie si-1 detina in depozitele de inmagazinare pana la data de 31 octombrie 2025,
respectiv 393.546,504 MWh.

Prin Ordinul presedintelui ANRE nr. 6/2026 au fost aprobate modificari si completari la Ordinului
presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 36/2016, privind
stabilirea modalititii de determinare anuala a nivelului stocului minim de gaze naturale pentru
titularii licentelor de operare a sistemelor de transport al gazelor naturale. La 31 martie 2026
nivelului stocului minim de gaze naturale este de 393.546 MWh.

3.11  Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru serviciile prestate in cadrul operatiunilor
de afaceri. Daca perioada de colectare este de un an sau mai putin (sau in ciclul normal de exploatare
a activitatii), ele sunt clasificate ca active circulante.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la pretul de tranzactie, iar ulterior evaluate la costul

amortizat pe baza metodei dobanzii efective, mai putin ajustarile pentru depreciere.

3.12 Numerar si echivalent de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in casa, disponibilul din conturile curente
la banci, alte investitii pe termen scurt cu lichiditate ridicata si cu termene de maturitate initiale de
pana la trei luni.

3.13 Capitaluri proprii

Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile suplimentare care pot fi atribuite direct emisiunii de noi actiuni sau optiuni sunt
evidentiate in capitalurile proprii ca deduceri, net de impozit, din incasari.

Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca obligatii si sunt deduse din capitalurile proprii la sfarsitul perioadei
de raportare doar daca au fost declarate inainte de sau la sfarsitul perioadei de raportare. Dividendele
sunt recunoscute atunci cand au fost propuse inaintea sfarsitului perioadei de raportare.

Societatea nu a distribuit partial dividende in cursul anului financiar.
Rezerve

Contabilitatea rezervelor se tine pe categorii de rezerve: rezerve legale, rezerve statutare sau
contractuale, rezerve din profitul reinvestit, precum si alte rezerve.

Rezervele legale se constituie anual din profitul societétii, in cotele si limitele prevazute de lege si din
alte surse prevazute de lege. Rezervele legale pot fi utilizate numai in conditiile previzute de lege.
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Rezultatul reportat

Cuprinde rezultatul reportat provenit din preluarea la inceputul exercitiului financiar curent, a
rezultatului din contul de profit si pierdere al exercitiului financiar precedent, precum si rezultatul
reportat provenit din corectarea erorilor contabile.

Societatea nu a distribuit partial dividende in cursul anului financiar.

3.14 Imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justa, net de costurile de acordare inregistrate.
Ulterior, imprumuturile sunt evidentiate la cost amortizat; orice diferentd dintre sumele incasate
(net de costurile de tranzactionare) si valoarea rascumpaérarii este recunoscuta in profit sau pierdere
pe baza metodei dobanzii efective.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia situatiei in care Societatea are un drept
neconditionat de a amana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la sfarsitul perioadei de
raportare.

3.15 Impozit pe profit curent si amanat

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent si impozitul amanat si este
recunoscuta in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care este recunoscut in alte elemente ale
rezultatului global sau direct in capitalurile proprii pentru ci se referd la tranzactii care sunt, la
randul lor, recunoscute in aceeasi perioada sau in altd perioadd, in alte elemente ale rezultatului
global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementarilor fiscale in vigoare la
sfargitul perioadei de raportare. Societatea evalueazi periodic situatiile in care reglementarile fiscale
aplicabile sunt interpretabile si constituie provizioane/ajustari de depreciere, daci este cazul, pentru
valorile cu impact contabil /fiscal.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele
temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora
din situatiile financiare. Totusi, impozitul pe profit amanat care rezultd in urma recunoasterii initiale
a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul
tranzactiei nu afecteaza profitul contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit
amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si reglementirilor legale) intrate in vigoare
pana la sfarsitul perioadei de raportare si care urmeaza si fie aplicate in perioada in care impozitul
amanat de recuperat va fi valorificat sau impozitul amanat de plata va fi achitat.

Impozitul améanat de recuperat este recunoscut numai in misura in care este probabil si se obtina in
viitor un profit impozabil din care si fie deduse diferentele temporare.

3.16 Datorii comerciale si alte datorii

Furnizorii si alte datorii sunt recunoscute initial la pretul de tranzactie si evaluate ulterior la cost
amortizat pe baza metodei dobanzii efective.

3.17  Venituri inregistrate in avans

Veniturile inregistrate in avans sunt inregistrate pentru:
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a) taxele deracordare aplicate clientilor la racordarea acestora la reteaua de transport a gazului,
b) pentru obiectivele primite cu titlu gratuit, si
¢) pentru fonduri nerambursabile incasate.

Taxele de racordare sunt facturate unor clienti pentru racordarea lor la reteaua de transport gaze
(conducte de racordare suplimentare care urmeaza si fie construite de Transgaz). Taxele facturate
clientilor pot acoperi partial sau integral costul de constructie a conductelor. Se consideri ca aceste
taxe finanteaza partial constructia acestor conducte de racordare suplimentare si sunt recunoscute
ca venituri aménate. Veniturile din aceste venituri inregistrate in avans sunt recunoscute in mod
liniar pe durata de viata utila a activului finantat

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute la valoarea de piatd atunci cand exista o asigurare
rezonabila ci acestea vor fi primite si ca vor fi indeplinite conditiile aferente.

Societatea recunoaste un drept de a incasa subventia cand exista siguranta rezonabila ca va respecta
conditiile atasate acordirii acesteia si cd subventia va fi primitd. Societatea consideri ca siguranta
rezonabili ca subventia va fi primitd poate fi confirmati de indeplinirea conditiilor de eligibilitate
din cererile de finantare, anterior aprobarii cererii de finantare.

Venitul din subventie se recunoaste proportional din amortizarea activelor finantate, aplicaindu-se
procentul de finantare al cheltuielilor eligibile asupra amortizarii lunare.

Intrarile de numerar din subventiile guvernamentale incasate sau din taxele de racordare sunt
prezentate in cadrul fluxurilor de numerar de finantare in Situatia fluxurilor de numerar, deoarece
aceasta este o alegere politica a Societitii in conformitate cu IAS 7.

Bunurile preluate cu titlu gratuit de la terti (SRM-uri, conducte, racorduri) sunt bunuri proprii
deoarece aceste bunuri nu rezulta din investitii efectuate de societate. Acestea sunt inregistrate la
valoarea justi. In urma preluirii cu titlu gratuit a obiectivelor apartinind Sistemului National de
Transport, acestea intra in patrimoniul societatii la valoarea justa, stabilita in baza protocolului de
predare pimire a bunurilor.

3.18 Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activititii, Societatea face pliti citre Statul roman in numele angajatilor sii,
pentru fondurile de sanatate, pensii si somaj. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de
pensii al statului roman, care este un plan fix de contributii. Aceste costuri sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere odati cu recunoasterea cheltuielilor salariale.

Beneficii acordate la pensionare

Conform contractului colectiv de munca, Societatea trebuie sd pliteascd angajatilor la momentul
pensiondrii o suma compensatorie egald cu un anumit numar de salarii brute, in functie de perioada
lucrati in industria de gaz, conditiile de lucru, etc. Societatea a inregistrat un provizion pentru astfel
de plati (vezi Nota 21). Obligatia recunoscuta in bilant reprezintd valoarea prezenti a obligatiei la
data bilantului. Obligatia este calculatd anual de cétre specialisti independenti utilizind Metoda
Factorului de Credit Proiectat. Valoarea prezenta este determinata prin actualizarea fluxurilor de
numerar viitoare cu rata dobanzii obligatiunilor guvernamentale pe termen lung.

Costul serviciului curent este recunoscut in contul de profit si pierdere in cheltuiala cu angajatii.
Cheltuiala cu dobanda este inclusi in contul de profit si pierdere in cheltuieli financiare.
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Cagtigurile sau pierderile actuariale datorate modificarilor in ipotezele actuariale sunt recunoscute
in situatia rezultatului global (sunt debitate/creditate in rezultatul reportat prin alte elemente ale
rezultatului global) in perioada pentru care este efectuat calculul actuarial.

Asigurari sociale

Societatea inregistreaza cheltuieli legate de angajatii sii, ca urmare a acordarii unor beneficii legate
de asiguriri sociale. Aceste sume cuprind in principal costurile implicite ale angajarii de muncitori
si, ca urmare, sunt incluse in cheltuielile salariale.

Participarea la profit si prime

Societatea recunoaste o obligatie si o cheltuiald pentru prime si participare la profit, pe baza unei
formule care tine cont de profitul atribuibil actionarilor Societétii dupa anumite ajustari. Societatea
recunoaste o obligatie acolo unde este obligat prin contract sau unde existd o practica trecuta care a
creat o obligatie implicita.

3.19 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita ca
urmare a unor evenimente din trecut, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de
resurse care incorporeaza beneficii economice si pentru care poate fi ficuti o estimare credibili in
ceea ce priveste valoarea obligatiei. Acolo unde exista o serie de obligatii similare, probabilitatea ca
o iegire de resurse si fie necesara pentru decontare este stabilitd in urma evaluirii clasei de obligatii
ca intreg. Provizionul este recunoscut chiar daca probabilitatea unei iesiri de resurse legate de orice
element inclus in orice clasi de obligatii este redusa. Acolo unde Societatea asteapta reluarea a unui
provizion, de exemplu printr-un contract de asiguriri, rambursarea este recunoscuti ca activ separat,
dar numai atunci cind rambursarea este teoretic sigura.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizati a cheltuielilor estimate ca fiind necesare pentru
decontarea obligatiei, utilizand o ratd pre-impozitare care si reflecte evaluarile de piata curente ale
valorii temporale a banilor si a riscurilor specifice obligatiei. Majorarea provizionului datorati
trecerii timpului este recunoscuta ca si cheltuiala cu dobanda.

3.20 Recunoasterea veniturilor

Societatea recunoaste contractele cu clientii atunci cind sunt indeplinite toate criteriile de mai jos:

e partile din contract au aprobat contractul si se angajeaza si indeplineasca obligatiile care le
revin;

e Societatea poate identifica drepturile fiecirei parti in ceea ce priveste bunurile sau serviciile
ce vor fi transferate;

e Societatea poate identifica termenii de plati;

e contractul are continut comercial;

e este probabil ca Societatea sa incaseze contravaloarea bunurilor livrate si a serviciilor
prestate.

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cand, sau pe masura ce, Societatea
transferd bunurile sau presteazi serviciile catre client, respectiv, clientul obtine controlul asupra
acestora.

In functie de natura bunurilor sau serviciilor, veniturile pot fi recunoscute in timp sau la un moment
specific.

Veniturile sunt recunoscute in timp daca:
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e clientul primeste si consuma simultan beneficiile generate de obtinerea bunurilor si
serviciilor pe misuri ce Societatea executa obligatia;

e executarea de citre Societate creeaza sau imbunatateste un activ pe care clientul il
controleazi pe misura ce activul este creat sau imbunétatit;

e executarea de catre Societate nu creeaza un activ cu o utilizare alternativa pentru Societate.

Toate celelalte venituri care nu indeplinesc criteriile de mai sus sunt recunoscute la un moment
specific.

Pentru ca veniturile sa poata fi recunoscute in timp, Societatea evalueaza progresul catre indeplinirea
obligatiei de executare, folosind metode bazate pe rezultate sau metode bazate pe intriri, in functie
de natura bunului sau serviciului transferat catre client. Veniturile sunt recunoscute doar daca
Societatea poate evalua in mod rezonabil rezultatul obligatiei de executare, sau, daci acesta nu poate
fi estimat, doar la nivelul costurilor suportate pe care estimeaza ci le va recupera de la client.

Veniturile din contractele cu clientii se refera, in principal, la serviciile de transport gaze naturale.
Fiecare utilizator SNT primeste si consuma simultan beneficiile oferite de operator, pe masura ce
operatorul furnizeaza serviciile de operare a SNT, iar operatorul recunoaste veniturile in timp.

Societatea are urmatoarele fluxuri de venituri:

a) Venituri asociate acordului de concesiune din Romania

- Venituri din serviciile de transport - Romania

- Venituri din activitatea de echilibrare -Roméania

- Venituri din taxele de racordare percepute clientilor la racordarea acestora la reteaua de transport
gaze - Romania

- Venituri din activitatea de constructii in conformitate cu IFRIC 12

Contractele incheiate de Societate nu contin componente de finantare semnificative.

a) Venituri din servicii de transport gaze

Veniturile din transportul intern al gazului sunt constituite din rezervarea capacititii de
transport si transportul prin Sistemul National de Transport (SNT) al cantitétilor
determinate de gaze naturale, exprimate in unititi de energie, pe perioada de valabilitate a
unui contract de transport al gazelor naturale si sunt recunoscute in momentul livririi lor.
Pe durata administrarii contractelor de transport, Societatea emite si transmite clientilor
facturi pani la data de 15 a lunii urmaétoare celei pentru care a prestat serviciul de transport.

b) Veniturile din activitatea de echilibrare

In conformitate cu prevederile europene si nationale aplicabile, Societatea asigur activitatea
de echilibrare pentru Sistemul National de Transport (SNT). Activitatea de echilibrare este
desfisuratd de Societate in baza Ordinului ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc
obligatiile privind echilibrarea sistemului national de transport, activitate neutra din punct
de vedere financiar, orice profit sau pierdere din aceasti activitate urmand a fi distribuite
lunar clientilor pentru care sunt prestate servicii de transport intern.

Echilibrarea comerciald, operationald si fizici a SNT defineste o serie de activitati si
proceduri necesare pentru alocarea cantititilor de gaze naturale la nivel de utilizator de retea
si pentru asigurarea transportului gazelor naturale in conditii de sigurantd prin SNT.
Echilibrarea comerciald se concretizeazd in emiterea facturilor de Excedent de citre
utilizatorii de retea, respectiv a facturilor de Deficit de cétre operatorul de transport si a
facturilor de neutralitate.
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Actiunile de echilibrare efectuate de Societate presupun inregistrarea unor venituri si
cheltuielile distinct in evidentele contabile. Diferenta dintre veniturile si costurile aferente
actiunilor de echilibrare efectuate este alocata lunar cétre utilizatorii de retea, conform
metodologiei aprobate de ANRE, prin aplicarea unui tarif de neutralitate.

Ordinul ANRE 85/2017 reglementeaza mecanismul care asigurad neutralitatea costurilor si

veniturilor operatorului de transport gaze naturale (OTS) si ia in considerare doar

urmaétoarele categorii:

e costuri si venituri ale OTS ca urmare a achitirii sau perceperii de tarife de dezechilibru in
relatia cu utilizatorul de retea (,UR”) luati in mod individual,;

e costuri §i venituri care provin din cumpararea/vanzarea gazelor de catre OTS pentru
asigurarea echilibririi fizice a SNT;

e costuri si venituri care provin din activitatea de inmagazinare a gazelor naturale destinate
asigurarii echilibrului fizic al sistemului de transport;

e costuri care provin din contractarea unei linii de credit in vederea finantarii activitatii de
echilibrare fizica si comerciala;

e costuri si venituri care provin din contractarea de servicii de echilibrare.

Societatea prezinti in situatia rezultatului global element randuri separate pentru Venituri
din activitatea de echilibrare si Cheltuieli din activitatea de echilibrare, prezentare care
asigura o mai buna imagine si intelegere a rezulatelor si performantei financiare a Societatii
si asupra contributiei activitatii de echilibrare la performanta entitatii.

Prezentarea elementului-rand Venituri din activitatea de echilibrare la venituri din
exploatare nu asigurd o imagine corectd si completd a performentelor financiare ale
Societitii. Neutralitatea financiara previzuta de reglementari face adecvatid prezentarea
veniturilor si cheltuielilor din echilibrare separat de alte venituri si cheltuieli de exploatare
ale societitii, separand activitatea de echilibrare care are profit reglementat zero de restul
activitatilor desfasurate de Societate.

c) Veniturile din taxe de racordare aplicate clientilor la racordarea acestora la reteaua de
transport a gazului

Aceste taxe de racordare finanteaza partial sau in totalitate costul constructiilor pentru
racordarea la Sistemul National de Transport gaze naturale, sunt recunoscute drept venituri
in avans in momentul facturarii citre client si inregistrate pe venituri pe durata de
functionare a activului.

d) Veniturile din vdnzarea de bunuri (inclusiv echilibrare retea)

Veniturile din vanzarea de bunuri se inregistreaza in momentul livrarii bunurilor.

Potrivit Codului retelei pentru Sistemul national de transport al gazelor naturale, Transgaz
vinde gaze naturale in cadrul actiunilor care vizeaza echilibrarea diferentelor aparute intre
cantitatile de gaze naturale livrate in SNT si cele preluate de citre utilizatorii de retea din
acesta.

Veniturile din vanzarea materialelor reziduale se realizeaza in urma casarii si valorificarii
bunurilor scoase din uz.

e) Venituri din dobanzi
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute proportional, pe baza metodei dobanzii efective.

(25)




@) TRANSGAZ

E
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE bt

(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

f) Venituri din dividende
Dividendele sunt recunoscute atunci cand dreptul de a primi plata este recunoscut.

) Venituri din penalitati

Veniturile din penalitdti pentru plata cu intarziere sunt recunoscute atunci cand sunt
preconizate beneficii economice viitoare in favoarea Societatii.

3.21  Datorii aferente contractelor

Datoriile aferente contractelor reprezintd o obligatie de a transfera bunuri sau servicii unui client
pentru care Compania a primit o contraprestatie (sau o sumi datorati) de la client. in cazul in care
un client pliteste o contraprestatie sau Compania are dreptul la o contraprestatie neconditionata (de
exemplu, o creantd) inainte ca Compania sa transfere bunurile sau serviciile cétre client, Compania
prezintd contractul ca o datorie contractuald in momentul in care plata este efectuati sau in care
plata este scadenta (in functie de care dintre cele doua situatii este prima).

3.22 Parti afiliate

Partile sunt considerate afiliate dacd una din parti are capacitatea de a controla cealalta parte, de a
exercita o influentd semnificativa asupra celeilalte parti in luarea de decizii financiare sau
operationale, daca se afld sub control comun cu alta parte, daci existd o asociere in participatie in
cadrul cireia entitatea este asociat sau este membru al conducerii dupa cum este descris in IAS 24
,Prezentarea informatiilor privind pirtile afiliate”. In evaluarea fiecirei relatii posibile cu partile
afiliate accentul cade pe esenta acestei relatii si nu neapéirat pe forma sa juridica. Partile afiliate pot
incheia tranzactii pe care partile neafiliate nu le pot incheia iar in cazul tranzactiilor intre parti afiliate
nu se vor aplica aceiasi termeni, conditii si valori ca pentru partile neafiliate.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
Factori de risc financiar

Prin natura activititilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de
piaté (inclusiv riscul monetar, riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justa, riscul de rata a dobanzii
privind fluxul de trezorerie si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul
Societatii privind managementul riscului se concentreaza asupra imprevizibilititii pietelor financiare
si cauta sa minimalizeze potentialele efecte adverse asupra performantelor financiare ale Societitii.
Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja de anumite expuneri la
risc.

(a) Riscul de piata
6] Riscul valutar

Societatea este expusa riscului valutar prin expunerile la diferite devize, in special la EUR. Riscul
valutar este asociat activelor monetare si obligatiilor recunoscute.

Pentru a acoperi riscul valutar aferent creantelor si datoriilor comerciale Societatea incheie contracte
de vanzare si de achizitii in moneda nationala RON.
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31 martie 2026 (neauditat) EUR GBP USD RON Total
Active financiare (RON) (RON) (RON) (RON) (RON)
Numerar si echivalente de numerar 924.114 814 64.926 084.694.493 085.684.347
Alte active financiare 25.493 - - - 25.493
Creanta privind Valoarea

reglementatd ramasa neamortizata

la incetarea acordului de concesiune - - - 4.007.804.840 4.007.804.840
Alte creante - - - 52.373.177 52.373.177
Creante comerciale 173.710.777 - 6.711.976 125.246.988 305.669.741
Total active financiare 174.660.384 814 6.776.902 5.170.119.498 5.351.557.598
Datorii financiare

Datorii comerciale 13.514.284 - - 128.351.477 141.865.761
Alte datorii - - - 276.998.233 276.998.233
Datorii leasing - - - 23.891.740 23.891.740
Imprumuturi 1.084.533.436 - - 2.028.216.804 4.012.750.240
Total datorii financiare 1.098.047.720 - -  3.357.458.254 4.455.505.974
Net (923.387.336) 814 6.776.902 1.812.661.244 896.051.624
31 decembrie 2025 EUR GBP USD RON Total
Active financiare (RON) (RON) (RON) (RON) (RON)
Numerar si echivalente de numerar 58.911 2.862 71.134 786.414.598 786.547.505
Alte active financiare 25.493 - - - 25.493
Creanta privind Valoarea

reglementatd ramasa neamortizata

la incetarea acordului de concesiune - - - 3.033.953.960 3.033.953.960
Alte creante - - - 51.447.658 51.447.658
Creante comerciale 170.986.035 - 6.554.075 200.476.337 378.016.447
Total active financiare 171.070.439 2.862 6.625.209 4.072.2902.553 4.249.991.063
Datorii financiare

Datorii comerciale 14.198.700 - 2.076.513 210.126.569 226.401.782
Alte datorii - - - 282.081.496 282.081.496
Datorii leasing - - - 23.559.019 23.559.019
Imprumuturi 1.092.535.784 - - 3.020.782.098 4.113.317.882
Total datorii financiare 1.106.734.484 - 2.076.513 3.536.549.182 4.645.360.179
Net (935.664.045) 2.862 4.548.696 535.743.371  (395.369.116)

La 31 martie 2026, suma de 180.473.740 lei (31 decembrie 2025: 177.540.110 lei) reprezentand
creante comerciale si alte creante net este exprimati in moneda stridina dintre care 4% in USD (31
decembrie 2025: 4%) si 96% in EUR (31 decembrie 2025: 96%).

Urmaétorul tabel prezinta senzitivitatea profitului si pierderii, precum si a capitalurilor proprii, fata
de posibilele modificari rezonabile ale cursului de schimb aplicat la sfarsitul perioadei de raportare
monedei functionale a Societitii, cu toate variabilele mentinute constante si ia in calcul fluctuatia
maxima din piata a cursului valutar a fiecarei monede, in perioadele de raportare:

Impactul asupra profitului si
pierderii si a capitalurilor proprii a:

Aprecierii USD cu 8%

Deprecierii USD cu 8%

Aprecierii EUR cu 2%

Deprecierii EUR cu 2%

31 martie 2026
(neauditat)
RON

542.152
(542.152)
(18.467.221)
18.467.221

31 decembrie 2025

RON

363.896
(363.896)
(18.712.771)
18.712.771
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(1) Riscul de pret

Societatea este expusa riscului pretului marfurilor aferent gazului achizitionat pentru
consumul propriu. Daca pretul gazului ar fi fost cu 5% mai mare/mai mic, profitul net al
perioadei ar fi fost mai mic/mai mare cu 586.970 lei (decembrie 2025: 3.521.948 lei).

(iii) Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de trezorerie

Societatea este expusd riscului ratei dobanzii prin depozitele la banci si imprumuturile
incheiate cu dobanda variabila.

Cadrul de reglementare al activitatii Societitii asigura acoperirea riscului ratei dobanzii,
cheltuielile cu dobanda aferenta imprumuturilor angajate pentru finantarea proiectelor de
investitii fiind recuperata pana la 30 septembrie 2025 prin venitul reglementat pentru
activitatea de transport gaze naturale iar dobanda aferenta liniilor de credit angajate pentru
finantarea activitatii de echilibrare comerciala fiind recuperata prin tariful de neutralitate.

Tariful de neutralitate asigura alocarea cétre utilizatorii retelei a diferentei dintre cheltuielile
si veniturile inregistrate de operatorul Sistemului national de transport in urma activititii
desfagurate in vederea indeplinirii obligatiilor privind echilibrarea retelei de transport gaze
naturale.

Pentru expunerea medie a perioadei, daca ratele dobanzii ar fi fost cu 50 de puncte de bazi
mai mici/mai mari, cu toate celelalte variabile mentinute constante, profitul aferent
perioadei si capitalurile proprii ar fi fost cu 3.163.361 lei mai mare/mai mic (decembrie 2025:
14.614.252 lei mai mare/mai mic), ca efect net al modificarii ratei dobanzii la imprumuturile
cu dobanda variabili, respectiv al ratei dobanzii la depozitele bancare. Valoarea de 50 puncte
de bazi reprezinti evaluarea de catre conducerea societitii a modificarii rezonabile a ratelor

de dobanda.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit este legat in special de numerar si echivalente de numerar si de creantele
comerciale. Societatea a elaborat o serie de politici prin aplicarea cirora se asigurd ci
vanzarile de produse si servicii se efectueaza cétre clienti corespunzitori. Valoarea contabila
a creantelor, netéd de ajustarile pentru pierderi, reprezinta valoarea maxima expusa riscului
de credit. Riscul de credit al Societatii in ceea ce priveste creante comerciale este concentrat
pe cei 5 clienti principali, care impreuna reprezinta 46% din soldurile de creante comerciale
la 31 martie 2026 (31 decembrie 2025: 49%). Desi colectarea creantelor poate fi influentata
de factori economici, conducerea considera ci nu exista un risc semnificativ de pierdere care
sa depiseasci ajustarile pentru depreciere deja create.

Deoarece creanta din concesiune pe termen lung este garantata de statul roman, Compania
a considerat cd potentiala depreciere utilizand modelul ECL (Pierderi Asteptate din
Creditare) nu este semnificativa pentru aceste situatii financiare.
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Pentru acoperirea riscului de credit Societatea solicitd garantii de buna plata pentru
contractele de transport gaze naturale si echilibrare comerciala. La 31 martie 2026 societatea
are la dispozitie garantii de buni plata de la clienti in valoare de 508.491.399 lei (la 31
decembrie 2025: 564.735.358 lei).

Numerarul este plasat la institutii financiare, care sunt considerate ca fiind asociate unui risc
minim de performanta.

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Fara rating 567.296 381.670
BBB- 573.790.771 592.592.869
BBB+ 408.542.669 190.879.789
A+ 133.491 133.591
AA- 512.459 233.039
Total 983.546.686 784.221.858

Toate institutiile financiare sunt prezentate la rating Fitch sau echivalent.
Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si
disponibilitatea de fonduri printr-o valoare adecvata a facilitatilor de credit angajate.

Societatea previzioneaza fluxurile de trezorerie. Functia financiara a Societétii monitorizeaza
continuu cerintele de lichidititi ale Societatii pentru a se asigura cé existd numerar suficient
pentru a raspunde cerintelor operationale, mentinand in acelasi timp un nivel suficient al
facilitdtilor de imprumut neutilizate (Nota 16) in orice moment, astfel incat Societatea sa nu
incalce limitele sau acordurile de imprumut (unde e cazul) pentru niciuna din facilititile sale
de imprumut. Aceste previziuni iau in calcul planurile Societitii de finantare a datoriei,
respectarea acordurilor, respectarea obiectivelor interne referitoare la indicatorii din
bilantul contabil si, daca e cazul, a reglementirilor externe sau a dispozitiilor legale.

Departamentul financiar al Societitii investeste numerarul suplimentar in conturi curente
purtitoare de dobanda si in depozite la termen, alegand instrumente cu maturititi adecvate
sau lichiditate suficientd pentru a oferi cadrul adecvat, stabilit conform prevederilor
mentionate mai sus.

Tabelul urmator prezinta obligatiile la 31 martie 2026 dupd maturitatea contractuala
ramasa. Sumele prezentate in tabelul scadentelor reprezintd fluxuri de trezorerie
contractuale neactualizate.
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Analiza maturitatii datoriilor financiare la 31 martie 2026 este urméatoarea:

Suma mai putin 1-5
Totala de 1 an ani peste 5 ani
Imprumuturi 5.128.095.684 612.481.768 2.428.657.899 2.086.956.017
Datorii comerciale 141.865.761 141.865.761 - -
Alte datorii 316.943.318 316.943.318 - -
Datorii de leasing 20.188.028 6.101.713 17.472.900 5.613.415
5.616.092.791 1.077.392.560 2.446.130.799 2.092.569.432

Analiza maturitatii datoriilor financiare la 31 decembrie 2025 este urmatoarea:

Suma mai putin 1-5

totala de1an ani peste 5 ani
Imprumuturi 5.316.963.002 579.423.176 2.482.980.461 2.254.550.365
Datorii comerciale 226.401.781 226.401.781 - -
Alte datorii 282.081.496 282.081.496 - -
Datorii de leasing 27.372.714 5.818.280 17.406.514 4.147.920

5.852.818.993 1.003.724.733 2.500.395.975 2.258.698.285

Datoriile comerciale si alte datorii includ datorii comerciale, furnizori de mijloace fixe, dividende de
plata si alte datorii (vezi Nota 19.1) si nu sunt incluse: datoriile generate ca rezultat al dispozitiilor
legale impuse de autorititi, datoriile catre salariati si veniturile inregistrate in avans.

Ordinul ANRE nr. 130/2020 reglementeazi doui tipuri de garantii, respectiv garantia de participare
la licitatii, constituitd inainte de intrarea in licitatiile de capacitate si garantia financiara de plata,
constituitd dup inchiderea licitatiilor, pentru produsele de capacitate rezervate.

Garantiile de participare la licitatii sunt folosite de utilizatorii de retea ("UR”) pentru participarea la
licitatii viitoare de rezervare de capacitate, in care sunt oferite de catre Transgaz produse de
capacitate zilnice, intrazilnice, lunare, trimestriale, anuale si confera dreptul acestora de a intra in
orice moment pe durata contractului cadru de transport, in licitatiile de rezervare de capacitate,
pentru rezervarea de produse de capacitate oferite de Transgaz, in limita garantiilor constituite.
Garantiile de participare la licitatiile de rezervare de capacitate se returneaza partial sau integral, la
solicitarea UR-ului.

Garantiile de platd sunt constituite, conform prevederilor Contractului cadru de transport, dupa
rezervarea produselor de capacitate si se suplimenteazi sau se reduc in functie de valoarea
produselor contractate. Acestea se returneaza dupa 45 zile de la incetarea contractului prin ajungere
la termen, daca “UR” si-a onorat toate obligatiile de plata.

In categoria Creante comerciale si alte creante nu sunt incluse creantele in relatia cu salariatii si
cheltuielile inregistrate in avans.

Managementul riscului de capital

Obiectivele Societatii legate de administrarea capitalului se referd la mentinerea capacitatii Societétii
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de a-si continua activitatea cu scopul de a furniza compensatii actionarilor si beneficii celorlalte parti
interesate si de a mentine o structura optima a capitalului astfel incat sa reduca costurile de capital.
Nu exista cerinte de capital impuse din exterior.

La fel ca si celelalte companii din acest sector, Societatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de
indatorare. Acest coeficient este calculat ca datorie netd impartita la capitalul total. Datoria neti este
calculata ca imprumuturile totale (inclusiv ,imprumuturile curente si pe termen lung”, dupa cum se
arati in situatia pozitiei financiare) mai putin numerarul si echivalentul de numerar. Capitalul total
este calculat drept ,,capitaluri proprii”, dupa cum se arata in situatia pozitiei financiare.

Gradul de indatorare net la 31 martie 2026 si la 31 decembrie 2025 se reflecta in tabelul de mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Total imprumuturi (excluzand dobanda) 3.983.029.498 4.065.509.140
Mai putin: numerar si echivalente de
numerar (Nota 13) 85.684. 86.547.50

Pozitia netd de numerar 2.097.345.151 3.278.961.635
Capitaluri proprii 5.157.927.916 4.845.980.504
Grad de indatorare 0,58 0,68

Estimarea valorii juste
Valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare cu rati variabila se presupune ca aproximeaza
valoarea justi a acestora.

Instrumentele financiare din bilant includ creante comerciale si alte creante, numerarul si
echivalentele de numerar, alte active financiare, datoriile comerciale, imprumuturile purtitoare de
dobanda. Valorile estimate ale acestor instrumente aproximeazi valoarea lor contabila. Valorile
contabile reprezinta expunerea maxima a Societitii la riscul de credit pentru creantele existente.

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE ESENTIALE IN APLICAREA
POLITICILOR CONTABILE

Estimari si ipoteze contabile esentiale

Societatea elaboreaza estimari si ipoteze cu privire la viitor. Estimarile si ipotezele sunt evaluate
permanent si se bazeazi pe experienta din trecut si pe alti factori, inclusiv predictii ale unor
evenimente din viitor despre care se crede ci sunt rezonabile in anumite circumstante.

Estimirile contabile rezultate prin definitie vor egala rar rezultatele reale obtinute. Estimarile si
ipotezele care prezintd un risc semnificativ de a cauza o ajustare importanta a valorii contabile a
activelor si pasivelor in urmatorul exercitiu financiar sunt prezentate in continuare.

5.1 Ipoteze pentru stabilirea valorii provizionului pentru beneficii dupa
pensionare

Ipotezele cheie pentru calcularea acestui provizion sunt rata inflatiei si rata dobanzii, variatia acestor
date avand un efect semnificativ asupra pasivului la 31 martie 2026 si 31 decembrie 2025.
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Acest provizion a fost calculat pe baza estimérilor privind salariul mediu, a numéarului mediu de
angajati si a numarului mediu de salarii de plata la momentul pensionirii, precum si a schemei de
platd a beneficiilor. Provizionul a fost adus la valoarea actualizata prin aplicarea unui factor de
actualizare calculat pe baza ratei dobanzii fara risc (de ex. rata dobanzii la obligatiuni de stat).

Valoarea prezentd a obligatiilor la 31 martie 2026 este de 191.011.418 lei (la 31 decembrie 2025:
191.011.418 lei) (Nota 21).

Prezentarea valorii prezente pentru 31 martie 2026 si 31 decembrie 2025 in functie de urmatoarele
variabile (cu efect potential in alte venituri globale, reprezentand castiguri/pierderi actuariale):

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Rata inflatie +1% 206.592.192 206.592.192
Rata inflatie -1% 177.149.496 177.149.496
Rata dobanzii +10% 182.426.612 182.426.612
Rata dobanzii -10% 200.396.693 200.396.693

Analiza maturitatii platilor de beneficii:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Panilaun an 21.161.369 21.161.369
Intre 1si 2 ani 8.377.493 8.377.493
Intre 2 si 5 ani 22.005.839 22.005.839
Intre 5 si 10 ani 139.466.717 139.466.717

5.2 Tratamentul contabil al acordului de concesiune

Dupa cum se arati in Nota 8, in mai 2002, Societatea a incheiat un Acord de concesiune cu Agentia
Nationald pentru Resurse Minerale (,ANRM?”), care 1i da Societitii dreptul de utilizare a principalelor
conducte din sistemul national de transport gaz pe o perioada de 30 de ani.

Domeniul de aplicare al IFRIC 12 - aplicabilitate

Concedentul - Agentia Nationald pentru Resurse Minerale ("ANRM ") este o entitate din sectorul
public si a acordat concesiunea cétre Transgaz. Transgaz, fiind detinutid de statul roman, poate fi
consideratd, de asemenea, o entitate publica.

Desi IFRIC 12 nu prevede in mod specific aplicabilitatea sa la ,concesiunea de la public la public”,
acesta se aplica oricarui astfel de acord in care infrastructura este pusa la dispozitia publicului si
implica un acord de concesiune, indiferent daci operatorul este din sectorul public sau privat.

IFRIC 12 se aplici acordurilor de concesiune de servicii in cazul in care:
(a) concedentul este o entitate din sectorul public;

(b) operatorul este o entitate din sectorul privat (sau, in unele cazuri, o entitate din sectorul public);
si);

(c) operatorului i se acordi dreptul de a exploata infrastructura utilizatd pentru furnizarea de servicii
citre public."
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Pe baza detaliilor de mai sus, in urma unei analize detaliate, conducerea Transgaz a considerat ci
Acordul de concesiune semnat cu ANRM intrd in domeniul de aplicare al IFRIC 12.

Domeniul de aplicare al IFRIC 12 - model bifurcat

Transgaz are urmatoarele drepturi:

a) Sa factureze utilizatorilor Sistemului national de transport un tarif care este aprobat de ANRE si
care se bazeaza si pe Baza sa de Active Reglementate (practic conducte, statii de comprimare, etc
- care formeazi infrastructura denumita Sistemul National de Transport al Gazelor Naturale;

b) in cazul in care contractul de concesiune inceteazi din orice motiv sau la expirarea contractului,
investitia realizatd de operatorul sistemului national de transport va fi transferatd catre
proprietarul sistemului national de transport sau catre un alt concedent prin plata unei
compensatii egale cu Baza de active reglementate care nu a fost amortizata, stabiliti de ANRE
(conform prevederilor Legii 127/2014 intrata in vigoare la 5 octombrie 2014) - practic NBV
(VCN) neamortizata la sfarsitul concesiunii (utilizand duratele de amortizare reglementata care
aproximeazi duratele de viata utile economice). Toti parametrii erau cunoscuti de la intrarea in
vigoare a legii si, ca atare, reprezinta un drept neconditionat de a primi numerar la sfarsitul
concesiunii.

Ca atare, cele doud puncte de mai sus reprezintd doua active separate in conformitate cu IFRIC 12.
Unul reprezinta dreptul neconditionat de a incasa numerar (activ financiar), iar celalalt reprezinta
dreptul de a percepe tarife pentru transportul gazelor naturale.

Prin urmare, in acest aranjament este necesar sa se imparta cele doud componente ale activului
contractual - si sa se evalueze ca un activ financiar pe termen lung si o imobilizare necorporala in
consecinta.

5.3 Tratamentul contabil al redeventelor de plata pentru utilizarea sistemului
national de transport al gazelor

Dupa cum se aratid in Nota 8, Societatea achitd redevente, calculate ca procentaj din veniturile brute
realizate din operarea conductelor din sistemul national de transport gaz. Aceste costuri au fost
recunoscute drept cheltuieli, mai degrabi decat ca deducere din venituri, deoarece ele nu sunt de
natura taxelor colectate de la clienti si transmise statului avand in vedere natura activitatii si mediul
de reglementare:

- veniturile Societitii se bazeaza pe tarifele aprobate de un alt reglementator decéat cel care
stabileste nivelul redeventelor;

- cheltuiala cu redeventele este un element luat in considerare la calcularea tarifului de
transport.

Incepand cu 1 ianuarie 2020, conform Ordinului ANRE nr.1/2020, Societatea are obligatia de a plati
anual ANRE un tarif pentru desfisurarea activitatilor din sectorul gazelor naturale pe baza de licenta
in cuantum de 0,062 lei MWh aplicat asupra cantititii de gaze naturale transportate.
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INFORMATII PE SEGMENTE

Segmentele de raportare sunt stabilite in functie de natura activititilor pe care Societatea le
desfisoari: activitate reglementats, activitate nereglementati si alte activititi. In calitate de operator
de transport si de sistem, Societatea raporteazd anual Autorititii Nationale de Reglementare
activitatea desfasurata pe cele patru segmente de raportare.

Informatiile pe segmente furnizate consiliului de administratie care ia deciziile strategice pentru
segmentele raportabile, aferente perioadei incheiate la 31 martie 2026 sunt:

Transport

intern de gaz
Venituri din activitatea de

transport intern 801.115.523
Alte venituri 46.051.659
Venituri din exploatare

inainte de echilibrare si de

activitatea de constructii

conform IFRIC12 847.167.182
Amortizare (163.794.634)

Indemnizatii, salarii si alte cheltuieli
de natura salariala
Consum gaze SNT. materiale si
consumabile utilizate
Cheltuieli cu redevente
Intretinere si transport
Impozite si alte sume datorate
statului (25.054.173)
Cheltuieli cu provizionul pentru
riscuri si cheltuieli
Pierdere/ (castig) din deprecierea
creantelor
Alte cheltuieli de exploatare
Profit din exploatare
inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii
conform IFRIC12
Venituri din activitatea de
echilibrare -
Cheltuieli cu activitatea de
echilibrare -
Venituri din activitatea de
constructii conform cu
IFRIC12 16.716.348
Costul activelor construite

(140.642.382)

(24.288.650)
(92.128.285)
(7.117.522)

(8.766.275)

(2.484.643)
(33.674.184)

349.216.434

conform cu IFRIC12 (16.716.348)
Profit din exploatare 349.216.434

Castig financiar net -
Profit inainte de impozitare -
Impozit pe profit -
Profit net -
Active pe segmente 9.918.949.509
Datorii pe segmente 5.806.281.696
Cheltuieli de capital —cregsteri

ale activelor in curs de executie 45.105.673
Cheltuieli nemonetare altele
decat amortizarea (7.624.700)

Echilibrare

98.491.866

(98.491.866)

245.476.855
426.562.537

5.130.212

422.359

Nealocat Total

- 801.115.523
4.009.900 50.061.559
4.009.900 851.177.082
(442.970) (164.237.604)
(5.169.552) (145.811.934)
(444.363) (24.733.013)

- (92.128.285)

(222.151) (7.339.673)
(497.388) (25.551.561)

- (8.766.275)

- (2.484.643)

.420.552 (20.253.632)
1.654.028 350.870.462
- 98.491.866

- (98.491.866)

- 16.716.348

- (16.716.348)
1.654.028 350.870.462
- 19.424.773

- 370.295.235

- (58.347.823)

- 311.947.412
1.293.362.317 11.457.788.681
67.016.532 6.299.860.765
66.461 50.302.346
(61.464) (7.263.805)
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Activele prezentate pentru cele doud segmente operationale principale cuprind in principal
imobilizari corporale si necorporale, stocuri si creante si exclud in principal numerarul si conturile
la banci. Activele prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal stocuri de gaze
naturale achizitionate in scopul echilibrarii SNT si creante comerciale din activitatea de echilibrare.

Activele nealocate includ:
31 martie 2026

(neauditat)
Imobiliziri corporale si necorporale 28.135.245
Dreptul de utilizare a activelor luate in leasing 22.313.892
Investitiile in subsidiare 182.164.288
Numerar 985.684.347
Alte active 991.116
Impozit amanat 74.073.429
1.293.362.317

Datoriile nealocate includ:
Impozit de plata 63.262.447
Dividende de plati 1.026.595
Datorii privind leasing 182.472
Alte datorii 2.545.018
67.016.532

Datoriile prezentate pentru cele douad segmente operationale principale constau in datorii din
exploatare si imprumuturile contractate de Societate pentru achizitionarea activelor destinate
segmentelor respective. Datoriile prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal
datorii comerciale din activitatea de echilibrare si imprumutul contractat pentru finantarea activitatii
de echilibrare.

Imobilizarile corporale si necorporale nealocate reprezintd active detinute de societate care nu
contribuie la derularea activitatilor de transport gaze sau echilibrare.

Cheltuielile nemonetare, altele decat amortizarea, constau in cheltuiala cu deprecierea creantelor si
cheltuiala cu deprecierea stocurilor, provizioane pentru riscuri.

Serviciile de transport sunt efectuate pentru mai multi clienti interni si externi.

Clienti interni Clienti externi Total

Venituri din activitatea de
transport intern 682.000.484 119.115.039 801.115.523
Alte venituri 50.061.559 - 50.061.559
732.062.043 119.115.039 851.177.082
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Clienti interni cu peste 10% din total venituri
includ:
OMV PETROM SA

ENGIE ROMANTIA S.A.
E.ON ENERGIE ROMANTA SA.

Procent din total venit

16%
16%
12%

Toate activele Societitii se aflda in Romania. Toate activitatile Societatii se desfasoard in Romania.

Societatea are creante comerciale externe in suma de 203.658.460 lei (31 decembrie 2025:

197.766.387 lei).

Segmentul transport intern de gaz cuprinde informatiile aferente activitatii de transport intern al

gazelor naturale care este reglementati de céitre Autoritatea Nationald de Reglementare, precum si

veniturile din exploatare si financiare aferente creantei pentru valoarea reglementatd ramasa

neamortizatd a bazei de active reglementate la sfarsitul Acordului de Concesiune; segmentul

echilibrare cuprinde cheltuielile si veniturile aferente activitatii de echilibrare a sistemului national
de transport, activitate desfisuratd incepand cu 1 decembrie 2015, neutrd din punct de vedere

financiar, orice profit sau pierdere din aceasta activitate urmand a fi distribuita clientilor pentru care

sunt prestate servicii de transport intern; segmentul nealocat cuprinde activititi cu o pondere

scdzutd in veniturile societatii cam sunt: vanzari de active, chirii, redevente.
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Informatiile pe segmente furnizate consiliului de administratie care ia deciziile strategice pentru
segmentele raportabile, aferente exercitiului incheiat la 31 martie 2025 sunt:

Transport
Transport  international
intern de gaz de gaz Echilibrare Nealocat Total
Venituri din activitatea de
transport intern 907.762.224 - - - 907.762.224
Venituri din activitatea de
transport international
si asimilate - - - - -
Alte venituri comerciale 1.180.157 1.180.157
Alte venituri 30.187.438 2.612.409 - 8.374.209 41.174.056
Venituri din exploatare
inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii
conform IFRIC12 939.129.819 2.612.409 - 8.374.209 950.116.437
Amortizare (113.453.250) (7.756.917) - (600.802) (121.810.969)
Indemnizatii. salarii i alte
cheltuieli de naturd salariald (140.401.809) (299.131) - (1.132.695) (141.833.635)
Consum gaze SNT. materiale si
consumabile utilizate (38.298.716) (63.656) - (97.845) (38.460.217)
Cheltuieli cu redevente (104.392.656) - - - (104.392.656)
intretinere si transport (7.529.630) (22.778) - (33.209) (7.585.617)
Impozite si alte sume datorate
statului (21.204.008) (4.742) - (124.631) (21.333.381)
Cheltuieli cu provizionul pentru
riscuri si cheltuieli (846.094) (11.703) (1.366.633) (2.224.430)
Pierdere/ (castig) din
deprecierea creantelor (333.585) (2.491.684) - (2.825.269)
Alte cheltuieli de exploatare 20.430.441 (61.903) - 0.82 (29.883.173)
Profit din exploatare
inainte de echilibrare si de
activitatea de constructii
conform IFRIC12 483.239.630 (8.100.105) - 4.627.565 479.767.090
Venituri din activitatea de
Echilibrare - - 160.196.012 - 160.196.012
Cheltuieli cu activitatea de
echilibrare - - (160.196.012) - (160.196.012)
Venituri din activitatea de
constructii conform cu
IFRIC12 116.221.380 - - - 116.221.380
Costul activelor construite
conform cu IFRIC12 (116.221.380) - - - (116.221.380)
Profit din exploatare 483.239.630 (8.100.105) - 4.627.565 479.767.090
Castig financiar net - - - - 60.059.512
Profit inainte de
impozitare - - - - 539.826.602
Impozit pe profit - - - - (86.526.661)
Profit net - - - - 453.299.941

La 31 decembrie 2025

Active pe segmente 10.009.227.674 - 238.133.461 1.068.370.013 11.315.731.148
Datorii pe segmente 6.023.630.643 - 441.380.533 4.739.468 6.469.750.644
Cheltuieli de capital —cresteri

ale activelor in curs de executie 1.335.484.122 - - 3.030.583 1.338.514.705
Cheltuieli nemonetare altele

decat amortizarea (36.308.525) - - (64.994) (36.373.519)
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Activele prezentate pentru cele doud segmente operationale principale cuprind in principal imobilizari
corporale si necorporale, stocuri si creante si exclud in principal numerarul si conturile la banci. Activele
prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal stocuri de gaze naturale achizitionate
in scopul echilibrarii SNT si creante comerciale din activitatea de echilibrare.

Activele nealocate includ:
31 decembrie 2025

Imobilizéri corporale si necorporale 28.541.121
Dreptul de utilizare a activelor luate in leasing 454.965
Investitiile in subsidiare 182.164.288
Numerar 786.547.505
Alte active 204.834
Impozit améanat 70.457.300
1.068.370.013

Datoriile nealocate includ:
Impozit de plati 1.298.495
Dividende de plati 1.070.500
Datorii privind leasing 501.279
Alte datorii _1.869.194
4.739.468

Datoriile prezentate pentru cele doua segmente operationale principale constau in datorii din exploatare
si imprumuturile contractate de Societate pentru achizitionarea activelor destinate segmentelor
respective. Datoriile prezentate pentru segmentul echilibrare cuprind in principal datorii comerciale
din activitatea de echilibrare.

Imobilizarile corporale si necorporale nealocate reprezinta active detinute de societate care nu
contribuie la derularea activitatilor de transport gaze sau echilibrare.

Cheltuielile nemonetare, altele decit amortizarea, constau in cheltuiala cu deprecierea creantelor si
cheltuiala cu deprecierea stocurilor, alte provizioane pentru riscuri.

Serviciile de transport sunt efectuate pentru mai multi clienti interni si externi.

Clienti interni Clienti externi Total
Venituri din activitatea de
transport intern 907.762.224 - 907.762.224
Alte venituri 41.731.170 623.043 42.354.213
949.493.394 623.043 950.116.437
Clientii interni cu peste 10% din total venituri includ: Procent din total venit
BURSA ROMANA DE MARFURI 6%
ENGIE ROMANIA S.A. 2%
E.ON ENERGIE ROMANIA SA. 1%

Toate activele Societitii se afld in Romania. Toate activitatile Societatii se desfagoara in Romania.
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IMOBILIZARI CORPORALE
Active din Alte
Terenuri si sistemul de mijloace Active in

cladiri transport fixe curs Total
Cost 273.964.156 984.059.610 376.181.015 12.164.587 1.646.369.368
Amortizare cumulata (169.597.554)  (823.510.997) (317.834.375) - (1.310.942.926)
Ajustiri pentru depreciere - - - (1.656.182) (1.656.182)
Valoare contabila neta
initiala la o1 ianuarie 2025 104.366.602 160.548.613 58.246.640 10.508.405 333.770.260
Intrari - - - 1.044.445 1.044.445
Reclasificare 42.794 (3.360.409) (217.023) (335.013) (3.869.651)
Transferuri 60.572 - 648.859 (709.431) -
Iesiri (valoare neta) (54.153) - (3.530) - (57.683)
Cheltuiala cu amortizarea (1.566.780) (4.487.868) (6.756.479) - (12.811.127)
Valoare contabila neta finala
la 31 martie 2025 (neauditat) 102.849.035 152.700.336 52.018.467 10.508.406 318.076.244
Cost 273.766.992 984.059.610 376.183.736 12.164.588 1.646.174.926
Amortizare cumulati (170.917.957) (831.359.274) (324.165.269) - (1.326.442.500)
Ajustiri pentru depreciere - - - (1.656.182) (1.656.182)
Valoare contabila neta finala
la 31 martie 2025 (neauditat) 102.849.035 152.700.336 52.018.467 10.508.406 318.076.244
Valoare contabila neta
initiala la 31 decembrie 2025 102.849.035 152.700.336 52.018.467 10.5308.406 318.076.244
Intrari - - - 28.792.473 28.792.473
Reclasificare (42.794) 7.774.633 922.546 3.073.663 11.728.048
Transferuri 6.749.942 121.642 23.122.078 (29.993.662) -
Tesiri (valoare neta) (78.006) (1.672) (15.046) - (94.724)
Cheltuiala cu amortizarea (4.152.144) (26.956.607) (19.349.125) - (50.457.876)
Valoare contabila neta finala
la 31 decembrie 2025 105.326.033 133.638.332 56.698.920 12.380.880 308.044.165
Cost 280.007.342 088.568.726 393.075.715 14.037.062 1.675.688.845
Amortizare cumulati (174.681.309)  (854.930.394) (336.376.795) - (1.365.988.498)
Ajustiri pentru depreciere - - - (1.656.182) (1.656.182)
Valoare contabilia neta finala
la 31 decembrie 2025 105.326.0 133.638.332 56.698.920 12.380.880 08.044.16
Valoare contabila neta
initiala la o1 ianuarie 2026 105.326.0 133.638.332 56.698.920 12.380.880 308.044.165
Intrari - - - 16.509.040 16.509.040
Reclasificare - - - (632.800) (632.800)
Transferuri - (287.770) 17.551.980  (17.264.210) -
Tesiri (valoare neta) - - (3.190) - (3.190)
Cheltuiala cu amortizarea (1.334.850) (7.539.897) (6.330.996) - (15.205.743)
Valoare contabila neta finala
la 31 martie 2026 (neauditat) 103.991.18 125.810.665 67.916.714 10.992.910 308.711.472
Cost 279.814.733 988.280.956 408.704.690 12.649.092 1.689.449.471
Amortizare cumulati (175.823.550)  (862.470.291) (340.787.976) - (1.379.081.817)
Ajustiri pentru depreciere - - - (1.656.182) (1.656.182)
Valoare contabila neta finala
la 31 martie 2026 (neauditat) 103.991.18 125.810.665 67.916.714 10.992.910 308.711.472
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In categoria Alte mijloace fixe sunt incluse aparate si instalatii de misurare, control si reglare,
mijloace de transport, mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si
materiale si alte active corporale.

Valoarea contabild bruti a activelor amortizate integral utilizate in continuare este de 452.056.002
lei (31 decembrie 2025: 428.245.239 lei). La 31 martie 2026 nu sunt inregistrate avansuri acordate
pentru achizitia de imobilizari corporale.

Cu privire la activele dezvoltate de Societate care sunt complementare prestirii serviciilor conform
acordului de concesiune, statul are optiunea de achizitie a acestor active la sfarsitul acordului de
concesiune. Societatea nu are obligatia de a pastra aceste active pana la sfarsitul acordului de
concesiune si 1i este permis sa le vinda. Aceste active nu se incadreazd in domeniul de activitate al
IFRIC 12. Toate celelalte active aferente desfasuririi activitétii de transport intern si care fac parte
din sistemul national de transport al gazelor, inclusiv imbunitatirile ficute ulterior semnérii
acordului de concesiune si care trebuie predate catre ANRM la sfarsitul acordului de concesiune se
incadreaza in domeniul de activitate al IFRIC 12.

Ajustirile pentru depreciere au fost constituie pentru lucriri in curs a céror finalizare si punere in
functiune este incerta.

Societatea nu detine mijloace fixe gajate.

7.1 Drepturi de utilizare a activelor luate in leaging (IFRS 16)

Societatea aplicd IFRS 16 pentru contractele de inchiriere care indeplinesc criteriile de recunoastere
si arecunoscut ca activ necorporal un drept de utilizare aferent contractelor de inchiriere:

Active luate in
leasing conform
IFRS16
47.602.422
(25.535.544)
22.066.878

Cost la 1 ianuarie 2026
Amortizare cumulata
Valoare contabilid neta

Intrari 1.546.433
Lesiri -
Amortizare (1.299.419)
Valoare contabila neti finali la 31 martie 2026 22.313.892
(neauditat)

Detalierea informatiilor privind IFRS 16 la 31 martie 2026:

31 martie 2026

(neauditat)
Valoare drept utilizare (DU) 49.148.855
Amortizare cumulata aferenti DU (26.834.962)
Dobanda aferentd DU 359.748
Datoria de leasing 23.891.740
Din care:
Termen scurt 4.814.566
Termen lung 19.077.174

Din care aferente
grupei -Conventii
forestiere
21.317.647
(8.367.459)
12.950.188
107.831

(530.519)
12.527.500

Din care aferente
grupei -Conventii
forestiere
21.425.479
(8.914.242)

168.246

13.576.187

2.100.444
11.475.743
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Active luate in Din care aferente

leasing conform grupei -Conventii

IFRS16 forestiere

Cost la 1 ianuarie 2025 40.823.468 16.683.915
Amortizare cumulata (21.128.376) (6.712.689)
Valoare contabila neta 19.695.092 9.971.226
Intrari 6.936.642 4.661.640
Iesiri (157.688) (27.908)
Amortizare (4.407.168) (1.654.770)
Valoare contabila neti finala la 31 decembrie 2025 22.066.878 12.950.188

Detalierea informatiilor privind IFRS 16 la 31 decembrie 2025:

Din care

aferente grupei -

31 decembrie 2025 Conventii

forestiere

Valoare drept utilizare (DU) 47.602.422 21.317.647

Amortizare cumulata aferentd DU (25.535.544) (8.367.459)

Dobanda aferentid DU 1.247.868 540.234

Datoria leasing 23.559.019 13.979.850
Din care:

Termen scurt 4.558.134 2.058.361

Termen lung 19.000.885 11.921.489

Datoria conform IFRS 16 este prezentati in bilant la Datorii comerciale pe termen lung si scurt.

Activele tratate conform IFRS 16, altele decit cele din categoria conventiilor forestiere, sunt din
categoria cladirilor si terenurilor si sunt inregistrate in baza unor contracte de inchiriere pe durata
de 2-5 ani si a unor conventii de ocupare temporara teren incheiate pe durata acordului de
concesiune.

In grupa conventii forestiere sunt inregistrate contracte de ocupare temporard a terenurilor
forestiere aflate in proprietate privatd, incheiate in baza Legii nr.185/2016 privind unele masuri
necesare pentru implementarea proiectelor de importanta nationald in domeniul gazelor naturale.

ACORDUL DE CONCESIUNE A SERVICIILOR

In mai 2002, Societatea a incheiat un acord de concesiune a serviciilor (,ACS”) cu ANRM, care i di
Societétii dreptul sa opereze conductele principale (conductele magistrale) ale sistemului national de
transport gaz pe o perioadd de 30 de ani. Toate modernizirile sau imbunatitirile efectuate de
Societate la sistem sunt considerate parte a sistemului si devin proprietatea ANRM la sfarsitul duratei
lor de viata utila. Societatea nu poate vinde sau casa nici un activ care face parte din sistemul national
de transport; iegirile se pot face numai cu aprobarea Statului.
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La expirarea acordului, activele apartindind domeniului public existente la momentul semnarii
acordului si toate investitiile realizate in sistem vor reveni Statului. Societatea detine si dezvolta alte
active care nu fac parte direct din sistemul national de transport gaz, ci reprezinta active
complementare pentru operatiunile de transport de gaz. ANRM are optiunea de a cumpara aceste
active la finalul acordului de concesiune la valoarea justa.

Termenii principali ai Acordului de concesiune sunt urmatorii:

) Societatea are dreptul de a opera direct activele care fac obiectul Acordului de concesiune si
de a aplica si colecta tarife de transport intern si international de la clienti in schimbul
serviciilor furnizate; Societatea este singura entitate autorizati si opereze conductele
sistemului national de transport gaz, nefiind permise nici un fel de sub-concesionari;

o Orice modificare a tarifelor trebuie propusa de Societate si apoi aprobatid de ANRE,;

o Societatea este scutitd de la plata taxelor de import pentru activele achizitionate in scopul
operarii, imbunatatirii sau dezvoltarii sistemului;
o anual, Societatea trebuie si publice capacitatea disponibild a sistemului pentru anul

urmiétor, pana la 30 octombrie;

o anual, trebuie sa se rdspunda comenzilor clientilor pana la 30 noiembrie, iar ANRM trebuie
informata in legatura cu toate comenzile refuzate decise de conducerea Societatii;

o Societatea trebuie sd mentind un nivel specific de functionare (garantat printr-un program
minim obligatoriu de investitii);

o redeventele sunt plitite ca procentaj (incepand cu 30 octombrie 2023: 11,5%) din venitul
brut din operarea sistemului national de transport (transport intern si international);

o toate cheltuielile de exploatare pentru operarea sistemului sunt suportate de Societate;
o Societatea poate anula acordul prin notificarea ANRM cu 12 luni inainte;
o ANRM poate anula acordul printr-o notificare cu 6 luni inainte, dacd Societatea nu respecta

clauzele contractuale; aceasta are si optiunea de a anula acordul cu o notificare de 30 de zile
din motive de ,interes national”; in acest caz, Societatea va primi compensatii egale cu
profitul mediu net al ultimilor 5 ani inmultit cu durata raimasi a acordului.

Acordul de concesiune nu include o clauza de prelungire automata.

Prin HG 906/28 septembrie 2023 s-a aprobat modificarea anexei nr. 22 la Hotdrarea Guvernului nr.
1.705/2006 pentru aprobarea inventarului centralizat al bunurilor din domeniul public al statului,
cu modificirile si completirile ulterioare, prin includerea bunurilor rezultate in urma finalizirii
obiectivului de investitii ,Conducta de interconectare a Sistemului national de transport gaze din
Romania cu Sistemul national de transport gaze din Republica Moldova pe directia Iasi (Romania)-
Ungheni (Republica Moldova), alimentari cu energie electrica, automatizare, achizitie date,
supraveghere la efractie si incendiu“ si darea acestor bunuri in administrarea Agentiei Nationale
pentru Resurse Minerale si in concesiunea Societdtii Nationale de Transport Gaze Naturale
"TRANSGAZ" - S.A.
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9. IMOBILIZARI NECORPORALE

La 31 martie 2025 (neauditat)

Cost
Amortizare cumulati
Ajustare pentru depreciere

Valoare contabila neta o1 ianuarie 2025
Intrari

Reclasificari

Transferuri *

Iesiri

Amortizare

Ajustare pentru depreciere

Valoare contabila neta 31 martie 2025
Cost

Amortizare cumulati

Ajustare pentru depreciere

Valoare contabila neta 31 martie 2025

La 31 decembrie 2025
Valoare contabila neta o1 ianuarie 2025

Intrari

Reclasificari

Transferuri *

Tesiri

Amortizare

Ajustare pentru depreciere

Valoare contabila neta finala 31 decembrie
2025

Cost

Amortizare cumulate

Ajustare pentru depreciere

Valoare contabila neta finala 31 decembrie
2025

La 31 martie 2026 (neauditat)

Valoare contabila neta initiala o1 ianuarie
2026

Intrari

Reclasificari

Transferuri *

Iesiri

Amortizare

Ajustari pentru depreciere

Valoare contabila neta finala 31 martie
2026

Cost

Amortizare cumulata

Ajustare pentru depreciere

Valoare contabila neta finala 31 martie
2026

Programe

Active  jnformatice si Imobilizari
aferente alte imobiliziri necorporale
ACS necorporale in curs Total
8.547.606.510 131.329.481 2.070.783.181 10.749.719.171
(5.547.003.829) (74.407.309) - (5.621.411.138)
- - (11.201.898) (11.201.898)
3.000.602.680 56.922.171 2.059.581.283 5.117.106.134
- 20.547.260 137.648.075 158.195.335
- - 339.451 339.451
4.270.192 609.704 (6.637.816) (1.757.920)
(100.561.628) (3.928.006) - (104.489.634)
2.904.311.244 74.151.129 2.,190.930.993 5.169.393.366
8.551.876.702 152.486.444 2.202.132.891 10.906.496.037
(5.647.565.458) (78.335.315) - (5.725.900.773)
- - (11.201.898) (11.201.898)
2.904.311.244 74.151.129 2.,190.930.993 5.169.393.366
2.904.311.244 74.151.129 2.,190.930.993 5.169.393.366
- - 1.171.029.712 1.171.029.712
(5.119.748) (50.815) 2.002.894 (3.167.669)
87.412.144 996.244 (148.483.740) (60.075.352)
(305.380.637) (15.014.068) - (320.394.705)

2.681.223.003 60.082.490 3.215.479.859 5.956.785.352
8.634.169.097 153.431.873 3.226.681.757 12.014.282.727
(5.952.946.094) (93-349-383) - (6.046.295.477)
- - (11.201.898) (11.201.898)
2.681.223.003 60.082.490 3.215.479.859 5.956.785.352
2.681.223.003 60.082.490 3.215.479.859 5.956.785.352
- 341.600 33.793.306 34.134.906

- 20.204.766 (19.972.757) 232.009

1.476.085.649 (19.206.347) (2.378.348.834) (921.469.532)
(142.909.668) (4.920.365) - (147.830.033)
4.014.398.984 56.502.144 850.951.574 4.921.852.702
10.110.254.746 154.771.893 862.153.472 11.127.180.111

(6.095.855.762)

(98.269.749)

(11.201.898)

(6.194.125.511)
(11.201.898)

4.014.398.984

56.502.144

850.951.574

4.921.852.702

*Transferuri — datorita utilizarii modelului bifurcat conform IFRIC 12, la punerea in functiune a unei imbunatétiri sau
extensii a SNT, valoarea respectiva se imparte intre un activ financiar pe termen lung (nota 12.3) si o imobilizare

necorporala (nota 9).
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In categoria Imobilizdri necorporale in curs sunt prezentate, conform IFRIC12, proiectele de
investitii derulate de Societate pentru dezvoltarea si modernizarea sistemului national de transport
gaze naturale, obiective care vor fi predate concedentului la sfarsitul Acordului de Concesiune (Nota
8).

Proiectul ,Dezvoltarea pe teritoriul Romaniei a Coridorului Sudic de Transport pentru preluarea
gazelor naturale de la tirmul Marii Negre” detine cea mai mai pondere in valoarea aditiilor din anul
2025 fiind in suméi de 607.934.443 lei.

Cantitatea minima de gaze naturale din SNT necesara asigurarii presiunilor si debitelor la
consumatorii finali in conditii contractuale (zestrea SNT) este recunoscuti in valoarea dreptului de
utilizare, ca activ necorporal. La 31 martie 2026 cantitatea line pack este de 1.005.345 MWh si are o
valoare de 114.000.303 lei, din care zestrea SNT este de 874.382 MWh si are o valoare de 98.331.129
lei. La 31 decembrie 2025 cantitatea line pack este de 987.666 MWh si are o valoare de 111.827.346
lei, din care zestrea SNT este de 874.382 MWh si are o valoare de 98.331.129 lei.

In anul 2026 Societatea a capitalizat cheltuieli cu dob4nda in valoare de 10.159.142 lei (in anul 2025
a capitalizat cheltuieli cu dobanda in valoare de 106.557.396 lei), pentru obiective apartinand
Sistemului National de Transport (SNT).

Durata de viatd ramasa a imobilizarilor necorporale este prezentata la Nota 3.6 si Nota 3.8.

La data de 31 decembrie 2025 Societatea a capitalizat costuri suplimentare cu achizitia de gaze
naturale, realizate in perioada 1 ianuarie 2025 — 31 martie 2025 in suma de 20.547.260 lei, in vederea
acoperirii cosumului propriu tehnologic fatd de costurile incluse in tarifele reglementate, conform
prevederilor Ordinului Ministerului Finantelor nr. 5378 din 12 decembrie 2023 si a Ordinului
Presedintelui ANRE nr.128/12 octombrie 2022. Acestea sunt prezentate la categoria programe
informatice si alte imobilizari necorporale.

Ajustarile pentru depreciere au fost constituie pentru lucrari in curs a céror finalizare si punere in
functiune este incerta.
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10.1 INVESTITII IN SUBSIDIARE

Investitiile in subsidiare constau in participatii necotate in urmaétoarele societiti:

Procent Procent 31 martie 31 decembrie
detinut detinut 2026 2025
Societatea Activitate 2026 2025 (neauditat)
Eurotransgaz SRL Transport gaz 100 100 177.619.145 177.619.145
Transport Roméania Transporturi
Hidrogen S.R.L. prin conducte 100 100 25.000 25.000
Activititi de
inginerie si
consultanta
tehnici legate
Petrostar SA de acestea 51 51 4.520.143 4.520.143
182.164.288 182.164.288

Participatia in Societatea cu Raspundere Limitata ,,Eurotransgaz” SRL

Prin HAGEA nr. 10 din data de 12.12.2017 s-a aprobat infiintarea, pe teritoriul Republicii Moldova,
a societatii EUROTRANSGAZ SRL in vederea participérii cu succes la procedura de privatizare a
Intreprinderii de Stat Vestmoldtransgaz.

Ulterior infiintarii societétii, Transgaz a participat la multiple majorari de capital, ajungand la o
valoare a investitiei de 177.619.145 lei la 31 martie 2026 (2025: 177.619.145 lei).

Titlurile de participare detinute la Eurotransgaz S.R.L. reprezintd investitie de capital recunoscuta
conform IFRS 9, la data tranzactiei fiind masurati la valoarea justa de la data tranzactionarii si
evaluata, dupd recunoasterea initiala, la cost.

Societatea a efectuat pentru 31 martie 2026 si 31 decembrie 2025 evaluarea participatiei detinute in
Eurotransgaz S.R.L. si Vestmoldtransgaz SRL, pentru estimarea valorii juste a capitalului propriu a
celor doud companii fiind aplicatda metoda Activului net corectat si nu au fost identificate elemente
care sa determine deprecierea investitiei.

Participatia in TRANSPORT ROMANIA HIDROGEN S.R.L

Prin HAGEA nr. 5 din data de 05 iunie 2024 s-a aprobat infiintarea unei societati cu raspundere
limitatd avand ca obiect de activitate transportul hidrogenului, cu asociat unic SNTGN Transgaz SA.
Participatia in PETROSAR SA

Prin HAGEA nr. 5 din data de 09 aprilie 2025 s-a aprobat achizitionarea unei participatii de 51% din
capitalul social al Petrostar S.A.

Procesul de achizitie s-a finalizat in luna mai 2025 iar Societatea detine 51% din capitalul social al
Petrostar S.A.

Petrostar S.A. este una dintre cele mai vechi si reprezentative companii din Roménia, activind in
domeniul cercetdrii, ingineriei tehnologice si proiectarii pentru industria extractiva de petrol si gaze
naturale.
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IMOBILIZARI FINANCIARE

Activele financiare constau in participatii in societiti necotate. Valoarea justa a acestor investitii la
31 martie 2026 si 31 decembrie 2025 este zero:

Societatea Activitate Procent Procent
detinut detinut 31 martie 2026 31 decembrie
2026 2025 (neauditat) 2025
Mebis SA Productie 17,47 17,47 - -
distributie si

furnizare gaz
Participatia in Mebis SA

Actiunile detinute la Mebis SA au fost obtinute in februarie 2004 ca urmare a unei proceduri de
recuperare a creantelor datorate de un client. Mebis SA este in proceduri de lichidare, motiv pentru
care participatia in Mebis SA a fost ajustata in intregime. Societatea nu are nici un fel de obligatii fata
de Mebis SA.

In cazul activelor financiare detinute de Transgaz, respectiv Mebis SA aplicarea IFRS 9 nu are nici
un impact, aceste active fiind mésurate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

STOCURI

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Stoc de gaze cu scop de echilibrare 192.185.157 187.843.094
Gaze naturale pentru consum tehnologic 166.517.025 164.482.383
Piese de schimb si materiale 185.926.925 154.454.241
Materiale in custodie la terti 74.800.418 46.661.322
Ajustiri pentru deprecierea stocurilor (59.405.122) (59.405.122)
560.024.403 494.035.918

Prin Ordinul ANRE nr. 160/2015 se stabilesc obligatiile societatii privind echilibrarea sistemului
national de transport in calitate de operator de transport si de sistem.

Conform prevederilor Ordinului ANRE nr. 16/2013 (Codul Retelei), pentru asigurarea echilibrului
fizic al SNT, Transgaz trebuie sd dispuni de o cantitate de gaze suficienti sub forma de gaze naturale
stocate in conducta si/sau sub formi de gaze naturale de echilibrare inmagazinate in depozitele
subterane.

Prin Ordinul presedintelui ANRE nr. 6/2026 au fost aprobate modificari si completiri la Ordinului
presedintelui Autoritatii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei nr. 36/2016, privind
stabilirea modalitatii de determinare anuala a nivelului stocului minim de gaze naturale pentru
titularii licentelor de operare a sistemelor de transport al gazelor naturale. Stocul de gaze naturale
detinut de S.N.T.G.N. TRANSGAZ in depozitele de inmagazinare pentru echilibrarea fizicd a SNT la
data de 31 martie 2026 este de 393.546 MWh (31 decembrie 2025: 393.546,504 MWh).
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In anul 2025 Societatea a diminuat stocul detinut pentru echilibrare prin transferul la gaze destinate
consumului tehnologic a cantitatii detinute peste nivelul stabilit prin Decizia nr. 656/08.04.2025,
respectiv 225.365,639 MWh.

Utilizatorii de retea au obligatia de echilibrare a propriilor portofolii. Actiunile de echilibrare se
realizeaza conform ordinii de merit impusa prin art. 9 din Regulamentul (UE) 312/2014, utilizarea
gazelor din depozitele de inmagazinare fiind ultima ca prioritate in lista actiunilor de echilibrare.

Societatea nu detine stocuri restrictionate si are constituite la 31 martie 2026 stocuri de siguranta in
valoare de 5.247.233 lei (5.247.233 lei la 31 decembrie 2025).

Modificarile inregistrate in contul de ajustéri pentru deprecierea stocurilor sunt analizate mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Ajustare pentru deprecierea stocurilor la 1 ianuarie 59.405.122 56.587.832
(Venit)/cheltuiali cu ajustiri pentru
deprecierea stocurilor (Nota 23) - 2.817.290
Ajustare la sfarsitul perioadei 59.405.122 59.405.122

In cursul anului 2026 au fost constituite ajustiri pentru deprecierea stocurilor conform Notei 3.10.
CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

12.1 Creante Comerciale

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Creante comerciale 059.051.240 1.029.588.029
Ajustare pentru deprecierea creantelor
comerciale _(653.356.006) _(651.546.089)
305.695.234 378.041.940

La 31 martie 2026, suma de 180.473.740 lei (31 decembrie 2025: 177.591.095 lei) reprezentand
creante comerciale si alte creante net este exprimati in monedi straina dintre care 4% in USD (31
decembrie 2025: 4%) si 96% in EUR (31 decembrie 2025: 96%).

12.2 Alte creante

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Avansuri cétre furnizori de bunuri si servicii 3.447.130 9.788.179

Creante bugetul statului 9.428 1.928.385

Creante debitori diversi 59.159.895 61.776.846

Alte creante 83.391.671 66.684.205

Imprumuturi nerambursabile cu

caracter de subventii 6.002.515 6.002.515
Ajustari pentru pierderea de valoare a altor

creante imobilizate (5.218.923) (5.218.923)

Ajustari pentru deprecierea debitori diversi (57.327.642) (57.327.365)

89.464.074 83.633.842
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In luna iulie 2022 Societatea a achitat suma de 29.277.726 lei, la care a fost obligata prin Sentinta
arbitrala nr. 39/06.06.2022, pronuntata de Tribunalul Arbitral in dosarul nr. 107/2018, ca urmare a
finalizarii procedurii de arbitraj avand ca obiect neindeplinirea obligatiilor din contractul de
furnizare pentru “Licente software pentru I/Os suplimentare/Majorare a latimii de banda pentru
Sistemul SCADA”, contract incheiat de Transgaz cu Asociatia formatd din RMG REGEL UND
MESSTECHNIK GmbH Germania, IDS GmbH Germania si General Fluid S.A. Bucuresti. Societatea
a atacat 1n instanta hotararea tribunalului arbitral si a inregistrat la 31 decembrie 2022 o ajustare
pentru depreciere in suma de 29.277.726 lei, ajustare mentinuta si la 31 martie 2026.

Avansurile acordate de Societate in cadrul relatiilor contractuale sunt garantate de furnizori cu
scrisori de garantie bancara.

12.3 Creanta privind Acordul de Concesiune

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Creanta privind valoarea reglementatd ramasa
neamortizatd la incetarea acordului de
concesiune 4.007.804.840 3.033.953.960

Potrivit Ordinului ANRE nr.41/2019 valoarea activelor recunoscute in Baza de Active Reglementati
se ajusteazd cu inflatia realizatd, pentru perioada 01.10.2019-30.09.2025, iar potrivit metodologiei
aplicabile pentru a cincea perioada de reglementare (1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2030)
aprobatd prin Ordinul ANRE nr.7/2025, valoarea activelor recunoscute in Baza de Active
Reglementatid se ajusteazd cu inflatia utilizatd de ANRE la determinarea ratei reglementate de
rentabilitate in valoare de 3,01%. Societatea a recalculat valoarea creantei privind Acordul de
Concesiune si a recunoscut un castig in valoare de 24.932.276 lei in conformitate cu IFRS 9 (31
decembrie 2025: 257.121.166 lei).

In conformitate cu IFRS 9.B5.4.6, in cazurile in care existi o ajustare pentru inflatie incorporati in
fluxurile de numerar ale unui instrument financiar, ajustarea pentru inflatie este de obicei tratati ca
parte a fluxurilor de numerar contractuale totale si este inclusi in calculul ratei dobanzii efective. Ca
atare, ajustarea pentru inflatie va contribui la recunoasterea veniturilor din dobanzi in timp,
respectiv venitul recunoscut este ajustat pentru a reflecta schimbarile in puterea de cumparare a
principalului.

In practics, ajustarea pentru inflatie va fi reflectatd in venitul din dobanzi recunoscut in profit sau
pierdere, ca parte a calculului ratei dobanzii efective globale, care ia in considerare atat rata nominala
a dobanzii, cat si orice ajustiri legate de inflatie care afecteaza fluxurile de numerar ale
instrumentului.
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31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Sold initial 3.033.953.960 2.648.907.892
Intrari* 021.469.532 63.231.360
Dobanda 27.449.072 70.669.822
Actualizare inflatie 24.932.276 257.121.166
Tesiri - (5.976.280)
4.007.804.840 3.033.953.960

Avand in vedere cd creanta privind concesiunea pe termen lung este garantatd de statul roman,
Societatea a considerat ca deprecierea potentiali utilizand modelul ECL nu este semnificativa pentru
aceste situatii financiare.

12.4 Analiza deprecierii creantelor

Analiza creantelor comerciale conform IFRS9 este urmétoarea:

Creante comerciale

Valori brute nedepreciate

Creante tranzit

Creante fata de clienti aflati in
proceduri de insolventa
Creante parti afliate

Alte creante comerciale

Deprecierea pe categorii
Creante tranzit

Creante incerte si in insolventa
Creante parti afliate

Alte creante comerciale

Total depreciere

Total creante net de provizion

Creante debitori diversi

Valori brute nedepreciate
Creante debitori diversi
Depreciere

Creante debitori diversi

Total creante debitori net de
provizion

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)

171.964.662

155.029.390
229.569.593
402.487.595
059.051.240

171.964.662

155.029.390
112.895.629

213.466.325
653.356.006

305.695.234

31 martie 2026

(neauditat)
59.159.895

57.327.641

1.832.254

169.278.262

200.594.643
213.945.900
_445.769.224
1.029.588.029

169.278.262

200.594.643
68.240.502

213.432.682
651.546.089

378.041.940

31 decembrie 2025

61.776.846

57.327.365

4.449.481
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La data de 24.12.2020, s-a semnat Acordul de Incetare a Contractului istoric pe conducta de tranzit
T3, intre SNTGN Transgaz S.A. si Gazprom Export LLC pe perioada 01.12.2020 — 31.12.2023, prin
care se asigurd incasarea sumelor ramase de achitat din contractul istoric si se permite rezervarea
capacitatilor de transport pe puncte de intrare/iesire in/din SNT si pe conductele de transport
international. In categoria creante tranzit sunt prezentate facturile emise in baza Acordului de
Incetare a Contractului istoric ulterior lunii octombrie 2022, facturi care nu au fost achitate de
Gazprom Export LLC si pentru care Transgaz a initiat proceduri juridice necesare recuperirii
debitului restant inregistrat.

IFRS 9 aplicd un model privind anticiparea pierderilor din depreciere, bazat pe pierderile asteptate,
model care presupune recunoasterea anticipata a pierderilor din deprecierea creantelor. Standardul
prevede ca entititile sd inregistreze pierderile anticipate din deprecierea creantelor din momentul
recunoasterii initiale a instrumentelor financiare si totodata s recunoasci pierderile anticipate din
depreciere pe intreaga durata de viatd a acestora. Valoarea pierderilor anticipate va fi actualizata
pentru fiecare perioada de raportare astfel incat s reflecte modificarile in riscul de credit fata de
recunoasterea initiala.

Expunerea la risc pentru creante comerciale:

Pierdere
Ratade preconizata pe
pierdere toata durata de
31 martie 2026 (neauditat) Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 306.712.024 3% 9.127.400
Scadenta depisita cu pana la 30 zile 4.523.559 10% 452.356
Scadenta depasitd cu pana 60 zile 716.180 20% 143.236
Scadenta depisita cu pana 9ozile 1.661.140 30% 498.342
Scadenta depasita cu pani 120 zile 2.954.935 35% 1.034.227
Scadenta depisita cu pana 150 zile 957.393 60% 574.436
Scadenta depisita peste 150 zile 641.526.009 100% 641.526.009
Total creante 059.051.240 653.356.006
Expunerea la risc pentru alte creante:
Pierdere
Ratade preconizata pe
pierdere toata durata de
31 martie 2026 (neauditat) Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 1.403.445 58% 808.243
Scadenta depisita cu pana la 30 zile 35.104 10% 3.510
Scadenta depdsita cu pana 60 zile 21.121 20% 4.224
Scadenta depdsitd cu pana gozile - - -
Scadenta depasita cu pana 120 zile 1.306.528 35% 457.285
Scadenta depdsita cu pani 150 zile 848.294 60% 508.976
Scadenta depisita peste 150 zile 55.545.403 100% 55.545.403
Total creante 59.159.895 57.327.641
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Expunerea la risc pentru creante comerciale:

Pierdere
Ratade preconizata pe
pierdere toata durata de
31 decembrie 2025 Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 382.410.904 4% 16.392.517
Scadenta depasita cu pana la 30 zile 2.879.254 10% 287.925
Scadenta depdsita cu pana 60 zile 1.174.566 20% 234.913
Scadenta depisita cu pana gozile 2.624.395 30% 787.318
Scadenta depasita cu pani 120 zile 9.080.675 35% 3.178.236
Scadenta depdsita cu pani 150 zile 1.882.635 60% 1.129.580
Scadenta depasitd peste 150 zile 629.535.600 100% 629.535.600
Total creante 1.029.588.029 651.546.089
Expunerea la risc pentru alte creante:
Pierdere
Ratade preconizata pe
pierdere toata durata de
31 decembrie 2025 Valoare bruta preconizata viata
Creante curente inclusiv creantele
reprezentand facturi de intocmit 3.372.125 32% 1.067.454
Scadenta depisita cu pana la 30 zile 1.307.272 10% 130.727
Scadenta depdsita cu pana 60 zile 848.2094 20% 169.659
Scadenta depisita cu pana gozile - - -
Scadenta depasita cu pana 120 zile - - -
Scadenta depdsita cu pani 150 zile 724.074 60% 434.444
Scadenta depasita peste 150 zile 55.525.081 100% 55.525.081
Total creante 61.776.846 57.327.365

Societatea analizeazd permanent situatia clientilor si inregistreaza ajustéri atunci cand sunt indicii

privind cresterea riscului de neincasare.

Plata contravalorii facturilor pentru serviciile de transport gaze naturale, emise conform prevederilor

din Codul retelei, se face in termen de 15 zile calendaristice de la data emiterii facturii. In cazul in

care data scadentei este zi nelucritoare, termenul se socoteste implinit in urmatoarea zi lucratoare.

Miscarile in contul de ajustari sunt analizate mai jos:

31 martie 2026

(neauditat)

Ajustare la 1 ianuarie 714.092.377
Cheltuiala cu ajustarea pentru

creante incerte 8.690.969

Reversarea ajustarii pentru
creante incerte (6.880.775)
Ajustare la sfarsitul perioadei 15.902.571

31 decembrie 2025

729.597.533
33.516.326

(49.021.482)
714.092.377
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Top 5 clienti dupd sold la 31 martie 2026:

CLIENT Sold client Ajustare constituita
GAZPROM EXPORT 173.187.534 173.187.534
ELECTROCENTRALE CONSTANTA 104.869.451 78.328.867
E.ON ENERGIE ROMANIA SA 70.558.592 -
OMV PETROM SA 52.581.479 -
NORTH CHEMICAL COMPLEX SRL 44.401.056 44.401.056

Top 5 clienti dupa sold la 31 decembrie 2025:

CLIENT Sold client Ajustare constituita
GAZPROM EXPORT 170.463.663 170.463.663
ELECTROCENTRALE CONSTANTA 104.263.591 79.263.591
OMV PETROM SA 102.522.288 -
E.ON ENERGIE ROMANTIA SA 70.813.293 -
ENGIE ROMANIA S.A. 61.908.676 -

Societatea a inregistrat la 31 martie 2026 ajustiri pentru creante care prezinti risc crescut de
neincasare, in principal pentru creantele Gazprom Export LLC (2.723.871 lei) si a diminuat ajustarea
pentru Electrocentrale Constanta (934.724 lei)

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerarul in banca in devize este denominat in majoritate in EUR.

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
Numerar in banci in lei 982.625.017 784.148.876
Numerar in banca in devize 921.669 72.982
Alte echivalente de numerar 150.847 113.70
083.697.533 784.335.563

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Numerar restrictionat (garantii salariati) 1.986.814 2.211.942

Rata medie ponderati a dobanzii efective aferente depozitelor bancare pe termen scurt constituite in
cursul anului a fost de 5,19% la 31 martie 2026 (5,45% la 31 decembrie 2025) iar aceste depozite au
scadenta maxima de 30 zile.
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CAPITAL SOCIAL SI PRIMA DE EMISIUNE

Numar de
actiuni Capital Prima de

ordinare social emisiune Total
La 31 decembrie 2025 188.381.504 1.883.815.040 247.478.865  2.131.293.905
La 31 martie 2026 (neauditat)
Ajustarea capitalului social
la hiperinflatie cumulata
la 31 decembrie 2025 si 2024 - 441.418.396 - 441.418.396
La 31 decembrie 2025
La 31 martie 2026 (neauditat) 188.381.504 2.325.233.436 247.478.865 2.572.712.301

Numairul autorizat de actiuni ordinare inregistrat la Oficiul National al Registrului Comertului este
de 188.381.504 (31 decembrie 2025: 188.381.504) cu o valoare nominala de 10 lei fiecare. Fiecare

actiune reprezinta un vot.

Structura actionariatului inregistrat la Depozitarul Central la 31 martie 2026 este urmitoarea:

Numar de Valoare
actiuni ordinare statutara Procentaj
(lei) (%)
Statul Roman, reprezentat de
Secretariatul General al Guvernului 110.221.440 1.102.214.400 58,5097
Alti actionari 78.160.064 781.600.640 41,4903
188.381.504 1.883.815.040 100,0000

Structura actionariatului inregistrat la Depozitarul Central la 31 decembrie 2025 este urmitoarea:

Numar de Valoare
actiuni ordinare statutara Procentaj
(lei) (%)
Statul Roman, reprezentat de
Secretariatul General al Guvernului 110.221.440 1.102.214.400 58,5097
Alti actionari 78.160.064 781.600.640 41,4903
188.381.504 1.883.815.040 100,0000

In contabilitatea statutari, inainte de 1 ianuarie 2012, Societatea a inclus in capitalul social rezerve
din reevaluare pentru reevaluirile efectuate inainte de 31 decembrie 2001. In scopul intocmirii
prezentelor situatii financiare in conformitate cu Standardele de Contabilitate aprobate prin OMF
2844/2016, astfel de majorari nu au fost recunoscute intrucat ajustarile la hiperinflatie pentru
mijloace fixe erau recunoscute anual in situatia rezultatului global pani la 31 decembrie 2003. Prin
urmare, in anul 2022, Societatea a inregistrat doar capitalul social din aport in numerar sau in
naturd, ajustat la inflatie de la data aportului initial la 31 decembrie 2003 iar majorarea capitalului
social care a avut loc dupa 1 ianuarie 2004 a fost recunoscuti in termeni nominali.

(53)




15.

@) TRANSGAZ

E
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE bt

(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

ALTE REZERVE. REZERVE LEGALE SI REZULTATUL REPORTAT

Alte rezerve

Inainte de adoptarea IFRIC 12, o rezervi corespunzitoare activelor apartinAnd domeniului public
(Notele 3.5 si 5.2) a fost inclusa in capitalurile proprii cu titlul de ,Rezerva domeniului public” la
valoarea activelor respective retratate in functie de inflatie pana la 1 ianuarie 2004. Aceasta a fost
redenumiti , Alte rezerve” la adoptarea IFRIC 12 (Nota 3.5), pentru a reflecta modificarea statusului
activelor aferente. Societatea nu intentioneaza si modifice destinatia rezultatului reportat provenit
din adoptarea pentru prima dati a IAS 29.

Rezerva legala

In conformitate cu legislatia roméaneascd si cu actul constitutiv al Societitii, aceasta trebuie si
transfere cinci procente din profitul din situatiile financiare statutare intr-o rezerva statutara de pana
la 20% din capitalul social statutar. Soldul rezervei statutare, care nu este disponibil pentru
distributie la 31 martie 2026, este in suma de 125.528.697 lei (31 decembrie 2025: 125.528.697 lei).

Rezerva legald este inclusd in ,Rezultatul reportat” in aceste situatii financiare. Societatea nu
intentioneaza sa modifice destinatia rezervei legale.

Rezerva aferenta profitului reinvestit

Soldul rezervei aferente profitului investit la 31 martie 2026 este de 88.839.656 lei (31 decembrie
2025: 88.839.656 lei).

Societatea supune aprobarii AGOA constituirea din profitul anului 2025 a unei rezerve in valoare de
38.746.667 lei reprezentand facilititi fiscale previzute de Legea 227/2015 privind Codul fiscal
privind profitul investit in echipamente tehnologice-masini, utilaje si instalatii de lucru, calculatoare
electronice si echipamente periferice, masini si aparate de casa, de control si de facturare, precum si
in programe informatice, produse si/sau achizitionate si puse in functiune, folosite in scopul
desfisuriarii activitatii economice, actualizata in anul 2023 prin OG nr. 16/2022 care a extins scutirea
de la plata a profitului reinvestit si pentru unele categorii de active aferente retehnologizarii.
Evidentierea in contabilitate a rezervei aferente profitului reinvestit se efectueza ulterior aprobarii
repartizirii profitului de catre adunarea generali a actionarilor, potrivit legii.

Societatea a inregistrat din profitul anului 2024 rezerve in valoare de 30.520.848 lei reprezentand
facilititi fiscale prevazute de Legea 227/2015 privind Codul fiscal privind profitul investit in
echipamente tehnologice-masini, utilaje si instalatii de lucru, calculatoare electronice si echipamente
periferice, masini si aparate de casa, de control si de facturare, precum si in programe informatice,
produse si/sau achizitionate si puse in functiune, folosite in scopul desfasurarii activitatii economice,
actualizata in anul 2023 prin OG nr. 16/2022 care a extins scutirea de la platd a profitului reinvestit
si pentru unele categorii de active aferente retehnologizarii.

Distributia dividendelor

In cursul anului 2025 Societatea a declarat un dividend in valoare de 1,08 lei/actiune aferent
profitului anului anterior (2024: 0,35 lei/actiune). Totalul dividendelor declarate din profitul anului
2024 este de 203.452.024 lei (dividende declarate din profitul anului 2023: 65.933.526 lei).
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IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG

Valoarea contabild a imprumuturilor pe termen lung inregistrate de societate la 31 martie 2026:

BEI 83644RO

BEI 88825R0O

BEI 89417RO

BEI 90512RO

BCR 20190409029
BCR 20201028056
BCR 20210817030
BCR 20211124044
BERD

BCR sindicalizat

BT sindicalizat

CEC sindicalizat
Raiffeisen sindicalizat
Unicredit sindicalizat
BT

Raiffeisen Bank

BRD GSG

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)

146.845.440
168.532.550
254.940.000
509.880.000
104.160.000
230.400.000
62.499.997
146.666.667
155.645.280
382.352.179
382.352.179
137.646.784
382.352.179
190.296.679
401.913.649
127.645.915
198.900.000
3.983.029.498

149.895.900
173.605.126
254.925.000
509.850.000
111.600.000
230.400.000
66.666.664
146.666.667
166.762.800
382.352.179
382.352.179
137.646.784
382.352.179
190.296.679
406.994.072
174.242.911
198.900.000
4.065.500.140

La data de 31 martie 2026 soldul dobanzii datorate pentru imprumuturile angajate de societate este

de 29.720.743 lei, defalcatd pe imprumuturi astfel:

BEI 83644RO

BEI 88825R0O

BEI 89417RO

BEI 90512R0O

BCR 20190409029
BCR 20201028056
BCR 20210817030
BCR 20211124044
BERD

BCR sindicalizat
Unicredit sindicalizat
BT sindicalizat

CEC sindicalizat
Raiffeisen sindicalizat
Raiffeisen Bank

BRD GSG

Detalierea imprumuturilor pe intervale de scadenta:

31 martie 2026
(neauditat)
582.859
895.447
1.085.435
1.771.706
2.482.121
6.442.413
205.462
3.165.509
1.063.057
2.829.088
1.408.037
2.829.087
1.018.472
2.829.087

1.022.963
20.720.

31 decembrie 2025

815.415
526.712
1.111.041
1.806.590
2.524.730
722.948
1.516.001
771.426
1.252.898
9.258.824
4.608.117
9.258.824
3.333.177
9.258.824

1.043.125
47.808.742
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31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 394.562.559 376.953.688
Dobanda de plati 20.720. 47.808.742
424.283.302 424.762.430
Peste 1 an 3.588.466.939 3.688.555.452
Total imprumut si dobanda .012.750.241 4.113.317.882

Banca Europeana de Investitii (” BEI”)

Societatea a semnat cu BEI urmitoarele imprumuturi pentru finantarea proiectului “Dezvoltarea pe
Teritoriul Roméaniei a Sistemului National de Transport Gaze Naturale pe Coridorul Bulgaria —
Romania — Ungaria — Austria” ("BRUA Faza 17):

e Contract de imprumut nr.83644RO incheiat in data de 27.10.2017 pentru suma de 50
milioane EUR, dobandi fix4, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea
principalului.

e Contract de imprumut nr.88825R0 incheiat in data de 14.12.2017 pentru suma de 50
milioane EUR, cu tragere in Lei sau EUR (la alegerea Societatii), cu dobanda fixd sau
variabila (la alegerea Societatii), maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea
principalului.

Societatea a semnat cu BEI urmatoarele imprumuturi pentru finantarea proiectului ,,Dezvoltarea pe
teritoriul Romaniei a Coridorului Sudic de Transport pentru preluarea gazelor naturale de la tarmul
Marii Negre” (Marea Neagra — Podisor):

e Contractul de imprumut nr.89417R0O incheiat in data de 17.12.2018, pentru suma de 50
milioane EUR, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea principalului.

e Contractul de imprumut nr.9o512R0 incheiat in data de 24 ianuarie 2019 pentru suma de
100 milioane EUR, maturitate 15 ani, perioada de gratie de 3 ani la rambursarea
principalului.

Angajamentele financiare asumate prin contractele de imprumut obligd Societatea si respecte
incadrarea in limitele negociate ale urmitorilor indicatori financiari: Raportul datoriilor nete totale
fatd de RAB propriu al imprumutatului, Rata de indatorare neta si Rata de acoperire a dobanzii.

RAB propriu al imprumutatului inseamna baza de active reglementata neamortizatd a
Imprumutatului, asa cum este recunoscuti de Autoritatea Nationald pentru Reglementare in
domeniul Energiei (ANRE).

Prezentim mai jos limitele acceptate ale indicatorilor precum si formula de calcul, cu precizarea ci
pentru perioadele de raportare toti indicatorii au fost indepliniti:

Denumire indicator Formula de calcul Angajament
Raportul datoriilor nete totale fata Total datorii nete/RAB Max. 0,70x
de RAB

Rata de indatorare neti Total datorii nete/EBITDA Max. 4,50x

Fluxuri de fonduri din exploatare/ taxe de

Rata de acoperire a dobanzii .
finantare

Min. 3,00x
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In cursul anului 2017 Societatea a incasat, din Contractul de imprumut nr.83644RO, prima transa,
de 15 milioane EUR, eliberati de BEI in data de 30 noiembrie 2017, in data de 28 februarie 2018 a
fost Incasata a doua transa de imprumut de 15 milioane EUR iar in 30 aprilie 2018 a fost incasata a
treia transa de 20 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 83644RO de la BEI este prezentata mai jos:
31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 20.395.200 20.394.000
Intre 1i 5 ani 81.580.800 81.576.000
Peste 5 ani 44.869.440 .025.000
146.845.440 149.895.900

In cursul anului 2019 Societatea a incasat din Contractul de imprumut nr.88825R0 doui trange
totalizand 50 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 88825R0 de la BEI este prezentatid mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 20.331.165 20.329.969
Intre 1i 5 ani 81.324.659 81.319.874
Peste 5 ani 66.876.726 71.955.283
168.532.550 173.605.126

Inluna iulie 2023 Societatea a incasat din Contractul de imprumut nr.89417RO prima transi in suma
de 25 milioane EUR iar in luna iunie 2024 transa finala de 25 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 89417RO de la BEI este prezentatd mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 7.804.286 5.202.551
Intre 1i 5 ani 83.245.714 80.639.541
Peste 5 ani 163.890.000 169.082.908
254.940.000 254.925.000

In luna iulie 2023 Societatea a incasat din Contractul de imprumut nr.9o512 RO prima transi in
suma de 25 milioane EUR iar in luna iunie 2024 transa finala de 75 milioane EUR.

Scadenta imprumutului 90512 RO de la BEI este prezentati mai jos:
31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 7.804.286 5.202.551
Intre 1i 5 ani 166.491.428 158.677.806
Peste 5 ani 335.584.286 345.969.643
509.880.000 509.850.000

Valoarea contabild a imprumuturilor aproximeaza valoarea justa a acestora intrucat poarta o rata
variabila a dobanzii.

(57)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (” BERD”)

Societatea a semnat cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare in data de 23 februarie
2018 un contract in valoare de 278 milioane lei, echivalentul a 60 milioane euro, pentru finantarea
proiectului BRUA. Imprumutul a fost incasat integral in doui transe egale: in data de 29 aprilie 2020,
respectiv in data de 29 mai 2020.

Scadenta imprumutului BERD este prezentata mai jos:
31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 22.235.040 22.235.040
Intre 1si 5 ani 88.940.160 88.940.160
Peste 5 ani 44.470.080 55.587.600
155.645.280 166.762.800

Banca Comerciala Romana (BCR)

Societatea a semnat in data de 24.04.2019 contractul nr. 20190409029 cu Banca Comerciali
Romana pentru angajarea finantarii in suma de 186 milioane lei, echivalentul a 40 milioane EUR, cu
tragere si rambursare in lei, maturitate 15 ani, perioada de gratie rambursare principal de 3 ani,
dobandai variabila, in scopul finantirii proiectului “Dezvoltarea pe Teritoriul Roméniei a Sistemului
National de Transport Gaze Naturale pe Coridorul Bulgaria — Roméania — Ungaria — Austria” ("TBRUA
Faza 1”).

Imprumutul BCR nr.20190409029 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentatii mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 14.880.000 14.880.000
Intre 1 si 5 ani 59.520.000 59.520.000
Peste 5 ani 29.760.000 37.200.000
104.160.000 111.600.000

In data de 29.10.2020 Societatea a semnat cu Banca Comerciali Roméani contractul nr.20201028056
prin care beneficiazi de imprumut de 360 milioane lei pentru o perioadi de 13 ani, destinat
refinantirii a doud proiecte majore derulate de Transgaz: Dezvoltari ale Sistemului National de
Transport in zona de Nord Est a Romaniei (Onesti — Gherdesti — Letcani)” si ,Interconectarea
Sistemului National de Transport cu conducta de transport international a gazelor naturale T1 si
reverse flow Isaccea Faza II (Onesti — Silistea)”.

Imprumutul BCR nr.20201028056 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentati mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 28.800.000 28.800.000
Intre 1si 5 ani 115.200.000 115.200.000
Peste 5 ani 86.400.000 86.400.000
230.400.000 230.400.000
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In data de 17.08.2021 Societatea a semnat cu Banca Comerciali Romani contractul nr.20210817030
prin care beneficiazd de imprumut de 100 milioane lei pentru o perioadd de 12 ani, destinat
refinantirii proiectului "Dezvoltari ale Sistemului National de Transport in zona de Nord Est a
Romaniei (Onesti — Gherdesti — Letcani)”.

Imprumutul BCR nr.20210817030 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentati mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 8.333.334 8.333.334
Intre 1 si 5 ani 33.333.336 33.333.336
Peste 5 ani 20.833.327 24.999.994
62.499.997 66.666.664

n data de 24.11.2021 Societatea a semnat cu Banca Comerciald Romani contractul nr.20211124044
prin care beneficiazd de imprumut de 220 milioane lei pentru o perioadd de 12 ani, destinat
refinantirii proiectului "Dezvoltari ale Sistemului National de Transport in zona de Nord Est a
Romaniei (Onesti — Gherdesti — Letcani)”.

Imprumutul BCR nr.20211124044 este incasat integral iar scadenta acestuia este prezentatd mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
in termen de 1 an 18.333.333 18.333.333
Intre 15i 5 ani 73-333-334 73-333.334
Peste 5 ani _55.000.000 _55.000.000
146.666.667 146.666.667

Banca Transilvania (BT)

Societatea a semnat in data de 15 iulie 2020, in urma unei proceduri de negociere competitiva un
contract cu Banca Transilvania prin care beneficiaza de o linie de credit de 300 milioane lei pentru o
perioada de 2 ani, destinata acoperirii necesarului de capital de lucru si partial emiterii de scrisori de
garantie. Prin Actul Aditional nr.1/20.12.2021, Actul Aditional nr.4/22.03.2023, Actul Aditional nr.
5/14.06.2024 si prin Actul Aditional nr. 7/23.12.2025 partile au convenit prelungiri succesive ale
datei scadentei finale a contractului de credit, pana la data de 23.12.2027.

Prin Actul aditional nr.6, semnat in data de 27.11.2024, plafonul cash al facilititii a fost majorat cu
153.000.000 lei, pana la noua valoare de 453.000.000 lei.

La data de 31 martie 2026, din totalul liniei de credit era utilizatd suma de 401.913.649 lei (2025:
406.994.072 lei) pentru acoperirea necesarului de capital de lucru, suma de 23.250.000 lei (2025:
44.978.094 lei) pentru acoperirea a trei scrisori de garantie bancard emise in favoarea tertilor,
riamanand la dispozitia Societatii pentru finantarea activititii curente, suma de 27.836.351 lei.

RATFFEISEN BANK

Societatea a semnat in data de 14 iulie 2022, in urma unei proceduri de negociere competitiva un
contract cu Raiffeisen Bank prin care beneficiaza de o facilitate de credit de 300 milioane lei pentru
o perioadd de 2 ani, destinata finantirii capitalului de lucru pentru activitatea de echilibrare
comerciala. Prin actul aditional nr.1/11.07.2024 a fost extinsa durata imprumutului cu 24 de luni de
la semnare.

La data de 31 martie 2026 linia de credit este utilizatd la nivelul de 127.645.915 lei (2025: 174.242.91
lei).
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BRD GROUPE SOCIETE GENERALE

Societatea a semnat in data de 2 august 2023, in urma unei proceduri de negociere competitiva un
contract cu BRD Groupe Societe Generale prin care beneficiazd de o facilitate de credit de 200
milioane lei pentru o perioada de 2 ani, destinata finantarii capitalului de lucru pentru activitatea de
echilibrare comerciala. Prin Actul aditional nr. Aoo1 din data de 30.07.2025 facilitatea a fost
prelungita pani la data de 02.08.2027.

La data de 31 martie 2026 linia de credit este utilizata la nivelul de 198.900.000 lei (2025:
198.900.000 lei). Obligatia este prezentati la imprumuturi pe termen lung.

CREDIT SINDICALIZAT

In data de 31.07.2024 societatea a semnat un contract de imprumut sindicalizat in valoare totald de
1.928.850.000 lei pentru asigurarea finantirii proiectelor de investitii cuprinse in Planul de
Dezvoltare a Sistemului National de Transport gaze naturale. Bincile participante in tranzactie sunt:
Banca Transilvania, Banca Comerciald Romana, Raiffeisen Bank, UniCredit Bank si CEC Bank.

La data raportirii suma trasa din acest imprumut este de 1.475.000.000 lei.

Scadenta sumei utilizate din imprumutul BCR sindicalizat este prezentata mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 30.588.174 15.294.087
Intre 1i 5 ani 122.352.698 122.352.698
Peste 5 ani 229.411.30 244.705.394
382.352.179 82.352.1

Scadenta sumei utilizate din imprumutul BT sindicalizat este prezentatd mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 30.588.174 15.294.087
Intre 1i 5 ani 122.352.698 122.352.698
Peste 5 ani 220.411.30 244.705.394
382.352.179 82.352.1

Scadenta sumei utilizate din imprumutul CEC sindicalizat este prezentatd mai jos:
31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 11.011.743 5.505.871
Intre 1si 5 ani 44.046.970 44.046.971
Peste 5 ani 82.588.071 88.093.942
137.646.784 137.646.784

Scadenta sumei utilizate din imprumutul Raiffeisen Bank sindicalizat este prezentata mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 30.588.174 15.294.087
intre 1 si5 ani 122.352.698 122.352.698
Peste 5 ani 220.411.30 244.705.394
382.352.179 82.352.1
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Scadenta sumei utilizate din imprumutul Unicredit sindicalizat este prezentata mai jos:

31 martie 2026 31 decembrie 2025

(neauditat)
In termen de 1 an 15.223.734 7.611.867
Intre 1si 5 ani 60.894.937 60.894.937
Peste 5 ani 114.178.008 121.789.875
190.296.679 190.296.679

Mai jos este prezentata o comparatie, pe clase, a valorilor contabile si a valorilor juste ale
instrumentelor financiare ale Societitii, altele decat cele ale cidror valori contabile reprezinti
aproximari rezonabile ale valorilor juste:

Imprumuturi cu rata de
dobénda variabila
Imprumuturi cu rati de
dobanda fixa

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)
Valoare Valoare Valoare Valoare
contabila justa contabila justa

3.836.184.058

146.845.440

3.836.184.057

137.371.491

3.915.613.240

149.895.900

3.915.613.240

140.029.074

3.983.029.498

3.973.555.548

4.065.509.140

4.055.642.314

Valoarea justa a imprumuturilor cu ratid fixa a fost determinata pe baza analizelor fluxurilor de
numerar actualizate, utilizand rate ale dobanzii observabile pe piatd pentru instrumente similare cu
risc de credit si scadente similare.

Valoarea justd a imprumuturilor cu rati fixa angajate de societate (luate de la BEI) a fost estimata
prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare folosind media ratelor curente aplicabila celor trei
imprumuturi angajate de societate cu rata variabila de la BEI.

Nu au existat transferuri intre nivelurile ierarhiei valorii juste in cursul perioadei.
Reconcilierea datoriilor care decurg din activitétile de finantare:

imprumuturi Capital de  Datoria de

pe termen lung lucru leasing Total
Sold la 01.01.2025 2.854.703.467 749.823.044 20.881.905 3.625.408.416
Fluxuri nete de numerar 422.687.962 31.356.161 (6.416.298) 447.627.825
Diferente de curs 26.555.228 - - 26.555.228
Contracte noi de leasing - - 6.936.642 6.936.642
Ajustdri de leasing - - - -
Cheltuiala cu dobanda 59.660.262 801.262 1.244.253 61.795.777
Dobanda capitalizata 106.557.396 - 3.614 106.561.010
Dobanda activitate de
echilibrare recuperata prin
tariful de neutralitate - 29.667.140 - 29.667.140
Dobanzi platite (138.026.540) (30.557.500) - (168.584.040)
Alte cheltuieli financiare
IFRS 16 - - 908.903 908.903
Sold la 31 decembrie 2025 3.332.137.775 781.180.107 23.559.019 4.136.876.901
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Sold la 01.01.2026
Fluxuri nete de numerar

3.332.137.775
(30.628.125)

Diferente de curs (174.168)
Contracte noi de leasing -
Ajustari de leasing -
Cheltuiala cu dobanda 37.044.482
Dobanda capitalizata 10.159.142

Dobanda activitate de
echilibrare recuperati prin
tariful de neutralitate

Dobanzi platite (65.271.393)
Alte cheltuieli financiare

IFRS 16 -
Sold la 31 martie 2026 3.283.267.713
(neauditat)

VENITURI INREGISTRATE IN AVANS

781.180.107 23.559.019 4.136.876.901
(51.677.419)  (3.529.615) (85.835.159)
- - (174.168)

- 1.546.433 1.546.433

343.777 355.782 37.744.041

- 3.966 10.163.108

5.130.212 5.130.212
(5-494.149) - (70.765.542)
- 1.956.155 1.956.155
720.482.528 23.891.740 4.036.641.981

In baza contractelor de racordare se construieste infrastuctura necesari asigurarii capacitatii de
transport estimata a fi utilizata pe perioada acordului de concesiune.

Tarife de racordare

Sold initial

Cresteri

Venituri din taxe de racordare (Nota 22)
Sold final

Finantare nerambursabila

Sold initial

Cresteri

Venituri din fonduri nerambursabile si
bunuri preluate cu titlu gratuit (Nota 22)

Sold final

Active primite cu titlu gratuit

Sold initial

Cresteri

Venituri din fonduri nerambursabile si
bunuri preluate cu titlu gratuit (Nota 22)

Sold final

Soldul veniturilor in avans este compus din:

Tarife de racordare
Bunuri primite cu titlu gratuit
Finantare nerambursabila

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)
122.118.868

(3.701.728)
118.417.140

31 martie 2026
(neauditat)

1.112.697.653

(32.409.122)

31 martie 2026
(neauditat)

82.912.594
11.636

1.391.350
81.532.880

31 martie 2026
(neauditat)
118.417.140
81.532.880
1.080.288.531

1.280.238.551

136.266.747
481.007

(14.628.886)
122.118.868

31 decembrie 2025

1.025.577.142
172.537.822

_(85.417.311)
1.112.697.653

31 decembrie 2025

83.032.221
5.255.229

(5.374.856)
82.912.594

31 decembrie 2025

122.118.868

82.912.594
1.112.697.653
1.317.729.11
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Racordurile finantate prin tarif de racordare si alte bunuri preluate cu titlu gratuit de la terti (SRM-
uri, conducte) nu rezultd din investitii finantate de TRANSGAZ si sunt clasificate bunuri proprii ale
Societatii.

Societatea a obtinut in anul 2014 din partea Uniunii Europene prin Agentia Nationala pentru Inovare
si Retele (INEA), pentru proiectul BRUA, un grant in valoare de 1.519.342 Euro, reprezentand 50%
din cheltuielile eligibile estimate, acordat pentru finantarea proiectarii pentru cele trei statii de
comprimare din cadrul proiectului (Podisor, Bibesti si Jupa) si un grant in valoare de 159.449.379
Euro, reprezentand 40% din cheltuielile eligibile estimate, acordat pentru finantarea lucrarilor de
implementare a proiectului BRUA Faza I.

Pentru finantarea lucrarilor de implementare a proiectului BRUA Faza I s-au incasat cu titlu de
prefinantare urmétoarele sume: 25.834.489,60 EUR (in anul 2016), 13.839.087,37 EUR (in anul
2018), 29.192.463,92 EUR (in anul 2019), 37.740.347 EUR (in anul 2020) si 20.953.114,91 EUR in
anul 2021. In data de 19 iulie 2022 s-a incasat de la INEA suma de 21.129.634,05 EUR. Valoarea
realizata a proiectului fiind mai mica decit cea estimata, finantarea nerambursabild incasata a fost
redusa proportional

Societatea a semnat in data de 22.11.2018 cu Ministerul Fondurilor Europene AM POIM Contractul
de Finantare nr.226 care are ca obiect acordarea finantarii nerambursabile pentru implementarea
proiectului cod MYSMIS 2014 — 122972 ,Dezvoltiri ale SNT in zona de Nord-Est a Roméniei in
scopul imbunatatirii aprovizionarii cu gaze naturale a zonei precum si a asigurarii capacitatilor de
transport spre Republica Moldova” in cadrul Obiectivului specific 8.2 — Cresterea gradului de
interconectare a Sistemului National de Transport a gazelor naturale cu alte state vecine. Valoarea
finantarii nerambursabile este de 214.496.026,71 lei, adica 32,53% din valoarea cheltuielilor eligibile.

Pentru finantarea lucrarilor de implementare a proiectului ,, Dezvoltari ale SNT in zona de Nord-Est
a Romaniei in scopul imbunatatirii aprovizionarii cu gaze naturale a zonei precum si a asigurarii
capacititilor de transport spre Republica Moldova” s-a incasat cu titlul de finantare
nerambursarsabila cheltuieli eligibile suma de 203.657.168 lei. Valoarea realizata a proiectului fiind
mai micd decat cea estimata, finantarea nerambursabild incasati a fost redusa proportional.

Societatea a semnat in data de 18.06.2020 cu Ministerul Fondurilor Europene, in calitate de
Autoritate de Management pentru Programul Operational Capital Uman, Contractul de Finantare
nr.POCU/685/3/8/132556 pentru implementarea proiectului ,TransGasFormation” Cod 132556 in
sumi de 701.259,60 lei.

Societatea a incheiat in anul 2024 contracte de finantare nerambursabild pentru proiectele:
Conducta de transport gaze naturale Marea Neagra-Podisor, pentru care a incasat prefinantiri in
suma de 243.216.983,06 lei, Conducta de transport gaze naturale Ghercesti-Jitaru (inclusiv
alimentare cu energie catodicd si fibrd opticd), Conducta de transport gaze naturale pentru
alimentarea Centralei Mintia (cuprinzand alti consumatori industriali si casnici si Cresterea
capacitatii de transport a SNT si a sigurantei aproviziondrii cu gaze naturale a Sucursalei
Electrocentrale Isalnita (judetul Dolj) si a Sucursalei Electrocentrale Turceni (judetul Gorj).
Contractele au fost incheiate in baza Deciziei CE nr.C(2023) 3643 din data de 30.05.2023 prin care
s-a acordat finantare nerambursabild din Fondul pentru Modernizare in valoare totald de
108.874.197 euro pentru proiectele:

e Conducta de transport gaze naturale Marea Neagri — Podisor: 85.544.422 euro. In anul 2025
s-a incasat ultima transa in valoare de 54.709.431 lei.

e Conducta de transport gaze naturale Ghercesti-Jitaru (inclusiv alimentarea cu energie
electrica, protectie catodica si fibra opticd): 8.038.348 euro. Nu s-au incasat sume in
trimestrul I 2026. (in anul 2025 s-a incasat suma de: 11.997.958 lei).
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e Conducta de transport gaze naturale pentru alimentarea Centralei Mintia (cuprinzand alti
consumatori industriali si casnici): 6.826.947 euro. Nu s-au incasat sume in trimestrul I
2026 iar suma ramasa de incasat in anul 2026 din cereri de finantare depuse in anul 2025
este de 5.095.530 lei.

e Cresterea capacitatii de transport a SNT si a sigurantei aprovizionarii cu gaze naturale a
Sucursalei Electrocentrale Isalnita (judetul Dolj) si a Sucursalei Electrocentrale Turceni
(judetul Gorj) — 8.464.480 euro.

In data de 04.09.2024 a fost aprobati prin HG nr.1102/04.09.2024 (publicati in Monitorul Oficial
nr. 904/06.09.2024), finantarea din Fondul pentru mediu a trei proiecte de transport gaze naturale
in valoare de 500.000.000 lei, pentru care Transgaz a incheiate contacte de finantare in anul 2024,
respectiv:

e Conducta de transport gaze Prunisor - Orsova - Biile Herculane-Jupa (inclusiv alimentarea
cu energie electricd, protectia catodici si fibrd opticd): 229.108.514,31 lei. Nu s-au incasat
sume in trimestrul I 2026 (in anul 2025 s-a incasat suma de 85.428.393 lei).

e Conducta de transport gaze Tetila - Horezu - Ramnicu Valcea (inclusiv alimentarea cu
energie electricd, protectie catodici si fibrd opticd) 101.713.128,45 lei. Nu s-au incasat sume
in trimestrul I 2026 (in anul 2025 s-a incasat suma de 5.001.796 lei).

e Conducta de transport gaze DN 600 Mihai Bravu - Silistea si transformarea in conducti
godevilabild 169.178.357,24 lei. Nu s-au incasat sume in trimestrul I 2026 (in anul 2025 s-a
incasat suma de 113.652 lei).

IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuiala cu impozitul pe profit
Perioada de treiluni Perioada de trei luni

incheiata la incheiata la

31 martie 2026 31 martie 2025

(neauditat) (neauditat)

Cheltuiala cu impozitul pe profit — Curent 61.963.952 84.402.149
Impozit amanat — impactul

diferentelor temporare (3.616.129) 2.124.512

Cheltuiala cu impozitul pe profit 58.347.823 86.526.661

In trimestrul I 2026 si trimestrul I 2025, Societatea a calculat impozit pe profit 1a rata de 16% aplicati
profitului determinat in conformitate cu legislatia roméaneasca.

Perioada de trei luni Perioada de trei luni
incheiata la incheiata la
31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
Profit inainte de impozitare 370.295.235 539.826.602
Cheltuiala teoreticd cu impozitul la rata
statutara de 16% (2024: 16%) 59.247.238 86.372.256
Cheltuieli nedeductibile/ venituri
neimpozabile sau deduceri, net (899.415) 154.405
Cheltuiala cu impozitul pe profit 58.347.823 86.526.661
Datoria/(creanta) aferentd impozitului pe
profit, curenta 63.262.447 67.254.496

Amortizarea ajustarilor de hiperinflatie a imobilizarilor corporale reprezinta cheltuiald deductibila
odata cu adoptarea Standardelor de Contabilitate prin OMFP 2844/2016 ca si cadru de raportare
statutara.
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Impozit améanat

Impozitul amanat de plata si de recuperat sunt evaluate la rata efectiva de impozitare de 16% la 31.03.2026 (31 decembrie 2025: 16%). Impozitul amanat de
plati si de recuperat precum si cheltuielile cu/(veniturile din) impozit amanat recunoscute in situatia rezultatului global sau in alte elementele ale rezultatului
global, in functie de natura tranzactiei care a generat diferenta temporara sunt atribuibile urmatoarelor:

31 martie 2026 Miscare 31 decembrie 2025 Miscare 31 martie 2025 Miscare 1ianuarie 2025
(neauditat) (neauditat)
Impozit améinat de plata
Imobiliziri corporale 34.308.217 3.490.181 30.818.036 (9.831.240) 40.649.276 4.582.434 36.066.842
Imobiliziri necorporale 8.874.463 (429.850) 0.304.313 (15.544) 9.319.857 (233.492) 9.553.349
Impozit améanat de
recuperat
Provizion pentru
Beneficiile angajatilor (38.773.378) (8.211.551) (30.561.827) (8.211.551) (22.350.276) - (22.350.276)
Alte provizioane (3.471.082) 3.425.998 (6.897.080) 5.650.428 (12.547.508) (2.224.430) (10.323.078)
Creante si alte active (75.011.649) (1.890.907) (73.120.742) 22.544.181 (95.664.923) - (95.664.923)
(74.073.429) (3.616.129) (70.457.300) 10.136.274 (80.593.574) 2.124.512 (82.718.086)

Datoria privind impozitul pe profit améanat aferenta imobilizarilor corporale si necorporale este determinata de faptul ca: a) in valoarea fiscald a imobilizarilor
necorporale nu se include actualizarea cu rata inflatiei; si b) bunurile de natura domeniului public nu reprezinti active amortizabile din punct de vedere fiscal
indiferent de modul in care sunt reflectate in contabilitate. Diferentele temporare pentru creante si alte active provin din ajustirile pentru depreciere
constituite pentru cele cu risc de neincasare.
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Sumele prezentate in situatia pozitiei financiare cuprind urmatoarele:

31 martie 2026

Obligatii/creante privind impozitul amanat

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII
19.1 Datorii pe termen scurt

19.1.a Datorii comerciale

Datorii comerciale
Furnizori de mijloace fixe

19.1.b Alte datorii

Dividende de plata

Datorii aferente redeventelor
Alte impozite

Sume de plati catre angajati
TVA de plata

TVA neexigibild

Garantii servicii transport
Garantii licitatii

Alte datorii

19.1.c Datorii privind contractele cu clientii

Avansuri clienti
Avansuri servicii transport

(neauditat)

(74.073.429)

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(70.457.300)

31 decembrie 2025

(neauditat)
128.900.096

12.965.665
141.865.761

31 martie 2026
(neauditat)
1.026.595
02.128.285
33.198.992
19.108.106
20.950.506
21.528.613
191.601.277
85.396.956
39.258.398
504.197.728

31 martie 2026
(neauditat)
1.013.076
33.743.893
34.756.969

175.388.819
51.012.963
226.401.782

31 decembrie 2025

1.070.500
77-234.896
33.465.732
22.204.576
10.244.928
24.207.610

196.166.888
85.914.608
37.836.506

488.346.334

31 decembrie 2025

1.101.990
63.877.860
64.979.850

La 31 martie 2026, din totalul datoriilor comerciale si a altor datorii suma de 66.387.108 lei (31

decembrie 2025: 85.152.838 lei) este exprimata in moneda striina, in special in EUR.
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19.2 Datorii leasing

31 martie 2026 31 decembrie 2025
(neauditat)

Terenuri si cladiri Terenuri si cladiri
Sold initial 23.559.019 20.881.905
Intrari 1.546.433 6.936.642
Cheltuiala cu dobanda 359.748 1.247.868
Platile de leasing 1.573.460 (5.507.396)

Sold final, din care: 23.891.740 23.559.01
Datorii pe termen lung 19.077.174 19.000.885
Datorii pe termen scurt 4.814.566 4.558.134

ALTE PROVIZIOANE

31 martie 2026

31 decembrie 2025

(neauditat)
Provizion curent
Provizion pentru litigii 3.973.985 3.973.985
Provizion contract de mandat 1.893.368 1.893.368
Provizion pentru participarea
salariat,i{)or la pII')Ofit g 36.124.674 27-358-399
Alte provizoane 5.803.883 9.880.997
47.885.910 43.106.749

Participarea salariatilor la profit se calculeaza in limita a 10% din profitul net dar nu mai mult de
nivelul unui salariu de bazi mediu lunar realizat in exercitiul financiar de referintd, conform
prevederilor OG 64/2001 si Contractului Colectiv de Munca.

In urma finalizirii procedurii de arbitraj care a avut ca disputi restituirea cantititii de gaze naturale
din conducta Tranzit 1, tribunalul arbitral a admis actiunea Bulgargaz EAD si s-a constituit provizion
pentru litigii in suma de 1.673.984 lei, echivalentului in lei pentru dobanda legalad si cheltuieli
accesorii. Hotdrarea tribunalului arbitral a fost atacatd, actiunea este in rejudecare, s-a admis
actiunea in anulare, se va relua arbitrajul.

Societatea a constituit provizioane si pentru litigiul cu societatea Blue Star SRL pentru conducta SRM
Timisoara I — Timisoara in valoare de 2.300.000 lei.

Societatea inregistreaza provizoane pentru concedii neefectuate la sfarsitul exercitiului financiar.

Societatea a inregistrat provizioane pentru concedii neefectuate in suméi de 5.893.883 lei, aferente
perioadei incheiate la 31 decembrie 2025.
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PROVIZION PENTRU BENEFICIILE ANGAJATILOR
Beneficiile angajatilor

Valoarea actualizata a provizionului a fost determinata pe baza Metodei Factorului de Credit
Proiectat. Beneficiile la pensionare primite de un angajat au fost mai intai majorate cu valoarea
contributiilor angajatorului si apoi fiecare beneficiu a fost actualizat tindndu-se cont de rotatia
angajatilor, de concedieri si de probabilitatea de supravietuire pani la pensionare. Numarul anilor
pana la pensionare a fost calculat ca diferenta dintre varsta de pensionare si varsta la data raportarii.
Media previzionati a perioadei de munca ramasa a fost calculatid pe baza numaérului de ani pani la
pensionare, tinand cont deasemenea de rata concedierilor, rata rotatiei angajatilor si probabilitatea
de supravietuire.

Ipoteze 2025 si 2026

Valoarea provizionului a fost calculatd individual pentru fiecare angajat/beneficiar distinct al
companiei utilizind metoda de calcul actuarial si avand in vedere Standardele Internationale de
Contabilitate, in special standardul IAS 19. Provizionul este calculat tindnd cont de obligatiile pe
termen lung asumate de catre companie prin contractul colectiv de munca. Ipotezele de calcul si
specificatiile pentru realizarea modelului de calcul au fost stabilite avind la baza experienta
anterioara a societatii si un set de ipoteze privind experienta viitoare a societatii. Cele mai importante
ipoteze actuariale utilizate sunt prezentate in continuare:

- Pentru beneficiul constand in salarii de baza platite la pensionare acest beneficiu se pliteste
pentru salariatii companiei care ajung la pensionare;

- Rotatia angajatilor tine seama de varsta, vechimea in munca si rotatia personalului in cadrul
entitatii;

- Mortalitatea angajatilor entititii este calculati conform datelor furnizate de Institutului
National de Statisticd pentru anii 2015 — 2024;

- Rata rotatiei angajatilor este calculati in functie de plecérile din societate si a fost alocata o
probabilitate pentru fiecare grupa de varsta si gen;

- Metoda utilizata este metoda factorului de credit proiectat, valorile fiind alocate pentru fiecare
angajat si actualizate la momentul 31 decembrie 2025;

- Planul este nefinantat de entitate si de angajati;

- Varsta de pensionare la limitd de varsta s-a considerat 65 de ani barbatii si 63 de ani femeile
dar s-a tinut cont si de procentul de pensionari anticipate la anumite varste;

- Pentru indemnizatia de deces pentru pensionari fosti angajati ai S.N.T.G.N. TRANSGAZ SA in
primul an dupa pensionare s-a utilizat prin simplificare mortalitatea la varsta de 66 ani la
biarbati si 64 ani la femei;

- S-au analizat datele furnizate de beneficiar pentru anii 2018 — 2025;
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Ipoteze financiare

Rata de actualizare este curba dobanzilor in lei fara ajustari ale variatiilor furnizatd de EIOPA pentru
decembrie 2025.

Pentru calculul la 31 decembrie 2025, conform Institutului National de Statistica, rata de crestere a
salariilor pe termen lung este considerata egala cu rata inflatiei prognozata pentru leu si este de 2,5%,
iar pe termen scurt este considerata egala cu rata inflatiei prognozati pentru leu si este de 6,50% in
primul an, 3,07% in al doilea an pentru ambele categorii de gen.

Miscarea in provizionul pentru beneficiile angajatilor:

31 decembrie 2024 160.173.832

din care:

Termen scurt 15.913.064

Termen lung 144.260.768
Costul dobanzii 12.581.731
Costul serviciului curent 9.728.950
Plitile din provizioane in cursul anului (9.013.940)
Castigul/Pierderea actuariala aferenti perioadei 17.540.845
31 decembrie 2025 191.011.418

din care:

Termen scurt 22.831.764

Termen lung 168.179.654
31 martie 2026 (neauditat) 191.011.418

din care:

Termen scurt 22.831.764

Termen lung 168.179.654

22, VENITURI SI ALTE VENITURI
22.1 Venituri din contacte cu clientii
Perioada de trei Perioada de trei

luni incheiatala luniincheiatala
31 martie 2026 31 martie 2025

(neauditat) (neauditat)
Venituri din activitatea de transport intern - Romania 801.115.523 007.762.224
Venituri din echilibrare 08.491.866 160.196.012
Venituri din activititi de constructie conform IFRIC12 16.716.348 116.221.380
Venituri din exploatare in conformitate cu IFRS 15 916.323.737 1.184.179.616
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22.2 Alte venituri

Venituri din penalititi pentru plata
cu intarziere, aplicate clientilor

Venituri din chirii

Venituri din materiale recuperate

Venituri din vinzarea materialelor reziduale

Alte venituri din exploatare

Venituri din taxe de racordare

Venituri din fonduri nerambursabile si
bunuri preluate cu titlu gratuit

ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

23.1 Alte cheltuieli de exploatare

Utilitati

Prime de asigurare

Cheltuieli cu securitatea si paza
Cheltuieli de intretinere

Servicii de pregatire profesionald
Telecomunicatii

Comisioane bancare si alte comisioane
Chirii

Pierdere din creante

Cheltuieli de marketing si protocol
Penalitati si amenzi

Rezervare capacitate de inmagazinare gaze
Cheltuieli de sponsorizare

Servicii suport IT

Altele

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)

5.840.637

319.112
1.978.502
1.078.278
3.342.830
3.701.728

.800.472

50.061.559

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)

6.621.120
445.215
6.503.640
11.902
25.305
653.242
55.135
2.457.622
59.601
82.583
1.343.761
150.900
4.945.808
5.897.798

29.253.632

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

5.460.168
360.060
5.954.169
(51.683)
4.349.091
3.594.916

22.687.492

2. .21

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)

7.693.634
472.543
7.324.497
11.867
55.157
598.501
41.531
2.011.383
40.365
42.063
40.538
1.250.995
8.700
2.314.204
7.977.195

20.883.173
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23.2 Cheltuieli cu activitatea de echilibrare

In conformitate cu prevederile europene si nationale aplicabile, Societatea asigurd activitatea de
echilibrare pentru Sistemul National de Transport (,SNT”). Activitatea de echilibrare este
desfasurata de Societate in baza Ordinului ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc obligatiile
privind echilibrarea sistemului national de transport, activitate neutra din punct de vedere financiar,
orice profit sau pierdere din aceasta activitate urmand a fi distribuite clientilor pentru care sunt

prestate servicii de transport intern.

Cheltuieli privind gaze naturale de echilibrare
Cheltuieli cu linia de finantare pentru echilibrare
Cheltuieli inmagazinarea gazelor de echilibrare

CHELTUIELI CU ANGAJATII

Salarii si indemnizatii
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
Alte cheltuieli cu angajatii

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)
92.348.141

5.082.862

1.060.863

08.491.866

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)
137.020.556

7.558.217

1.233.161

145.811.934

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025

(neauditat)
151.721.018

6.902.957
1.572.037
160.196.012

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2025
(neauditat)
132.527.654

8.382.229

923.752

141.833.635

Cheltuielile cu angajatii sunt prezentate net de valoarea celor capitalizate in activele corporale si
necorporale realizate cu forte proprii. in trimestrul I 2026 valoarea capitalizatd a cheltuielilor cu
angajatii este de 13.766.390 lei (11.067.385 lei in trimestrul I 2025).

Numairul mediu de salariati in cursul exercitiului financiar:

Personal muncitor
Personal TESA

Perioada de trei luni
incheiata la

31 martie 2026
(neauditat)

2.068

1.880

3.948

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)
2.158

1.851

4.009
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VENITURI /(CHELTUIELI) FINANCIARE NETE

Perioada de trei luni

incheiata la

31 martie 2026

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025

(neauditat) (neauditat)
Venituri din dobanzi 32.301.120 20.036.918
Venituri din actualizarea creantei privind
Acordul de Concesiune 24.932.276 55.916.048
Total venituri din dobanzi 57.233.396 75.952.966
Venituri din diferente de curs valutar 968.360 189.167
Alte venituri financiare - 1.455
Total alte venituri financiare 968.360 190.622
Total venituri financiare 58.201.756 76.143.588
Cheltuieli din diferente de curs valutar (1.032.942) (1.061.861)
Cheltuieli cu dobanda aferenta IFRS16 (355.782) (280.375)
Cheltuieli cu dobanda (37.388.259) (14.741.840)

(38.776.983) (16.084.076)

Potrivit Ordinului ANRE nr.41/2019 valoarea activelor recunoscute in Baza de Active Reglementati
se ajusteazi cu inflatia realizatd pentru perioada 01.10.2019-30.09.2025, iar potrivit metodologiei
aplicabile pentru a cincea perioada de reglementare (1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2030)
aprobatd prin Ordinul ANRE nr.7/2025, valoarea activelor recunoscute in Baza de Active
Reglementatid se ajusteazd cu inflatia utilizatd de ANRE la determinarea ratei reglementate de
rentabilitate in valoare de 3,01%. Societatea a recalculat valoarea creantei privind Acordul de
Concesiune si a recunoscut un castig in valoare de 24.932.276 lei in conformitate cu IFRS 9 (31
decembrie 2025: 257.121.166 lei).

Imobilizarile recunoscute in baza de active reglementate in cadrul unui an gazier sunt actualizate cu
rata inflatiei incepand cu anul gazier urmator.

Venitul din ajustarea creantei privind Acordul de Concesiune este un element nemonentar.

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Preturile/tarifele aferente contractelor de transport si echilibrare sunt aprobate de Autoritatea
Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei (ANRE), sunt reglementate si nu sunt stabilite in
conditii de piata.

Achizitiile se desfisoari cu respectarea reglementérilor legale privind achizitiile publice.

Pe parcursul perioadelor incheiate la 31 martie 2026 si 31 martie 2025 s-au efectuat urmatoarele
tranzactii cu parti afiliate si urmatoarele solduri erau de plata / de incasat de la parti afiliate la datele
respective:

(72)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE
(exprimate in lei, daca nu se specifica contrariul)

l‘ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

i) Compensatii acordate membrilor consiliului de administratie si conducerii

Perioada de trei luni

Perioada de trei luni

Salarii platite membrilor consiliului de

administratie si conducerii
Contributiile sociale ale Societatii

incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

5.776.983
129.982

5.006.965

incheiata la

31 martie 2025

(neauditat)

5.773.679
129.908
5.003.587

Pe parcursul perioadelor incheiate la 31 martie 2026 si 31 martie 2026 nu au fost acordate avansuri
si credite administratorilor si conducerii Societitii cu exceptia avansurilor din salarii si cele pentru
deplasiri in interesul serviciului iar acestia nu datoreaza nicio suma Societatii la sfarsitul perioadei

provenind din aceste avansuri.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fatd de actualii administratori si directori.
Provizionul pentru contractul de mandat este prezentat la Nota 20.
Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fatd de fosti directori si administratori ai

Societatii.
ii) Venituri de la parti afiliate — servicii furnizate
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflata sub control comun

Entitate aflata sub control comun
Entitate aflata sub control comun

Electrocentrale Bucuresti

Termo Calor Confort
Complex Energetic Oltenia

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

74.513.193
37.598.297

1.451.252
811.645

_08.221.005

212, .482

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

99.438.808
41.857.384
1.814.901

995.815
115.415.258

2590.522.166

Electrocentrale Bucuresti
Electrocentrale Constanta
E.ON Energie Romania

Complex Energetic
Oltenia

E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta
semnificativa
1ii) Vanzari alte bunuri si servicii
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun

Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflata sub influenta
semnificativa

Entitate aflatd sub control comun

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

7.925
1.223
1.005.860
1.940

2.612

1.019.560

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

1.259

1.062
1.137.241

1.12

1.140.685
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iv) Vanzari gaze — activitatea de echilibrare (fara TVA)

Relatie

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025

(neauditat) (neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 2.737 3.350.567
Electrocentrale Bucuresti  Entitate aflati sub control comun 813.659 1.890.827
Termo Calor Confort Entitate aflatd sub control comun 620.409 1.198.852
Complex Energetic Entitate aflatd sub control comun 359.775 1.210.343
Oltenia
E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta 8.612.790 13.498.018
semnificativa
10.409.370 21.149.50
V) Creante de la parti afiliate (net de ajustari)
31 martie 31 decembrie
2026 202
Relatie (neauditat)
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun 30.317.118 31.960.517
Electrocentrale Bucuresti Entitate aflatd sub control comun 13.680.808 16.948.498
E.ON Energie Romania Entitate aflatd sub influenta 66.552.278 66.740.876
semnificativa
Complex Energetic Oltenia  gpgitate aflati sub control comun 174.560 -
110.724.764 115.649.891
vi) Creante clienti — activitatea de echilibrare (net de ajustari)
Relatie 31 martie 2026 31 decembrie
(neauditat) 2025
SNGN Romgaz Entitate aflata sub control comun 3.771 17.540
Electrocentrale Constanta Entitate aflati sub control comun 1.540.584 -
Complex Energetic Oltenia Entitate aflatd sub control comun 118.265 57.182
Electrocentrale Bucuresti Entitate aflati sub control comun 306.259 327.945
Termo Calor Confort Entitate aflatd sub control comun - 73.959
E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta 4.006.177 4.072.417
semnificativa
5.975.056 4.549.043
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vii) Achizitii de servicii de la parti afiliate (alte servicii)
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflata sub control comun
Petrostar SA

Complex Energetic Oltenia  Entitate aflata sub control comun

Electrocentrale Bucuresti ~ Entitate aflata sub control comun

viii)  Achizitii de gaz - activitatea de echilibrare
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflata sub control comun
Electrocentrale Bucuresti ~ Entitate aflatd sub control comun
Termo Calor Confort Entitate aflata sub control comun
Complex Energetic Oltenia  Entitate aflata sub control comun
E.ON Energie Romania Entitate aflata sub influenta
semnificativa
ix) Achizitii de gaze naturale
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun
X) Datorii catre parti afiliate de gaze naturale
Relatie
SNGN Romgaz Controleaza entitati in comun
xi) Datorii catre parti afiliate din servicii (alte servicii)
Relatie
SNGN Romgaz Entitate aflatd sub control comun
Petrostar SA

Entitate aflata sub control comun
Entitate aflata sub control comun

Complex Energetic Oltenia
Electrocentrale Bucuresti

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

7.814.862
18.000

2.353
3.795
7.839.010

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)

1.228.771
2.749.524
1.817.493
343.566
17.496.406

23.635.760

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2026
(neauditat)
16.009.871
16.009.871

31 martie 2026
(neauditat)

7.810.918
7.810.918

31 martie 2026
(neauditat)
1.069.305

21.780

700

1.638

1.093.423

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

3.661.007

1.273
2,713
3.664.993

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)

1.467.920
3.198.468
2.637.173
588.041
20.254.990

37.146.592

Perioada de trei
luni incheiata la
31 martie 2025
(neauditat)
46.925.476
46.925.476

31 decembrie
2025

31 decembrie
2025
1.523.961

1.900
1.525.861
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xii) Datorii catre furnizorii — activitatea de echilibrare

SNGN Romgaz

Electrocentrale Bucuresti
Termo Calor Confort
E.ON Energie Romania

Complex Energetic Oltenia

Relatie

Entitate aflata sub control comun
Entitate aflata sub control comun
Entitate aflata sub control comun
Entitate aflata sub influenta
semnificativa

Entitate aflatd sub control comun

xiii)  Garantii de la parti afiliate

SNGN Romgaz

Termo Calor Confort
E.ON Energie Romania

Complex Energetic Oltenia

Relatie

Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflatd sub control comun
Entitate aflata sub influenta
semnificativa

Entitate aflatd sub control comun

31 martie 2026
(neauditat)
1.525.764
2.202.203
547.266
14.035.883

66.250
18.467.366

31 martie 2026
(neauditat)
1.000

1.206.333

504.300

1.104.055
2.815.688

xiv)  Garantii de la parti afiliate (scrisori de garantie bancara)

SNGN Romgaz

E.ON Energie Romania
Electrocentrale Bucuresti

Relatie

Entitate aflati sub control comun
Entitate aflata sub influenta
semnificativa

Entitate aflati sub control comun

Garantii catre parti afiliate

31 martie 2026

(neauditat)

49.326.470
16.423.730

65.750.200

31 decembrie
2025

1.504.068

637.768
1.507.567
8.679.498

20.806
12.349.707

31 decembrie
2025

1.000
1.206.333

504.300

1.104.055
2.815.688

31 decembrie
2025
2.909.124
68.446.125
18.100.000

89.455.249

Societatea este garantor in contractul de imprumut incheiat in data de 24 ianuarie 2019 intre Banca

Europeanid de Investitii si Eurotransgaz, in valoare de 38 milioane euro, in scopul finantarii

constructiei de citre Vestmoldtransgaz SRL a conductei de transport gaze naturale Ungheni

Chisinau.

REZULTATUL PE ACTIUNE

Actiunile Societatii sunt cotate la prima categorie a Bursei de Valori Bucuresti.

Rezultatul de baza pe actiune este calculat prin impartirea profitului atribuibil detin&torilor de

capitaluri ai Societatii la numérul mediu de actiuni ordinare existente pe parcursul anului.
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Perioada de trei luni Perioada de trei
incheiata la luni incheiata la
31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
Profit atribuibil detinatorilor
de capital ai Societatii 311.947.412 453.299.941
Media ponderatd a numérului de actiuni 188.381.504 188.381.504
Rezultatul de baza si diluat pe actiune
(lei pe actiune) 1,66 2,41

TRANZACTII SEMNIFICATIVE CARE NU AU IMPLICAT NUMERAR

Compensari

Aproximativ 0,84% din creante au fost decontate prin tranzactii care nu au implicat iesiri de numerar
pe parcursul perioadei incheiate la 31 martie 2026 (31 decembrie 2025: 1,91%). Tranzactiile
reprezinti in principal compensari cu clienti si furnizori in cadrul ciclului de exploatare si compensari
intre datorii si creante fiscale inregistrate cu bugetul de stat.

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE

i) Angajamente
Acordul de concesiune a serviciilor (A.C.S. - Nota 8 prevede c3, la sfarsitul acordului, ANRM
are dreptul de a primi inapoi toate bunurile proprietate publici existente la momentul la care
acordul a fost semnat si toate investitiile care se fac la sistemul national de transport, in
conformitate cu programul de investitii previzut in acordul de concesiune a serviciilor.
Societatea mai are si alte obligatii referitoare la acordul de concesiune, ce sunt descrise in
Nota 8.

Legea 127/2014 intratd in vigoare din 5 octombrie 2014 mentioneaza ca in cazul incetarii
contractului de concesiune din orice motiv sau la terminarea contractului, investitia
efectuati de catre operatorul sistemului national de transport se transfera cétre proprietarul
sistemului national de transport sau catre un alt concedent in schimbul unei compensatii
egale cu valoarea reglementata rimasa neamortizata stabilitd de catre ANRE, dupa cum este
prezentat si in Nota 3.6.

La 31 martie 2026 valoarea obligatiilor contractuale ferme pentru achizitia de imobilizari
corporale si necorporale este de 985.166.465 lei (31 martie 2025: 1.409.587.666 lei).

Eurotransgaz SRL, societatea infiintata si detinuta de Transgaz in Republica Moldova, a fost
desemnata castigatoare a concursului investitional de privatizare a complexului patrimonial
unic “Intreprindere de Stat Vestmoldtransgaz”, care opereazi conducta de transport gaze
naturale Iagi-Ungheni pe teritoriul Republicii Moldova.

Societatea este garantor in contractul de imprumut incheiat in data de 24 ianuarie 2019 intre
Banca Europeana de Investitii si Eurotransgaz, in valoare de 38 milioane euro, in scopul
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finantarii constructiei de citre Vestmoldtransgaz SRL a conductei de transport gaze naturale
Ungheni Chisinau.
ii) Impozitare

Sistemul de impozitare din Roméania este intr-o fazi de consolidare si armonizare cu
legislatia europeani. Totusi, inci existi interpretiri diferite ale legislatiei fiscale. In
Romania, exercitiul fiscal raimane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea
Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt prezentate
adecvat si cd nu este necesara constituirea de provizioane suplimentare pentru acoperirea
incertitudinilor legate de tratamentele fiscale.

A se vedea disputa existenta referitor la redeventa petoliera detaliata la capitolul ”Actiuni in
instanta si alte actiuni”.

iii) Polite de asigurare
Societatea nu detine polite de asigurare aferente operatiunilor, reclamatiilor cu privire la
produse sau pentru datoria publici. Societatea are polite de asigurare pentru cladiri si polite
de raspundere civild obligatorie pentru parcul auto. Mai mult, Societatea a contractat
asigurari de raspundere profesionala pentru membrii consiliului de administratie si pentru
59 de manageri in 2026 (59 de manageri in 2026).

iv) Aspecte legate de mediu

Reglementirile in domeniul mediului sunt in curs de dezvoltare in Roméania si Societatea nu
ainregistrat nici un fel de obligatii la 31 martie 2026 si 31 martie 2025 referitoare la cheltuieli
anticipate care includ onorarii juridice si de consultanti, analiza locatiilor, elaborarea si
implementarea de mésuri de recuperare legate de protectia mediului. Conducerea Societatii
considera ca nu exista obligatii semnificative legate de aspecte de mediu.

Transgaz, in calitate de operator de transport gaze naturale in Romania joaci un rol esential
pentru decarbonizarea intregului sistem energetic romanesc. In acest sens, in decembrie
2023, s-a elaborat Strategia Climatica si de Decarbonizare a Transgaz in vederea indeplinirii
cerintelor si reglementarilor nationale si internationale in materie de politici (climatice).

Strategia este destinata pentru Romaénia si va fi extinsa la celelalte entitati dupa primul
exercitiu de raportare la nivel de consolidat Transgaz. Aceasta este planificata sa aibi loc in
urmatorii doi ani, dupa evaluarea primului raport care va stabili situatia de referinta pentru
Transgaz. De asemenea, strategia este aplicabila pentru intregul Transgaz, insa obiectivele
specifice sunt doar pentru Romania. Strategia Climatica si de Decarbonizare a Transgaz
poate fi consultatd la adresa: https://www.transgaz.ro/ro/sustenabilitate/strategia-
climatica-si-de-decarbonizare.

Transgaz a realizat o evaluare a impactului schimbaérilor climatice asupra operatiunilor si
infrastructurii sale, folosind scenarii climatice. Riscurile de tranzitie prezintd un nivel redus
de vulnerabilitate, fiind gestionabile in contextul cadrului strategic si operational actual. in
urma evaluarii efectuate, Transgaz nu a identificat active sau activitati de afaceri care s fie
incompatibile cu tranzitia cdtre o economie neutrd din punct de vedere climatic. Transgaz
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nu dispune de un plan de tranzitie formalizat in conformitate cu cerintele ESRS. Cu toate
acestea, Transgaz recunoaste importanta abordirii riscurilor si oportunititilor asociate
schimbdrilor climatice si intentioneazd si faci pasi progresivi in directia dezvoltarii,
implementarii si monitorizarii unui astfel de plan. In lipsa unui plan de tranzitie, strategia
sa climatica si de decarbonizare functioneaza ca un substitut, orientand eforturile companiei
in directia gestionarii riscurilor climatice si a oportunitatilor emergente. Conducerea a
analizat impactul riscului climatic asupra cifrelor incluse in situatiile financiare, in special
asupra deprecierii activelor si provizioanelor inregistrate si considera ci nu existd un impact
semnificativ.

V) Actiuni 1n instanta si alte actiuni

Pe parcursul activititii normale a Societdtii au fost inregistrate pe rolul instantelor
judecatoresti diverse litigii in care societatea are calitate de parata sau de reclamanta.
Societatea are pe rol litigii pentru lipsa folosinta a unor terenuri ocupate cu obiective SNT,
litigii comerciale si de munca. Pe baza propriilor estimiri si a consultantei interne si externe,
conducerea Societatii este de parere cd nu vor fi inregistrate pierderi materiale care si
depaseascd provizioanele care au fost constituite in aceste situatii financiare si nu are
cunostinta de circumstante care sa dea nastere la obligatii potentiale semnificative in aceasta
privinta.

Incepand cu data de 6 iunie 2016, Societatea a ficut obiectul unei inspectii desfisurate de
Comisia Europeanid - Directia Generala Concurentd in temeiul art. 20 alin (4) din
Regulamentul (CE) nr 1/2003 al Consiliului Uniunii Europene privind punerea in aplicare a
normelor de concurentd previzute la art. 81 si 82 din Tratatul CE devenite art. 101 si
respectiv 102 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene. In anul 2020 Comisia
Europeani a aprobat angajamentele Societatii pentru solutionarea ingrijorarilor legate de
posibila incélcare a articolului 102 al Tratatului privind functionarea Uniunii Europene,
respectiv:

- sd puni la dispozitie capacititi minime de export de 1,75 miliarde de metri cubi pe an la
punctul de interconectare dintre Romania si Ungaria (Csanadpalota);

- sd punala dispozitie capacititi minime de export la un nivel total de 3,7 miliarde de metri
cubi pe an in doua puncte de interconectare dintre Roménia si Bulgaria (Giurgiu/Ruse
si Negru Voda I/Kardam);

- si se asigure ci tarifele pe care le va propune autoritatii romane de reglementare in
domeniul energiei (ANRE) nu vor diferentia intre piata de export si cea interna,
evitandu-se astfel tarifele de interconectare care fac exporturile neviabile din punct de
vedere comercial;

- si se abtini de la utilizarea oricéror alte mijloace de obstructionare a exporturilor.

Societatea respectd angajamentele si, pe baza propriilor estimari, conducerea Societatii
considera ca nu exista circumstante care sa dea nastere la obligatii potentiale semnificative
in aceasta privinta.
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In urma finalizirii procedurii de arbitraj cu Bulgargaz EAD, tribunalul arbitral a admis
actiunea Bulgargaz EAD, motiv pentru care a dispus restituirea cantitatii de gaze naturale de
6.733.433 m3 iar, in cazul in care restituirea in naturd nu este posibild, rambursarea
echivalentului monetar al Zestrei conductei si dobanda legald (Nota 20). Hotararea
tribunalului arbitral a fost atacata, actiunea in anulare fiind inregistrata pe rolul Curtii de
Apel Bucuresti. Actiunea in anulare a fost respinsa ca neintemeiatd. Transgaz a formulat
recurs. ICCJ a admis recursul Transgaz, cauza fiind trimisa spre rejudecare la Curtea de Apel
Bucuresti. In rejudecarea fondului, Curtea de Apel Bucuresti admite cererea Transgaz si
trimite cauza spre rejudecare instantei arbitrale.

Disputa dintre ANRM si Transgaz a ficut obiectul unei actiuni de inspectie fiscald a
redeventei care s-a finalizat cu emiterea unei dispozitii obligatorii de a achita doui cote de
redeventa respectiv 10% si 0,4% din valoarea serviciilor de transport intern si international
gaze naturale realizate de societate. Societatea a formulat plangere prealabila impotriva
dispozitiei obligatorie nr. 6006/250938/1EF/14.04.2022 emisd de Ministerul Finantelor,
prin care s-a stabilit in sarcina Transgaz S.A. plata sumei de 152.964.894 lei, reprezentand
redeventd datoratd bugetului de stat si accesorii. Plangerea prealabild a fost admisa,
Ministerul Finantelor dispunand prin decizia 82/P/2022 anularea in totalitate a dispozitiei
obligatorii nr. 6006/250938/IEF/14.04.2022 si emiterea unei noi dispozitii care si tina
seama de considerentele invocate de Ministerul Finantelor in cuprinsul deciziei de
solutionare. In urma deciziei nr.85/P/2022 emise de Ministerul Finantelor, a fost emis#
dispozitia obligatorie nr. 6009/253087/IEF din data de 14.12.2022, care completeaza doar
considerentele primei decizii, mentinand ca fiind in sarcina Transgaz aceeasi suma de plata.

Impotriva acestei noi dispozitii, societatea a formulat plangere prealabili, care a fost respinsi
de organul de solutionare. S-a contestat in instantd, de asemenea, in termen legal, actul
administrativ constand in dispozitia obligatorie 6009/253087/IEF, solicitindu-se anularea
sa, in totalitate. Cererea privind anularea dipozitiei obligatorii 6009 a fost solutionata in
fond de Curtea de Apel Bucuresti, prin respingerea acesteia. Transgaz a formulat recurs in
cadrul ciruia a invocat exceptia de nelegalitate a Deciziei nr. 27/P/12.09.2023 privind
solutionarea plangerii prealabile nr. 4538/13.01.2023, formulata de Transgaz impotriva
Dispozitiei obligatorii nr. 6009/253087/I1EF/14.12.2022. ICCJ a admis recursul Transgaz si
a trimis cauza spre rejudecare in fond la Curtea de Apel Bucuresti. De asemenea a respins
exceptia de nelegalitate a Deciziei nr. 27/P/12.09.2023.

Societatea a achitat in anul 2024 valoarea de 213.041.251 lei reprezentand redeventa
petroliera mai sus mentionatd si o suma suplimentara pentru perioada cuprinsa intre
Trimestrul 4 2020 si 25 iulie 2022, pentru a elimina, conform prevederilor OUG nr.
107/2024 riscul de platd a sumei de 65.452.508 lei reprezentand accesorii pentru creanta
privind redeventa petrolierd suplimentard, in cazul in care pierde recursul in instanta.
Valoarea redeventei petroliere se recupereazi prin venitul reglementat de transport gaze
naturale, prin componenta privind costurile preluate direct, dar valoarea accesoriilor,
nefiind recuperata prin venitul reglementat, ar reprezenta o pierdere pentru societate care a
fost evitata prin aplicarea mecanismului aprobat prin OUG 107/2024. De asemenea s-au
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depus declaratii rectificative pentru perioada neacoperita de controlul fiscal si s-a efectuat
retratarea comparativelor referitor la aceastd suma.

vi) Politici guvernamentale in sectorul de gaz din Romania

ANRE este o institutie publicd autonoma si stabileste tarifele pentru activitatea de transport
gaze naturale aplicate de Societate. Este posibil ca Agentia sa decidd implementarea de
modificari ale strategiilor guvernamentale in sectorul de gaze care si determine modificéri
ale tarifelor aprobate pentru Societate si, astfel, si aibd un impact semnificativ asupra
veniturilor Societitii. In acelasi fel, guvernul roman ar putea decide modificarea redeventei
aplicate Societatii pentru utilizarea activelor parte a domeniului public conform ACS.

In acest moment nu se pot stabili efectele, dacd ele vor exista, viitoarelor politici
guvernamentale in sectorul de gaze din Roménia asupra valorii activului si pasivului
Societatii.

Exista interpretiri diferite ale legislatiei in vigoare. In anumite situatii ANRE poate trata in
mod diferit anumite aspecte procedand la calculul unor tarife suplimentare si a unor
penalititi de intarziere. Conducerea Societatii considera ca obligatiile sale catre ANRE sunt
prezentate adecvat in aceste situatii financiare.

Prin Ordinul ANRE nr.126/12.2021 s-a aprobat modificarea clauzelor contractuale pentru
activitatea de echilibrare si acces la PVT care permite Societatii restrictionarea accesului la
punctul virtual de tranzactionare (PVT) si rezilierea contractelor de echilibrare, pentru
utilizatorii de retea care inregistreaza dezechilibre cumulate de tip Deficit in timpul lunii mai
mari decat garantiile constituite.

Incepand cu data de 1 octombrie 2024 sunt aplicabile tarifele de transport gaze naturale
aprobate prin Ordinul Pregedintelui ANRE nr.17 din 29.05.2024. Venitul reglementat
aprobat aferent transportului gazelor naturale in perioada 1 octombrie 2024 — 31 decembrie
2025 este de 2.005.006.850 lei.

Incepand cu data de 1 octombrie 2025 sunt aplicabile tarifele de transport gaze naturale
aprobate prin Ordinul Presedintelui ANRE nr.22 din 05.06.2025. Venitul reglementat
aprobat aferent transportului gazelor naturale in perioada 1 octombrie 2025 — 31 decembrie
2026 este de 2.301.699.490 lei.

Conform OUG nr. 119/1 septembrie 2022 pentru modificarea si completarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 27/2022 privind mésurile aplicabile clientilor finali din piata de
energie electricd si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31 martie 2023, prestatorul
serviciilor de transport gaze naturale are obligatia de a capitaliza trimestrial costurile
suplimentare cu achizitia de gaze naturale, realizate in perioada 1 ianuarie 2022-31 martie
2025, In vederea acoperirii consumului tehnologic, fata de costurile incluse in tarifele
reglementate iar activele rezultate in urma capitalizarii se recunosc in evidentele contabile si
in situatiile financiare conform instructiunilor elaborate de Ministerul Finantelor.

Prin Ordinul nr. 111/24 august 2022, ANRE prevede, incepand cu 1 octombrie 2022, ci
mecanismul care asigurd neutralitatea costurilor si veniturilor OTS ia in considerare
urmatoarele categorii de costuri si venituri:

a) costuri si venituri ale OTS ca urmare a achitarii sau perceperii de tarife de dezechilibru
conform prevederilor Codului retelei in relatia cu UR luati in mod individual;
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b) costuri si venituri care provin din cumpararea/vanzarea gazelor de citre OTS pentru
asigurarea echilibrarii fizice a SNT, cu respectarea procedurii privind limitele de functionare
ale SNT, aprobata de OTS si avizata de ANRE;

¢) costuri si venituri care provin din activitatea de inmagazinare a gazelor naturale destinate
asigurdrii echilibrului fizic al sistemului de transport in conformitate cu prevederile art. 130
alin. (1) lit. j) din Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarile
si completirile ulterioare;

d) costuri care provin din contractarea unei linii de credit in vederea finantarii activititii de
echilibrare fizica si comerciala;

e) costuri si venituri care provin din contractarea de servicii de echilibrare, in conformitate
cu prevederile art. 832 din Codul retelei si ale art. 6 alin. (3) lit. b) din Regulamentul (UE)
nr. 312/2014.

vii) Conflictul militar din Ucraina

Incepand cu 24 februarie 2022 se desfisoari pe teritoriul Ucrainei un conflict militar.
Fluxurile de gaze pot fi redirectionate prin punctul de intrare de la Negru Voda si prin alte
puncte de interconectare cu operatorii de transport din Bulgaria si Ungaria. Societatea
considerd cd nu sunt necesare ajustiri suplimentare fatd de cele prezentate in situatiile
financiare.

viii)  Conflictul militar din Orientul Mijlociu

La sfarsitul lunii februarie 2026, a avut loc un eveniment geopolitic semnificativ in Orientul
Mijlociu, care a condus la amplificarea tensiunilor regionale si la cresterea nivelului de
incertitudine. Ca urmare, s-a inregistrat o crestere semnificativd a volatilitatii pietelor,
precum si fluctuatii ale preturilor la energie, petrol si gaze naturale. Se anticipeazd
intensificarea presiunilor inflationiste, perturbari la nivelul lanturilor globale de
aprovizionare si o incetinire a cresterii economice.

Societatea nu are expunere directd fatd de parti afiliate si/sau clienti ori furnizori din
regiunea afectata.

ONORARII PERCEPUTE DE AUDITORUL STATUTAR

In 2025, onorariile contractuale pentru auditul statutar al situatiilor financiare anuale consolidate si
separate ale Societatii si subsidiarelor sunt 543.327 lei, iar serviciile non-audit legate de asigurarea
limitatd a Raportului de sustenabilitate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025 sunt 239.651 lei,
servicii furnizate de Ernst & Young Assurance Services SRL ("E&Y").

Alte servicii non-audit pentru anul 2025 furnizate de Ernst & Young Assurance Services SRL ("E&Y")
sunt in valoare de 182.493 lei. Serviciile non-audit contractate de societate sunt pentru emiterea
raportelor suplimentare de audit, servicii de auditare legala pentru tranzactiile raportate conform
art. 225 din Legea 297/2004, servicii de audit a contractelor de finantare si servicii de audit a
raportului de remunerare.
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VENITURI SI COSTURI DIN CONSTRUCTIA DE ACTIVE

In conformitate cu IFRIC 12 veniturile si costurile din constructia retelei trebuie recunoscute in
conformitate cu IFRS 15 ,,Venituri din contracte cu clientii”.

Perioada de trei Perioada de trei
luni incheiatala luni incheiata la

31 martie 2026 31 martie 2025
(neauditat) (neauditat)
Venituri din activitatea de constructii conform cu
J 16.716.348 116.221.380
IFRIC12
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 (16.716.348) (116.221.380)

Societatea nu obtine profit din activitatea de constructie, valoarea veniturilor fiind egald cu cea a
costurilor din aceastd activitate.

Lucririle de constructii sunt efectuate in proportie mai mare de 90% de societiti terte, in baza unor
contracte incheiate in urma derularii unor proceduri de achizitie publica prin sistemul electronic de
achizitii publice, costul lucrarilor aproximand valoarea justa.

Director General Director Financiar
Sterian Ion Lupean Marius
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DECLARATIE

Conform art. 69 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata declaram urmatoarele:

= dupa cunostintele noastre, situatia financiar-contabila interimara la 31 martie
2026, a fost intocmita in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara aprobate de catre Uniunea Europeana si ofera o imagine
corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare,
contului de profit si pierdere;

» raportul trimestrial, anexat prezentei declaratii, intocmit in conformitate cu art.
67 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata si cu anexa nr. 13 la Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata pentru perioada de
trei luni incheiata la 31 martie 2026, cuprinde o analiza corecta si completa a
dezvoltarii si performantelor companiei si a societatilor implicate in procesul
de consolidare.

MINEA Nicolae - Administrator neexecutiv, Presedinte CA

STERIAN lon - Director General, Administrator executiv

VON DERENTHALL llinca - Administrator neexecutiv
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MIHALACHE Costin - Administrator neexecutiv
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