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O NOUA SOLUTIE BVB PRIVIND iMBUNATATIREA CALITATII SI LICHIDITATII PIETEI
- program destinat pentru actiunile care inregistreaza lichiditate redusa —

In linia obiectivelor asumate de Bursa de Valori Bucuresti (BVB) de a crea premise pentru imbunititirea
calitatii pietei, precum si de a stimula lichiditatea acesteia, BVB va implementa incepand din 23
februarie 2015 un nou model de tranzactionare, denumit modelul de licitarie, care va fi aplicat pentru o
lista de actiuni tranzactionate pe piata reglementata, selectate conform criteriilor definite de BVB.

Noua abordare cu privire la executarea tranzactiilor consta Tn disponibilitatea a doua modele de
tranzactionare pentru actiunile din cadrul pietei reglementate: modelul de tip ,, tranzactionare continua”
(modelul curent de tranzactionare) si modelul de licitagie. O actiune se poate tranzactiona numai in cadrul

unui singur model de tranzactionare.

Modelul de licitazie este un model nou de tranzactionare, care consta in sesiuni distincte pentru
introducerea si administrarea ordinelor, fara inregistrarea tranzactiilor, chiar daca sunt intrunite conditiile
de executie, fiecare dintre acestea fiind urmate de o sesiune in care algoritmul de fixing este aplicat si
tranzactiile sunt inregistrate, daca sunt indeplinite conditiile de executie.

Modelul de licitatie Tmbunatateste tranzactionarea actiunilor cu lichiditate mai redusa si faciliteaza
determinarea preturilor de tranzactionare, oferind premise pentru o metoda echilibrata de descoperire a
pretului. Modelul se bazeazia pe concentrarea ordinelor (reprezentand lichiditatea disponibila) la
momente specifice de timp in decursul sedintei de tranzactionare.

o Modelul de licitatie — mod de functionare

= modelul de licitatie se aplica numai Tn piata pincipala a actiunilor selectate, conform criteriilor
specificate mai jos. Programul de tranzactionare aplicat pentru modelul de licitatie va fi urmatorul:

Interval de | Starea pietei
timp

9:30-12:15 Pre-deschidere

12:15 Deschidere (fixing)

12:15-12:45 | Tranzactionare la
inchidere

12:45 - 17:50 | Pre-inchidere

17:50 Tnchidere
(fixing)

17:50 — 18:00 | Tranzactionare la
Tnchidere

18:00 Inchisa
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= starea Tranzactionare la inchidere din prima sesiune se bazeaza pe pretul determinat prin algoritmul
de fixing n starea Deschidere, fiind permisa incheierea tranzactiilor exclusiv la pretul respectiv.

= in situatia in care nu se determind un pret prin algoritmul de fixing in prima sesiune de licitatie, piata
va ramane in starea Pre-deschidere, pana la trecerea automatd in starea Pre-inchidere, conform
programului stabilit.

o Criteriile de selectie aplicate pentru actiunile eligibile pentru modelul de licitatie

BVB va evalua periodic oportunitatea de a aloca o actiune pentru modelul de licitatie sau de a realoca o
actiune din cadrul modelului de licitatie pentru modelul de tranzactionare continua sau de a mentine o
actiune n cadrul modelului de licitatie, conform criteriilor de selectie luate Tn considerare de BVB. Acest
model se aplica numai pentru actiunile companiilor roménesti. BVB va disemina public informatiile
specifice corespunzatoare fiecarei revizuiri.

Selectia actiunilor pentru modelul de licitatie se va baza pe criterii cantitative, cum ar fi: valoarea medie
de tranzactionare, numarul mediu de tranzactii, frecventa de tranzactionare.

BVB va publica in data de 12 Februarie 2015 lista actiunilor alocate pentru modelul de licitatie,
intocmitd conform evaluarii criteriilor luate Tn considerare, pe baza datelor Tnregistrate in ultimul
trimestru (noiembrie 2014 — ianuarie 2015).

Perioada minima pentru care o0 actiune va fi tranzactionabild in cadrul unui model de tranzactionare este
de 3 luni.

Bursa de Valori Bucuresti administreaza piete de actiuni, obligatiuni si alte instrumente financiare, prin
platforme reglementate sau sisteme alternative, si furnizeaza o gama variata de servicii participantilor la
pietele financiare. Bursa de Valori Bucuresti este o companie listatd pe propria piatd din 2010. Pentru
informatii suplimentare vizitati www.bvb.ro.

Urmariti-ne si peﬂ m >

Pentru informatii suplimentare, va rugdm sa contactati pe:
Stefan Musgociu, Specialist PR, +40.730.255.030, stefan.musgociu@bvb.ro
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http://www.bvb.ro/
https://www.facebook.com/bursadevaloribucuresti
https://www.linkedin.com/company/bucharest-stock-exchange
https://twitter.com/bvb_RO

